FUNDOS

De conservador a agressivo, a carteira ideal

A partir de janeiro, clientes de bancos deverao responder a questionario para tracar seu perfil e adequar suas aplicacoes

Felipe Frisch e Juliana Rangel

® A partir de janeino, quem tem
conta corrente em algum banco ¢
decidir fazer alguma aplicagio
financeira na instituighio deverd
preencher um formuldrio para
tragar seu perfil de investidor —
se conservador, agressivo ou mo-
deraco — e poder escolher o
investimento mais adequado. O
questiondrio, chamado de Ané-
lise de Perfil do lvestidor (APT),
¢ uma das estralégias da As-
sociacho Brasileira das Entida-
des dos Mercados Flnanceiro e
de Capitais (Anbima) para evitar,
por exemplo, que quem mal sabe
o gue ¢ renda lixa se arrisque
pedo mundo dos fundos mul-
timercaclos ou de agdes apenas
porque o gerente lem metas e
disse que ¢ uma boa idela

A mudanga também deve evi-
tar os processos de clientes con-
tra instituighes por nao terem
sido alertacdos para o risco de
determinados produtos. Quem
for considerado de perfil con-
servador e, mesmo assim, qui-
ser investir num fundo de agbes
terdh de assinar um termo de
coOmpromisso assumindo a res-
ponsabilidade pela decisdo, O
questiondrio bésico proposto
pela Anbima traz seis questdes,
sobre idade, valor disponivel pa-
ra investir, horizonte de tempo
de investimento, finalidade da
aplicacho, tolerancia a risco e
experiincia com investimentos.

Mas os bancos cue Ji estio
preparados para colocar o sis-
teima ¢m adao — em ca-

criaram formulirios com alé cer-
ca de dez perguntas. O do Bra-

desco, por exemplo, tem nove
questdes: além do sugerido pela
Anbima, pergunta ainda gual
percentual o vador a ser investido
representa cla renda do cliente, o
que o cliente entende coma risco
¢ qqual aintengao de investir num
produto de alta volatilidade, mas
que pode render alé trés vezes o
valor aplicado.

Para exccutiva, perfil deve
ser revisado anvalmente
Cada pergunta tem um peso ¢

cada nesposta, idem. E € im-
portante o Investidor ndo se
preocupar em “acertar” todas as

respostas ou ber uma pontuacao
alta E a sinceridade nas res-

postas que pode garantir as suas
boas noites de sono. No lim do
questiondrio, o imvestidor recebe
uma sugestho de portlolio — em
grafico de pizza em alguns casos
-, cOm percentual a ser dis-
tribwiidio por tipo de aplicagdo, ou
j por produto da instituicao,

O diretor de Investimentos

do Bradesco, Marcos Villanova,
lembra que o preenchimento do
questiondrio serd obrigatério
para quem desejar investir em
fundos multimercados (que po-
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QUE INVESTIDOR SOU EU?

Modelo de questionario de Analise de Perfil do Investidor (AF1) utilizado pelo Bradesco

owum
aproximado
do investimento?
[] a) Até 10 mil

b) De 10 mil
Da]ﬂﬂnﬁil

[ &) Mais de
100 mil

Qual 0 valor a ser investido
a sua faixa cormesponde a aproximadamente
etaria? quanto da sua renda anual?
[7] a) Tenho mais [] &) Mais de 20%

df;:;“ ] b) De 10% a 20%
Dgleﬁn:.ﬁ: ] ©) Menos de 10%
Dc]fenmentre

18 e 30 anos

Por quanto tempo pretende

investir seus recursos?

[] @ Menos de 1 ano, pois vou
precisar do dinheiro em bDreve

] b) Mais de 1 ano, com o objetivo
de complementacio de renda

I:Ic:t Mais de 1 anc, com o objetivo
aumentar mey patrimdnio

ommmm
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[[] @ Nenhuma ou pouca experiéncia,
preciso de oriemacao

[] b) Tenho alguma experiéneia,
porém gostaria de receber orientacio

0 ¢} Sou experiente, sinto-me
seguro{a) em tomar minhas decistes

e 0 que vocé entende por risco em um
investimento no mercado financeiro?

[[] a) A possibilidade de

parte ou todo o valor investido

] b) A possibilidade de ganhar ou perder
parte, toG0 Ou Mais que 0 valor inveshiao

[ <) A possibilidade de ganhar

o Se vocé tivesse aches e elas sofressem
uma queda de 60%, o que vocé faria?

[] a) Venderia todas as agbes

e aplicaria em algo seguro

[J b) Manteria a carteira, aguardando
uma melhora do mercado

L] ¢) Compraria mais aghes para
melhorar s

além da média de mercado meu preco medio
esuhtumhwﬁﬁnmhdulnrhmmpude Qual seu objetivo
render mais de 3 vezes o valor aplicado: de investimento?
a) Nao aplicaria num a) Preservacao de capital
. investimento de allo risco s {protecac contra a irﬁaﬁa}
[[] b) Aplicaria até 20% [[] b) Aumento real de capital
g0 meuy capital em relacdo A inflacio
[] ¢) Aplicaria mais de 20% ou até [] ) Aumento real de capital
mesmo todo 0 meu capital com geracao de renda
[
RESULTADO

Para identificar seu perfil, & preciso

nmrdnmubrﬁm Valorde cadaresposta al0 b)2 c)4
resposta pelo peso da questio

cortespondents e somar todes o5 Fesoda (o Pontuaglo e perfis
resultados. Por exemplo, 3 QUESEE0  Jome o mariads Abé 32 pontos. - Cometvadur

‘" da
questio de 5). Apds a soma de

todas as questies, procure o nlmerno

nas faixas mformadas abaino,

Nac e possivel ter pontuacan impar

4 tem calculo findl  srees g sesultada final)
de 20 pontos (valor de 4 x peso da

s forn i vasridrve] Eagm)
NIME DS e
2)5 53 8)4 De 104 3 132 pontos - Dindrmico
34 62 94 De 134 a 136 pontes - Amojado

Percentual da carteira em investimentos de...
BANO RISCO MEDIO RISCO  ALTO RISCO

CARTEIRA  PERFIL

Composicho Conservador 100%
da canteira Moderado sem renda vanivel B5%
recomendads Moderado com renda varivel 70%
de acordo Dindmico 0%
com cada perfil  Amogado 50%

De 34 a 66 pontos - Modesado

0% 0%
15% 0%
20% 10%
25% 15%
30% 20%

dem aplicar em diferentes seg-
mentos, como aghes, cambio e
juros a0 mesmo tempo) ou de
crédito privado (com titulos de
divida de empresas).

— Mas o bancos podem ficar
a vontade para lazer o ques-
tionario para oulros produtos. £
bom para o cliente, de qualquer
forma, conhecer o seu perfil
Com o8 juros em queda, a ten-
déncla ¢ o investidor procurar
outras  alternalivas  (além dos

ROSALINE NUNES, do HSBC: “E possivel fazer um portidlio adequado™

cada meés, um Comité de Alo-
cacho reformula as carleiras su-
geridas para cada perfil.

— Essa alocacdao é mutivel.
Hi um modelo por tris, & di-
ferente de um gerente fazendo
perguntas simplesmente. S0
pergunias simples, mas, quando
voce coloca no papel, lazem di-
ferenca Fiz um leste com oo
nhecidos e, se¢ vocg responde

adequadamente, & possivel azer
um portidlio adequado.

Questiondrio ji era usado

com clientes de alta renda

A Anbima j& vinha aplicando o
formuldrio para o private banking
(altissima renda) este ano. Se
gundo o presidente da Anbima,
Marcedo Glulrida, se a entidade
verificar que algum banco estd
desenquadrado, poderd aplicar
diferentes penalidades: adver-
tiéncia reservada, multa, adver-
téncla piblica, suspensao do se-
ko da Anbima ¢ até expulsio.

Ao longo de 2008, a fiscali-
zaCa0 resultou em 189 cartas de
atverténcia, 136 multas, quatro
processos instaurados e julgados
€ cinco Invesligaches alnda em
andiamento. A supervisio foi feita
em 18 bancos associados, com
visitas ¢ auditorias ndo apenas
para verificar s¢ o perfil estava
sendo respeitado. mas também
para checar se os profissionais
envolvidos no processo eram
certificados pela associacio. Os
prospectos de fundos de inves-
timento e os regulamentos tam-
bém loram avaliados. @

> NA INTERNET

Tire suas dlvidas sobre

mvestmentas
et com br - econme

> Mande sugestoes
de reportagens para
voceinveste @oglobo.com.br

fundos de renda lba e ) para
elevar rentabilidade da sva car-
teira — diz o executivo, que
também preside a Comissho de
Suitability (0 nome em inglés
para adequacao, agora denomi-
nado apenas de APl para o mer-
cado brasileiro) da Anbima.

Ble kembra que, no caso do
Bradesco, hiseis perfis possiveis
como resultado do questiondrio.
O seja, dependendo do banco, 0
cliente ndo estard limitado & tra-

ENTENDA

dicional classificacio de conser-
vador. moderado e agressivor

— O cliente ganha porque
nao val s¢ arriscar sem saber

seu perfil, e o gerente que tinha
receio de vender um fundo de
agdes ou mullimercado val po-
der se garantir pelo APL

A superintendente-executiva
de Gestdo de Patrimdnio do
HSEC, Rosaline Nunes, recomen-
da ainda que o cliente revise seu
perfil de ano em ano. No banco, a

‘Suitability’
» Adeguacho, em Inglés, E o nome original para a
metodologia utilizada pela Associacho Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(Anbima) para tracar um melhor perlil dos investidores
anles de lhes olerecer aplicacdes linanceiras,

APl

s £ a sigla para Andlise do Perfil do Investidor, sinfinimo
adotado para suilabilify pela Anbima e que di nome ao
questiondrio com, no minimo, seis pergunlas que
passard a ser aplicado pelos bancos de varejo a partir de
janeiro, O lormulério ji era adotado nos segmentos de
altissima renda desde o comego de 2009,




