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Conselho de Regulacao e Melhores Praticas de Negociacao de
Instrumentos Financeiros

DELIBERACAO N2 22

O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos Financeiros, no
exercicio das atribuicdes a ele conferidas pelo Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas de

Negociacdao de Instrumentos Financeiros (“Codigo de Negociacdo”), em consulta aos seus membros

realizada em 14 de setembro de 2016:

Delibera:

e Alterar a denominagdo atual do documento anexo a esta Deliberacdo: de “Regras para
Negociagdao de Certificado de Operagdes Estruturadas” para “Diretrizes para emissao,

distribuicdo, colocacdo e negociacdo de Certificados de Operagdes Estruturadas”; e
* Adequar o documento frente a nova regulamenta¢do em vigor.

Esta Deliberagao entra em vigor na data de sua publicagdo e revoga automaticamente a Deliberagao

n2 14 do Cédigo de Negociacao.

Sdo Paulo, 12 de junho de 2017.

Cassiano Scarpelli

Presidente do Conselho de Regulagdao e Melhores Praticas de Negociacao de Instrumentos
Financeiros
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DIRETRIZES PARA EMISSAO, DISTRIBUICAO, COLOCACAO E NEGOCIACAO
DE CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS

CAPITULO | — OBJETIVO e ABRANGENCIA

Art. 12 — A presente Diretriz tem como objetivo, sem prejuizo da regulamentacdo em vigor,
estabelecer regras para emissao, distribuicdo, colocacdo e negociacdo dos Certificados de Operacdes

Estruturadas (“COE”), .

Art. 22 - Estdo sujeitas a esta Diretriz as Instituicdes Participantes do Cddigo de Negociacdo que
realizarem a emissdo, colocacdo, negociacao e distribuicdo do COE, incluindo as Ofertas Publicas de

distribuicdo realizadas com dispensa de registro.

CAPITULO Il - REGRAS GERAIS

Art. 32 - N3o sera permitida a emissdo, distribuicdo, colocacdo ou negociacdo de COE com as
seguintes caracteristicas:
. Com o objetivo de substituir ou replicar instrumentos de captacdo bancaria ja
regulamentados;
1. Com objetivo de proporcionar resultados linearmente atrelados a indice de precos, com
vencimento inferior a um ano;
1. Com objetivo de proporcionar resultados linearmente atrelados a taxas de cdmbio; ou

V. Com compromisso de recompra ou resgate didrio na curva de emissao.

Art. 42 - A Instituicdo Participante que realizar a emissdao de COE deve elaborar documento
especifico (“Documento do COE”) a ser utilizado em sua distribuicdo, colocacdo ou negociacao,
devendo esse documento:
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Ser aprovado pelas areas competentes da Instituicdo Participante;

Utilizar linguagem simples, clara, objetiva e adequada a natureza e complexidade do

certificado;

Conter:

A denominacdo "Certificado de OperacgOes Estruturadas”;

Nome do emissor e seu numero do Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas —
CNPJ;

Descricdo da natureza e das caracteristicas essenciais destacando se o COE é
da modalidade “Investimento com Valor Nominal Protegido” ou “Investimento
com Valor Nominal em Risco”, bem como o detalhamento das
particularidades inerentes a respectiva modalidade, sobretudo no tocante a
possibilidade da perda do capital investido;

Investimento inicial minimo, ou valor nominal, se houver;

Condicbes de pagamentos periddicos dos rendimentos, quando houver;

A data de vencimento ou o prazo da operacgao;

A parcela do valor do investimento protegida, com aviso sobre a necessidade
da imobilizacdo do capital por determinado periodo para a existéncia desta
prote¢ao, quando for o caso;

Os ativos subjacentes utilizados como referenciais e informagdes sobre os
meios de obtencdo dos valores dos indices, taxas ou cota¢des destes por parte
dos investidores;

Dados completos sobre todos os cenarios possiveis de desempenho do COE
em resposta as alternativas de comportamento dos ativos subjacentes,
incluindo aviso de que tais resultados sdo validos no vencimento;

A especificagdo dos direitos e das obrigagdes do titular e do emissor,
respectivamente, que possam influenciar as condi¢cdes de remuneracao;

As condigdes de recompra ou resgate antes do vencimento pactuado;
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I. Aviso sobre as condicGes de entrega fisica de ativo subjacente, quando for o
caso;

m. Aviso sobre as condi¢Ges que impliguem na extingdo dos certificados antes do
vencimento pactuado, quando for o caso;

n. Aviso sobre as condicOes de liquidez do investimento, incluindo informacdes
sobre a admissdo a negociacdo do COE em mercado secundario e sobre o
formador de mercado, se houver;

o. Indicacdo e uma breve descricdo dos principais fatores de risco;

p. Indicagdo das entidades administradoras de mercado organizado que mantém
sistemas de registro nos quais o COE sera emitido;

g. Informacao sobre qualquer outro fator que possa afetar de forma significativa
as condicOes de contratacao da operacgao;

r. Descrigao da tributagdo aplicavel;

s. Orientacdo sobre como encaminhar uma reclamacdo ou esclarecer duvidas a
respeito do COE;

t. Os avisos obrigatdrios, conforme abaixo, ou linguagem equivalente:

“O RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DESTE CERTIFICADO ESTA SUJEITO AO
RISCO DE CREDITO DO SEU EMISSOR”

“ESTE CERTIFICADO NAO CONTA COM GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO — FGC”

“ESTE CERTIFICADO NAO SE TRATA DE INVESTIMENTO DIRETO NO ATIVO
SUBJACENTE”

§29 - A formatagdo, a estrutura e a disposi¢dao das informagdes do Documento do COE ndo devem

diminuir a relevancia de nenhum dos itens constantes no §19 deste artigo.
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§32 - A denominacdo “Documento do COE”, prevista no caput, é utilizada nesta diretriz como mera

indicagao, podendo as Institui¢cdes Participantes denominar o documento da forma que desejarem.

Art. 52 - As InstituicOes Participantes devem, quando da distribuicdo, colocacdo ou negociacdo do
COE, observar as regras de adequacao dos investimentos recomendados (“Processo de Suitability”)
previstas nos Cédigos ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Atividade de Private Banking
no Mercado Doméstico e para a Atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento no Varejo,

conforme aplicavel.

§19 — Para os investidores nao abarcados pelas regras previstas nos Coédigos ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas previstos acima, as Instituicdes Participantes devem implementar Processo de
Suitability préprio contendo politicas e procedimentos que assegurem a adequagao do COE ao perfil

dos investidores.

§22 - A politica de que trata o §12 acima deve considerar, no minimo:
I. A modalidade, o nivel de risco e complexidade do COE;
Il. O valor a serinvestido;
lll.  Asituagdo patrimonial e financeira do investidor;
IV. A experiéncia do investidor e sua capacidade em compreender os riscos do investimento;
V. As preferéncias declaradas do investidor quanto a assuncdo de risco; e

VI.  Os procedimentos utilizados na negociagao do COE.

§32 - Em caso de negociacdao com bancos, caixas econdmicas, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e gestores e administradores de recursos, autorizados na forma da legislacdo
vigente, e de outros integrantes do Sistema Financeiro Nacional, a Instituicao Participante pode

prever a dispensa do processo de suitability supracitado.
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§42 - As politicas e procedimentos mencionados no paragrafo 12 deste artigo devem ser baseados

em critérios consistentes e passiveis de verificacao.

Art. 62 - A instituicao Participante que atue na distribuicdo do COE, nos termos da legislagdo em
vigor, deve garantir que as informacdes relativas ao certificado sejam prestadas ao investidor,

previamente a contratacao, por meio da entrega do Documento do COE.

Paragrafo unico - Caso a distribui¢ao seja realizada por uma Instituicao Participante que nao seja a
emissora do certificado, (i) o Documento do COE a ser utilizado deve ser aquele elaborado pelo

emissor do COE, e (ii) o Processo de Suitability sera exclusivamente de sua responsabilidade.

Art. 72 - Nos termos da regulamentagdo em vigor, a Instituigao Participante que atue na distribuigdo
do COE, deve:
I.  Entregar ao investidor o Documento do COE antes da aquisicao do COE; e
1. Manter um termo de adesdo e ciéncia de risco, datado e assinado pelo titular, com a
seguinte redagdo: “RECEBI UM EXEMPLAR DO [DOCUMENTO DO COE] PREVIAMENTE A
AQUISICAO DO COE E TOMEI CONHECIMENTO DO SEU FUNCIONAMENTO E RISCOS”.

§192 - O disposto nos incisos acima pode ser atendido com a disponibilizagdo do documento e a

manifestacdo do titular por meio eletronico.

§22 - As obrigacGes do caput ficam dispensadas:
I.  Quando o adquirente do COE for investidor profissional, nos termos da legislacdo em vigor;
Il.  Quando o COE for negociado em sistema centralizado e multilateral mantido por entidade
administradora de mercado organizado;

lll.  Nas negociagdes bilaterais privadas.
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§32 - Nas negociacGes bilaterais privadas, as Instituicbes Participantes deverdo possuir
procedimentos e critérios proprios, suficientes para garantir que as informagdes relativas ao
certificado sejam prestadas por meio de documentos disponibilizados ao investidor, contendo as
informacgdes relativas aos termos e condigdes do negdcio, de forma a permitir ampla compreensao
sobre as condicdes de funcionamento, seus fluxos de pagamentos e os riscos incorridos, devendo a
Instituicdo Participante possuir evidéncias de que tais informacgdes foram disponibilizadas ao

investidor previamente a contratagao.

CAPITULO IIl - MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 82 - O material publicitario utilizado para distribuicdo ou negociacdo do COE deve:
I.  Seguir as regras gerais de divulgacdo de informacGes previstas nos incisos | e Il do artigo 32
desta Diretriz;

Il.  Ser consistente e ndo conter informacdes diversas em relacdo ao conteido do Documento
do COE;

Ill.  Usar linguagem serena e moderada, advertindo para os riscos do investimento, inclusive que
o recebimento dos montantes devidos ao investidor estad sujeito ao risco de crédito do
emissor do certificado;

V. Mencionar que se trata de material publicitario;

V. Destacar que o certificado é da modalidade de “Investimento com Valor Nominal em Risco”,
guando for o caso;

VI.  Alertar para a existéncia do Documento do COE e os meios para a obtengao de um exemplar,
além da adverténcia em destaque com a seguinte redagdo: “LEIA O [DOCUMENTO DO COE]
ANTES DE APLICAR NESTE CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS”;

Art. 92 - Caso o material publicitario do COE contenha cenarios, nao podera ser dado destaque ao

melhor cendrio em detrimento de outros cenarios.
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Art. 10 - As InstituicOes Participantes que indicarem em seus materiais publicitarios mencdes a
rentabilidades do COE, inclusive no Documento do COE, devem sempre incluir as correspondentes

taxas efetivas expressas em percentual ao ano, com igual destaque.

Art. 11 — As informacdes divulgadas por qualquer meio, inclusive no Documento do COE, na qual

seja incluida referéncia a rentabilidade passada de um COE, deve:

I.  Apresentar grafico com a evolucdo do desempenho auferido no momento do vencimento,
apurado diariamente, de certificados idénticos ao COE sendo ofertado, que tenham vencido
em um intervalo no minimo idéntico ao da durag¢do do COE e cuja data final seja, no maximo,
30 (trinta) dias anterior a data de emissao;

Il. Quando a referéncia for a evolucdo de preco dos ativos subjacentes do COE, incluir
adverténcia, em destaque, com a seguinte redacdo: “ESTES VALORES SAO MERAMENTE
ILUSTRATIVOS E NAO REPRESENTAM O DESEMPENHO PASSADO DO COE”;

. Incluir adverténcia em destaque com a seguinte redacdo: “A MENCAO A RENTABILIDADES
PASSADAS NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA”;

IV. Incluir a identificacdo clara do periodo de referéncia da rentabilidade passada,
nomeadamente as datas inicial e final; e

V. Mencionar que a rentabilidade liquida depende da tributacdo aplicavel.

CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 12 - As InstituicOes Participantes devem adotar controles internos que permitam a verificacdo

da eficacia dos procedimentos estabelecidos nesta Diretriz.

Art. 13 — Esta Diretriz entra em vigor em 12 de junho de 2017.



