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MERCADOS DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO 17\

Volume de ofertas em 2019 é o maior da série histdrica, iniciada em 2002 ANBIMA
Total de ofertas: mercado externo + mercado doméstico (renda fixa + hibridos
+ renda variavel)
Volume (RS bilhdes)
T =440,8

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018  jan-nov 2019

 Renda Variavel B Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) ' B Mercado Externo 2

" N3o considera ofertas de debéntures leasing; ? Valores convertidos em RS na data de emissdo. | Fontes: CVM e ANBIMA. 2
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MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO 17\

10 anos de ICVM 476: um pouco mais de % das ofertas foram emitidas em 2019 ANBIMA
Total de ofertas: mercado doméstico (renda fixa' + hibridos + renda variavel)
Volume (RS bilhdes)
i T=346,2

Inclusdo das ofertas de :
agdes na ICVM 476 1

T=248,5

l T=223,2

T=162,5|[T=157,5] T =159,2

51,5

2009 20102 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-nov  jan-nov

2018 2019
m ICVM 400 mICVM 476

" N3o considera ofertas de debéntures leasing; 2 Exclui a parcela subscrita no ambito da oferta prioritaria do follow-on da Petrobras. | Fontes: CVM e ANBIMA. 3
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RENDA VARIAVEL

Volume de ofertas de acbes é o maior da série historica, iniciada em 2002

Emissao de agoes
Volume (RS bilhdes)

15,0

58,5
60,5 36,3 _ ~
o -

2007 2008 2009 2010’ 2011 2012 2013 2014 2015

H PO m Follow-on

Numero de operagoes

18,7

21,4

2017

g,

/

ANBIMA

68,1

HT=1L3

4,5

jan-nov
2018

jan-nov
20192

IPO 64 4 5 11 11 3 10 1 2 1 10 3 5

Follow-on 12 11 19 13 12 10 8 1

9

3

" Exclui a parcela subscrita no dmbito da oferta prioritaria do follow-on da Petrobras. 2 Quatro ofertas em andamento ou em analise na CVM | Fonte: CVM
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,RENDA VARIAVEL N\

Maioria das ofertas é secunddria, com parcela significativa resultante da desestatizagdo e do ANBIMA
desinvestimento do governo

Emissao de acoes
Volume (RS bilhdes)

2007 2008 2009 2010’ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  jan-nov jan-nov
2018 20192
M Emissdo Primaria W Distribuicdo Secundaria

" Exclui a parcela subscrita no dmbito da oferta prioritaria do follow-on da Petrobras. 2 Quatro ofertas em andamento ou em analise na CVM | Fonte: CVM 5
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ENDA VARIAVEL

Participagéo dos fundos de investimento nas ofertas de acbées aumenta em 2019

!

ANBIMA

2015

Perfil dos subscritores de ag¢des’
Participacao por volume

0,03%

0,05%

2018 jan-nov 2018

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM

0,02%

jan-nov 2019

1 Intermediarios e demais
participantes ligados a oferta

B Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, Instituicdes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros

B Fundos de Investimento

1 Pessoas fisicas



CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES 17\

Volume de emissdes de debéntures incentivadas é o maior desde a criagdo da Lei 12.431 ANBIMA
S
Emissoes de debéntures
Volume (RS bilhdes)
T=153,7 T=153,5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018  jan-nov 2019

1 Debéntures incentivadas B Debéntures ndo incentivadas

Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES 17\
ANBIMA

Fundos de investimento tém participagdo relevante nas ofertas publicas

. . ~n 1
Perfil dos subscritores de debéntures = Intermediarios e demais
Pa rticipagéo por volume participantes ligados a oferta

B Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, InstituicGes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros
0,8%

B Fundos de Investimento

1 Pessoas fisicas

4% 3,5% 5,6%

2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES 17\
ANBIMA

Mais de 30% das emissées tém prazo maior de 7 anos

Perfil dos prazos (12 repactua¢ao) das debéntures
Participacdao por niumero

8,8% 9,5% 7,9%

8,1% 45% 12,6%

14,1%

14,9%

32,2% 28,9%
= 33,9%

29,2%
19,7%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019
W Até 3 anos W De 4 a6anos mDe7a9anos M 10 anos ou mais

Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES

Volume negociado no mercado secunddrio tem avango significativo em 2019

Volume negociado
RS bi

16
14
12

=
o

o N B OO

Negocia¢ao no mercado secundario de debéntures
(operacdes extragrupo)

NI

s Volume Negociado (RS bi)

—e—NUmero de Operacoes

7\

ANBIMA

N2 de operagbes
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CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS

Todos produtos tém avango no volume, com destaque para o recorde dos fundos imobilidrios

Demais instrumentos de renda fixa e hibridos
Volume (RS bilhdes)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018

= Notas promissorias B Letras financeiras m CRA FIDC H CRI

Fonte: CVM

!

ANBIMA

jan-nov 2019
W Fll
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,AGENDA ANBIMA /P
Plano de acéo 2019 / ANBIMA

Agenda do Mercado de Capitais

» Nossos objetivos:

>

>
>
>

Fomentar financiamento de longo prazo;
Estimular o aumento do volume de emissées;
Diversificar a base de investidores;

Promover a ampliagdo da liquidez.

> Iniciativas

» Aprovada a Lei da Liberdade Econémica: dispensa do boletim de subscricdo em ofertas publicas negociadas em

mercado regulamentado;

Em aprovagdo, PL 7.063/17 trouxe altera¢bes a Lei 12.431 (debéntures incentivadas): (i) possibilidade de emissdo de
debénture de infraestrutura com cldusula de variagdo cambial; (ii) isencdo fiscal sobre os juros (witholding tax) para
atragdo do investidor estrangeiro; (iii) flexibilizagdo das condi¢des para enquadramento do fundo de infraestrutura; (iv)
aumento do prazo para reembolso das despesas de emissées de debéntures de 24 para 60 meses; (v) cria¢Go de série

de debéntures para atragdo do investidor institucional com incentivo fiscal ao emissor. 12



V4
AGENDA ANBIMA ) .\
Plano de agéo 2019 /,/ ANBIMA

Agenda do Mercado de Capitais

>

Publicagdio de guia de padronizagdo de forma de cdlculo das debéntures como iniciativa para desenvolvimento do
mercado secunddrio;

Melhorias nas regras de ofertas publicas: revisdo da requlacdo visando simplificacdo do processo;

Precificagcéo de CRI e CRA;

Discussdo dos temas do grupo IMK (Iniciativa de Mercado de Capitais) do governo: moderniza¢éo de instrumentos
como notas comerciais, redugdo de custos nas emissoes de debéntures e maior participagdo de fundos de pensdo nas
emissoes de renda fixa.

Realizagéo do 22 Congresso ANBIMA B3 de Mercado de Capitais — maio 2020

13



/ 4 AGENDA ANBIMA M
Plano de agéo 2019 g ANBIMA

Agenda do Mercado de Capitais

> ANBIMA Data’— ferramenta com dados e documentos de mais de 1.080 debéntures, representando 70% do mercado. E
a fonte central de informacgdes, de uma forma organizada, segura e atualizada, destes produtos, tendo em média 13 mil
acessos por més. Préximo passo é a inclusdo dos fundos de investimento na plataforma.

14
"Informacdes com base no dia 26/11/2019.
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ANBIMA

INFORMACOES GERAIS




MERCADOS DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO /" ANBIMA

/
_

Total de ofertas: mercado externo + mercado doméstico (renda fixa + hibridos
+ renda variavel)
Numero de operacoes

T=1.041

T=987

T=937 T=965

2013 2014 2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019

m Renda Varidvel m Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) ' ® Mercado Externo 2

16

" N3o considera ofertas de debéntures leasing; 2 Valores convertidos em R$ na data de emiss3o. | Fontes: CVM e ANBIMA



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA VARIAVEL

Emissao de agoes
Volume (RS bilhdes)

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

H ICVM 400

Fonte: CVM

2016

mICVM 476

2017

!

ANBIMA

2018

jan-nov  jan-nov
2018 20192

17



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA VARIAVEL 1/,
ANBIMA

IPO em 2019 Follow-on em 2019

Grupo SBF (Centauro) Localiza Rent a Car IRB-Brasil Resseguros' BK Brasil
Neoenergia Eneva TOTVS CPFL Energia
Vivara Participacdes BTG Pactual Notre Dame Intermédica Linx
Banco BMG Petrobras Light Tecnisa
C&A Modas Movida Participagdes Hapvida Banco Inter
Petrobras Distribuidora Trisul Singia
Banco Pan Ez Tec Emp. e Part. Omega Geragao
Helbor Empreendimentos Banco do Brasil Log Commercial
LPS Consultoria de Imoéveis Cyrela Commercial Prop. Magazine Luiza
JSHF Participac¢Oes BR Properties Log-In

18

1 Realizou duas ofertas no periodo. Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES

2013

2014 2015

1 Debéntures incentivadas

Emissoes de debéntures

Numero de operacgdes

2016

T=330

Fonte: CVM

2017 2018 jan-nov 2018

W Debéntures nao incentivadas

!

ANBIMA

jan-nov 2019
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CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES

A\

ANBIMA

Perfil dos subscritores de debéntures incentivadas ' - art. 22
Participacao por volume

2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM

 Intermedidrios e demais
participantes ligados a oferta

W Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, InstituicGes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros

B Fundos de Investimento

1 Pessoas fisicas

20



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS 17\
ANBIMA

Perfil dos subscritores de CRA - o .
ntermediarios e demais
Pa I"tiCipa(;éo por volume participantes ligados a oferta

B Demais Investidores institucionais
0.04° (Pessoas Juridicas, Instituigdes
(O . o
! Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros

B Fundos de Investimento

1 Pessoas fisicas

2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019

21

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS

!

ANBIMA

2015

2016

Perfil dos subscritores de CRI’
Participacao por volume

2017

2018 jan-nov 2018

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM

jan-nov 2019

 Intermedidrios e demais
participantes ligados a oferta

B Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, Instituicoes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros

B Fundos de Investimento

11 Pessoas fisicas
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CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS 17\

Perfil dos subscritores das ofertas publicas de fundos imobiliarios
Participacao por volume

1 Intermediarios e demais
participantes ligados a oferta

W Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, Instituicdes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros

M Fundos de Investimento

1 Pessoas fisicas

2015 2016 2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM

ANBIMA
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CAPTACAO EXTERNA

A\

ANBIMA

T=45,5

2013

2014

CaptagoOes externas - divida e renda variavel
Volume (USS bilhdes)

2015

2016

M Renda variavel (ADRs / GDRs / Convertible Bonds)

Fonte: CVM

2017 2018 jan-nov 2018 jan-nov 2019

B Renda fixa (Bénus / MTN's / Securitizagdo)
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