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Quadro Comparativo—IN n° 1.585 e IN n° 1.637

INSTRUCAO NORMATIVA N° 1.585, DE 31 DE AGOSTO DE 2015 INSTRUCAO NORMATIVA N° 1.637, DE 09 DE MAIO DE 2016
Dispée sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos liquidos Altera a Instrugéo Normativa RFB n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, que dispbe sobre o
auferidos nos mercados financeiro e de capitais. imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos

mercados financeiro e de capitais.
Art. 12 Os arts. 49, 17, 20, 28, 33, 46, 51, 85, 88, 90 e 91 da Instrugéo Normativa RFB n® 1.585,
de 31 de agosto de 2015, passam a vigorar com a seguinte redagdo:

Art. 32 Para fins tributdrios, os fundos de investimento serao classificados em fundos de
curto prazo e fundos de longo prazo, de acordo com a composi¢cdo da carteira.

§ 12 Para fins do disposto neste artigo, considera-se:

| - fundo de investimento de longo prazo aquele cuja carteira de titulos tenha prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias;

Il - fundo de investimento de curto prazo aquele cuja carteira de titulos tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

§ 22 A carteira de titulos a que se refere o caput é composta por titulos privados ou publicos
federais, prefixados ou indexados a taxa de juros, a indices de precgo ou a variagdo cambial,
ou por operagdes compromissadas lastreadas nos referidos titulos publicos federais e por
outros titulos e operagdes de renda fixa com caracteristicas assemelhadas.

Art. 42 Para os efeitos da classificagdo dos fundos a que se refere o art. 32, devera ser
adotada a seguinte metodologia:

§42-A Os prazos médios das cotas de Fundos de indice de Renda Fixa, a que se refere o art. 28,
serdo considerados pelo prazo médio de repactuacdo da carteira do Fundo de indice de Renda
Fixa.

§52 Serdo excluidos do célculo do prazo médio da carteira do fundo os seguintes titulos ou
valores mobilidrios e operagdes:

| - titulos ou operagdes com data de vencimento ou liquidacdo indeterminada, com excec¢ao
das cotas dos Fundos de indices de Renda Fixa, que obedecerdo ao disposto no §42-A;

IV - cotas de fundos e clubes de investimento em ag¢des, cotas de FIP e cotas de FIF FIP; IV - cotas de fundos e clubes de investimento em ac¢des, cotas de FIP, cotas de FIF FIP, cotas de
FIP-1E, cotas de FIP-PD&I e cotas de FIEE;

| - titulos ou operagGes com data de vencimento ou liquidacdo indeterminada;
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Art. 62 Os fundos de investimento classificados como de longo prazo sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, por ocasido do resgate, observado o disposto
no art. 99, as seguintes aliquotas:

I -22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

Il - 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias;

Il - 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagGes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

IV - 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias.

Paragrafo Unico. O disposto nos §§ 92 a 11 do art. 46 aplica-se também, no que couber, aos
rendimentos auferidos nos fundos de investimento de que trata este artigo.

Art. 72 No caso de alteragdo da composi¢do ou do prazo médio da carteira dos fundos de
investimento de longo prazo que implique modificacdo de seu enquadramento para fins de
determinagdo do regime tributdrio, serdo observadas as seguintes disposi¢des:

Art. 92 Alincidéncia do imposto sobre a renda na fonte sobre os rendimentos auferidos por
qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, nas aplicacdes em fundos de
investimento, classificados como de curto ou de longo prazo, ocorrera:

| - no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, ou no resgate, se ocorrido
em data anterior, sem prejuizo do disposto no § 29;

Il - na data em que se completar cada periodo de caréncia para resgate de cotas com
rendimento ou no resgate de cotas, se ocorrido em outra data, no caso de fundos com
prazo de caréncia de até 90 (noventa) dias, sem prejuizo do disposto no § 29.

§ 12 Aincidéncia do imposto a que se refere o caput serad apurada de acordo com as
seguintes aliquotas:

| - 20% (vinte por cento) no caso de fundos de investimento de curto prazo; e

Il - 15% (quinze por cento) no caso de fundos de investimento de longo prazo.

§ 22 Por ocasido do resgate das cotas sera aplicada aliquota complementar de acordo com o
previsto nos incisos | a IV do caput do art. 62 ou nos incisos | e Il do art. 82.

§ 32 No caso previsto no inciso | do caput, o valor do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (I0F) deduzido do
rendimento apurado no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano e ndo
retido, por ndo haver resgate de cotas, sera adicionado a base de célculo do imposto sobre
a renda na subsequente incidéncia deste.

§ 42 O disposto neste artigo ndo se aplica aos fundos de investimento fechados de que trata
o art. 16.

§ 52 O disposto nos §§ 92 a 11 do art. 46 aplica-se também, no que couber, aos
rendimentos auferidos nos fundos de investimento de que trata este artigo.

Art. 17. E responsavel pela retengdo e pelo recolhimento do imposto:




N

ANBIMA

Il - a instituicdo que intermediar recursos, junto a clientes, para aplicagdes em fundos de
investimento administrados por outra instituicdo, na forma prevista em normas expedidas
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) ou pela CVM.

Il - a instituicdo que intermediar recursos por conta e ordem de seus respectivos clientes, para
aplicagdes em fundos de investimento administrados por outra instituicdo, na forma prevista
em normas expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) ou pela CVM.

§22 O recolhimento do imposto sobre a renda retido na fonte devera ser efetuado até o 3¢
(terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§42 O recolhimento do imposto sobre a renda retido na fonte devera ser efetuado até o 3¢
(terceiro) dia util subsequente ao decéndio de ocorréncia dos fatos geradores.

§292 No caso de mudanca de administrador do fundo de investimento, cada administrador sera
responsavel pela retencdo e recolhimento do imposto referente aos fatos geradores ocorridos
no periodo relativo a sua respectiva administragdo.

§ 32 No caso de alteragdo da forma de distribui¢do das cotas do fundo, para distribui¢do por
conta e ordem ou vice-versa, o administrador do fundo de investimento e a instituicdo que
intermediar a subscrigdo das cotas do fundo por conta e ordem de seus respectivos clientes
serdo responsaveis pela retengdo e recolhimento do imposto referente aos fatos geradores
ocorridos no periodo relativo a sua respectiva responsabilidade tributaria, conforme disposto
no caput.

Art. 18. Os cotistas dos fundos de investimento em agdes serdo tributados pelo imposto
sobre a renda exclusivamente no resgate de cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento).
(...) § 22 Para efeitos do disposto neste artigo, consideram-se fundos de investimento em
acGes aqueles cujo patrimonio liquido seja composto por, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de agdes negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade
assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma regulamentada pela CVM.

Art. 20. Ao fundo ou clube de investimento em a¢Ges que deixar de observar a proporgdo a
que se refere 0 §22 do art. 18, aplicar-se-a o disposto nos arts. 62 e 992, a partir do momento
do desenquadramento, salvo no caso de, cumulativamente:

| - a referida proporg¢do ndo ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total da
carteira;

| - a referida proporg¢do ndo ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do total do
patrimonio liquido;

Art. 27. Na alienacdo de cotas, o ganho constituido pela diferenga positiva entre o valor de
alienagdo da cota e o valor de integralizagdo ou de aquisi¢ao da cota no mercado
secundario, sera tributado:

| - de acordo com as disposi¢des previstas no art. 56, em operagbes realizadas em bolsa;

Il - de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou
direitos de qualquer natureza, em operagdes realizadas fora de bolsa
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Art. 28. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos por cotistas de fundos de
investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo no mercado secundario
administrado por bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem refletir as varia¢des e a
rentabilidade de indices de renda fixa (Fundos de indice de Renda Fixa) e cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas, no minimo, por 75%
(setenta e cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice de renda fixa de
referéncia, sujeitam-se ao imposto sobre a renda as seguintes aliquotas:

§22 No caso de alteragdo do prazo médio de repactuacdo da carteira dos Fundos de indice
de Renda Fixa que implique modificagao de seu enquadramento para fins de determinagdo
do regime tributario, sera aplicada a aliquota correspondente ao prazo médio de
repactuacdo do fundo até o dia imediatamente anterior ao da alteragdo da condigéo,
sujeitando-se os rendimentos auferidos a partir de entdo a aliquota correspondente ao
novo prazo médio de repactuagdo.

§29-A O disposto no §22 aplica-se quando:

| - da distribuicdo de qualquer valor pelo Fundo de indice de Renda Fixa; ou

II- do resgate de cotas do Fundo de indice de Renda Fixa.

§29-B Nas hipdteses de alienacdo de cotas em mercado secundario, deve-se considerar para
fins da incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota correspondente ao prazo médio de
repactuacdo em que a carteira do Fundo de indice de Renda Fixa esteja enquadrada na data
em que ocorra a alienagdo.

Art. 33. Os rendimentos auferidos no resgate de cotas de FIP-IE e de FIP-PD&I, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas.

§12 Os ganhos auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento de que trata o
caput serao tributados:

| - a aliquota O (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa
ou fora de bolsa;

§892 Nado se aplica as alienagdes de cotas a que se refere o inciso | do § 12 a retengdo de
imposto sobre a renda na fonte a que se referem os arts. 63 e 65.

Art. 40. Ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual
das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento imobiliario
cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado.

Art. 46. Os rendimentos produzidos por aplicacGes financeiras de renda fixa e de renda
variavel, auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte as seguintes aliquotas:
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§12. O disposto neste artigo aplica-se, também, aos rendimentos ou ganhos decorrentes da
negociacdo de titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas.

§12. O disposto neste artigo aplica-se:

| - aos rendimentos ou ganhos decorrentes da negociacao de titulos ou valores mobiliarios de
renda fixa em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas;

II- as operagdes ativas vinculadas pelas instituicdes financeiras com base em recursos
entregues ou colocados a disposicdo da instituicdo por terceiros, de acordo com a
regulamentagdo do CMN, inclusive na hipdtese de a instituicdo financeira liquidar a operacgdo
com a entrega do ativo vinculado em razdo de inadimplemento dos recursos captados pelo
devedor.

Art. 47. Sdo também tributados como aplicagdes financeiras de renda fixa os rendimentos
auferidos:

| - nas operagGes conjugadas que permitam a obtencdo de rendimentos predeterminados,
tais como as realizadas:

Art. 51. Estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte, as aliquotas previstas
no art. 46, os rendimentos auferidos em COE, quando registrado em sistema de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Bacen ou pela CVM.

§62 Para fins do disposto no §52:

Il - fica mantida a incidéncia do imposto de renda na fonte sobre eventuais juros produzidos
pelo certificado, que serdo considerados distribuidos e tributados pelo referido imposto na
data de liquidagdo do certificado;

§82 Em relagdo ao disposto no inciso Il do § 62, quando ndo houver liquidagdo financeira,
cabera ao investidor disponibilizar previamente ao responsavel tributario os recursos
necessarios para o recolhimento do imposto sobre a renda devido nos termos deste artigo e
do IOF, quando aplicavel.

Art. 55. Sdo isentos do imposto sobre a renda ou tributados a aliquota 0 (zero), na fonte e
na declaracdo de ajuste anual, quando auferidos por pessoa fisica:

| - os rendimentos auferidos em contas de depdsitos de poupanca;

Il - a remuneracdo produzida por letras hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliarios
e letras de crédito imobiliario;

Il - a remuneracgdo produzida por Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), Warrant
Agropecuario (WA), Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA), Letra de
Crédito do Agronegdcio (LCA) e Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), instituidos
pelos arts. 12 e 23 da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

IV - a remuneracdo produzida pela Cédula de Produto Rural (CPR), com liquidacdo
financeira, instituida pela Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 1994, com a redagdo dada pela
Lei n2 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, desde que negociada no mercado financeiro;
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Art. 85. Ressalvado o disposto na Secdo Il deste Capitulo, os residentes ou domiciliados no
exterior sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda, previstas
para os residentes ou domiciliados no Pais, em relagdo aos:

§42 A isencgdo prevista nos incisos | a IV do art. 55, alcanga as operagdes realizadas por
pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em pais com tributagdo favorecida nos
termos do art. 24 da Lei n? 9.430, de 1996.

§42 A isencdo prevista no art. 40 e nos incisos | a IV do caput do art. 55, alcanca as operagdes
realizadas por pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em pais com tributacdo
favorecida nos termos do art. 24 da Lei n2 9.430, de 1996.

Art. 88. Esta Secdo dispde sobre a tributagdo dos rendimentos auferidos por investidor
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo CMN nao
residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei
n2 9.430, de 1996, excetuado os fundos soberanos a que se refere o §15 do art. 92.

Pardgrafo Unico. A isengdo prevista no art. 40 e nos incisos | a IV do caput do art. 55 alcanga as
operagOes realizadas por pessoas fisicas residentes no exterior.

Art. 90. Ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda os ganhos de capital
auferidos pelos investidores estrangeiros de que trata o art. 88.

§19 Para efeitos do disposto neste artigo consideram-se ganhos de capital, os resultados
positivos auferidos:

| - nas operacGes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, inclusive quando se tratar de alienagdo de cotas de fundos de indice a que se
refere o art. 27, com excecdo das operagdes conjugadas de que trata o inciso | do caput do
art. 47;

| - nas operagdes realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
inclusive quando se tratar de alienacdo de cotas de fundos de indice, a que se refere o inciso |

do caput do art. 27, com excegdo das operagdes conjugadas de que trata o inciso | do caput do
art. 47;

Art. 91. Os rendimentos definidos nos termos da alinea “a” do § 22 do art. 81 da Lei n?
8.981, de 1995, produzidos por titulos publicos adquiridos a partir de 16 de fevereiro de
2006, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota 0
(zero).

§12 O disposto neste artigo aplica-se:

Il - as cotas de fundos de investimentos exclusivos para investidores ndo residentes que
possuam no minimo 98% (noventa e oito por cento) de titulos publicos.

§79 Caso o percentual minimo previsto no inciso Il do § 12 ndo seja atingido observar-se-a no
que couber o disposto no art. 79.

Art. 29 Esta Instrugdo Normativa entra em vigor na data de sua publicagdo no Didrio Oficial da
Unido.




