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TITULO | - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | — DEFINICOES

Art. 12, Para os efeitos deste Cddigo, entende-se por:

I.  Administracdo Fiduciaria: compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutenc¢ao dos Veiculos de Investimento;
II.  ANBIMA ou Associacdo: Associacdo Brasileira dos Mercados Financeiros e de Capitais;

[ll.  Canais Digitais: canais digitais ou eletrénicos utilizados na distribui¢cdo, que servem co-
mo instrumentos remotos sem contato presencial entre o investidor ou potencial inves-
tidor e a Instituicdo Participante;

IV.  Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum;

V.  Criptografia: conjunto de técnicas para codificara informacdo de modo que somente o
emissor e o receptor consigam decifra-la;

VI.  Distribuicdo de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento de
forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicacdo de recursos, assim como a
aceitacdo de pedido de aplicagdo por meio de agéncias bancarias, plataformas de aten-
dimento, centrais de atendimento, canais digitais ou eletronicos, ou qualquer outro ca-
nal estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessdrias oferecidas aos investidores,
tais como manutencdo do portfélio de investimentos e fornecimento de informacdes
periddicas acerca dos investimentos realizados;

VIl.  Documentos dos Veiculos de investimento: sdo os documentos oficiais exigidos pela re-
gulacdo especifica dos Veiculos de Investimento;

VIll.  Gestdo de Recursos de Terceiros: consiste na gestdo profissional dos ativos integrantes
das carteiras dos Veiculos de Investimento, nos termos estabelecidos nos Documentos
dos Veiculos de Investimento, assim como na regula¢cdao em vigor;

IX. Instituicdes Participantes: instituicdes associadas a ANBIMA ou instituicdes aderentes a

este Cédigo;
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XI.

XIl.

X1,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

Material Publicitdrio: material que tenha como objetivo estratégia comercial e merca-
doldgica, divulgado pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio de comunicagao
disponivel e destinado a investidores ou potenciais investidores;

Material Técnico: material de suporte técnico a uma decisdo de investimento, divulga-
do pelas Instituicdes Participantes por qualquer meio de comunicacdo disponivel e des-
tinado a investidores ou potenciais investidores;

Produtos Automaticos: aqueles que possuem a funcionalidade de aplicacdo e resgate
automatico, conforme saldo disponivel na conta corrente do investidor;

Produtos de Investimento: titulos, valores mobiliarios, direitos e outros instrumentos
de emissor publico ou privado, regulados pela Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou
pelo Banco Central do Brasil;

Organismos de Supervisdo: a Comissdao de Acompanhamento para Distribuicdo de Pro-
dutos de Investimento e o Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas para Distribuicao
de Produtos de Investimento, ambos previstos no Titulo IV deste Cddigo;

Propaganda Institucional: todo material utilizado pelas Instituicdes Participantes e em-
presas do mesmo conglomerado ou grupo econdmico com o objetivo de estratégia
mercadoldgica e que mencione em seu conteuddo a Distribuicdo de Produtos de Inves-
timento;

Regulacdo: normas legais, infralegais e de autorregulacdo que abrangem a Distribuicdo
de Produtos de Investimento; e

Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas constitui-

dos com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais investidores.

CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22, O presente Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produ-

tos de Investimento (“Cdédigo”) tem como objetivo estabelecer principios e regras para Distribui-

cdo de Produtos de Investimento, visando, principalmente:
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I. A manutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a consagracao da institucionalizacao
de praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais;
Il. A concorréncia leal;
Ill. A padronizagdo de seus procedimentos;
IV. O estimulo ao adequado funcionamento da Distribuicdo de Produtos de Investimento;
V. A transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o canal utiliza-
do e as caracteristicas dos investimentos; e
VI. A qualificacdo das instituicbes e de seus profissionais envolvidos na Distribuicdo de

Produtos de Investimento.

Art. 32, Este Cddigo se destina aos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,
bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilia-
rios, assim como aos Administradores Fiduciarios e/ou Gestores de Recursos de Terceiros quando

distribuirem seus préprios Fundos de Investimento.

§12. Os Administradores Fiduciarios e/ou Gestores de Recursos de Terceiros que atuarem na
distribuicdo de seus proprios Fundos de Investimento, nos termos permitidos pela regulacdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios, estarao sujeitos as regras previstas neste Cédigo, observado o

paragrafo Unico do artigo 55 e o paragrafo 12 do artigo 63, ambos desse Cdodigo.

§22. A observancia das normas deste Codigo é obrigatdria para as instituicdes descritas no
caput que sejam associadas a ANBIMA, bem como as instituicdes que, embora n3do associadas,

expressamente aderirem ao Cédigo (“InstituicOes Participantes”).
§32. As Instituicdes Participantes devem assegurar que o presente Cédigo seja também ob-

servado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo econdmico que estejam autori-

zados, no Brasil, a distribuirem Produtos de Investimento.

842, A obrigacdo prevista no paragrafo acima ndo implica o reconhecimento, por parte das

Instituicdes Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assuncgao, transferéncia de
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responsabilidade ou solidariedade entre esses integrantes, embora todas as referidas entidades

estejam sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente Cédigo.

§52. As InstituicGes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste Cddigo na
distribuicao de:
I. Produtos de investimento para:
a. Unido, Estados, Municipios e Distrito Federal; e
b. Os segmentos classificados como middle e corporate, segundo critérios estabeleci-
dos pela proépria Instituicdo Participante;

II. Caderneta de poupanca, observado o paragrafo 12 do artigo 25 deste Cdodigo.

§62. Os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) ndo estdo incluidos na dispensa de

que trata o inciso |, alinea “a” do paragrafo acima.

Art. 42, As InstituicGes Participantes submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do Conselho
Monetario Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios, concordam,
expressamente, que a distribuicao de Produtos de Investimento excede o limite de simples obser-
vancia das normas legais e regulamentares que |Ihes sdo aplicaveis, devendo, dessa forma, subme-

ter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo unico. O presente Cddigo ndo se sobrepde a regulacdo vigente, ainda que venham a
ser editadas normas, apds o inicio de sua vigéncia, que sejam contrarias as disposi¢cdes ora trazi-
das, devendo ser desconsiderada, caso haja contradicdo entre as regras estabelecidas neste Codi-
go e as normas legais ou regulamentares, a respectiva disposicao deste Cddigo, sem prejuizo das

demais regras nele contidas.
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CAPITULO IlIl - ADESAO AO CODIGO

Art. 52, As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cddigo, deverao ter
seus pedidos de associacdo ou adesao, conforme o caso, aprovados pela maioria dos membros da

Diretoria, observadas as regras previstas no Estatuto Social da Associagao.
§12. A adesdo a este Codigo implicard na adesao automatica ao:

I. Cddigo ANBIMA dos Processos de Regulacdo e Melhores Praticas (“Cédigo de Proces-
sos”), que dispde sobre a conducdo de processos sancionadores para apurac¢do de
descumprimento as regras estabelecidas nos Cddigos de Regulacdo e Melhores Prati-
cas da ANBIMA; e

II. Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas, que

dispGe sobre os convénios celebrados entre a ANBIMA e as institui¢des publicas.

§22. Cabe a Diretoria da ANBIMA e ao Conselho de Etica da ANBIMA expedir diretrizes para

regulamentar o processo de associacao e adesdo de que trata o caput.

TITULO Il - PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A DISTRIBUI-
GCAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO IV - PRINCIP1IOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As Instituigdes Participantes devem:

I.  Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo aos
investidores;
II.  Cumprir todas as suas obrigacoes, devendo empregar, no exercicio de suas atividades,

o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de
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VI.

VII.

VI,

seus proprios negdcios, respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades que
venham a ser cometidas;

Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre
concorréncia, evitando a adogado de praticas caracterizadoras de concorréncia desleal
e/ou de condi¢Bes ndo equitativas, e respeitando os principios de livre negociacdo;
Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e princi-
pios contidos neste Codigo, na regulagdo pertinente e/ou nas demais regras estabeleci-
das pela ANBIMA;

Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;
Divulgar informagdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e conse-
quéncias que poderdo advir dos Produtos de Investimento;

Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Distribuicao de Produtos de Investimento,
especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados as atribuicdes especifi-
cas de cada uma das Instituicdes Participantes estabelecidas em contratos, regulamen-
tos e na regulagao vigente;

Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais que desempenhem fun-
¢Oes ligadas a Distribuicdo de Produtos de Investimento atuem com imparcialidade, co-
nhecam o cdédigo de ética da Instituicao Participante e as normas aplicdveis a sua ativi-
dade; e

Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afetar a
imparcialidade das pessoas que desempenhem funcgdes ligadas a Distribuicdo de Produ-

tos de Investimento.

Art. 72. S3o considerados descumprimentos as obrigacdes e principios deste Cddigo ndo apenas a

inexisténcia ou insuficiéncia das regras e procedimentos aqui exigidos, mas também a sua nao

implementacdo ou implementacdo inadequada para os fins previstos neste Cédigo.

Paragrafo Unico. S3o evidéncias de implementacdo inadequada das regras e procedimentos

estabelecidos neste Cédigo:

A reiterada ocorréncia de falhas, ndo sanadas nos prazos estabelecidos; e
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II. A auséncia de mecanismo ou evidéncia que demonstre a aplicacdo dos procedimentos

de controles internos.

CAPITULO V — REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Secao | — Compliance e Controles Internos

Art. 82. As Instituicdes Participantes devem garantir, por meio de controles internos adequados, o

permanente atendimento ao disposto neste Cédigo, as politicas e regulacao vigente.

§12. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as Instituicdes Participantes de-

vem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e controles que:

I.  Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio das
Instituicdes Participantes, assim como com a complexidade dos Produtos de Investimen-
to distribuidos;

II.  Sejam acessiveis a todos os profissionais, de forma a assegurar que os procedimentos e
as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da organizacdo sejam conhecidos;

lll.  Tenham divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na fun¢ao de controles inter-
nos e de conformidade das regras estabelecidas neste Cddigo, nas politicas e regulacao
vigente (compliance), de modo a evitar possiveis conflitos de interesses com as demais
areas da instituicao;

IV. Descrevam os procedimentos para a coordenacdo das atividades relativas a funcdo de
compliance e controles internos com as fungdes de gestado de riscos, nos termos da sec¢ado
IV deste capitulo;

V. Indiqguem as medidas necessdrias para garantir independéncia e adequada autoridade
aos responsaveis pela funcdo de compliance e controles internos na instituicdo; e

VI.  Indiquem diretor(es) estatutdrio(s) que seja(m) independente(s) e responsavel(is) pelos

controles internos e pelo compliance.
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§22. O diretor de compliance e controles internos de que trata o inciso VI do pardgrafo 12
acima pode ser o mesmo, sendo vedada a acumulagao com a Distribui¢ao de Produtos de Investi-

mento, conforme previsto no artigo 38 deste Cédigo.

§32. O conteldo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um uUnico docu-

mento, desde que haja clareza a respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secao.

Art. 92. As InstituicOes Participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m) respon-

savel(is) por seus controles internos e compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I.  Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio
das Instituicdes Participantes, assim como com a complexibilidade dos Produtos de In-
vestimentos distribuidos;

Il.  Ser independente(s) e reportar-se ao diretor responsdvel na Comissao de Valores Mobi-
lidrios pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos (compli-
ance) e controles internos, ou aoutro diretor que ndo seja o diretor responsavel pela dis-
tribuicao de Produtos de Investimento;

lll.  Ter profissionais com qualificagcdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio das
atividades relacionadas a funcdo de compliance e controles internos;

IV.  Ter comunicac¢do direta com a diretoria e com o conselho de administracao, se houver,
para realizar relato dos resultados decorrentes das atividades relacionadas a funcdo de
compliance e controles internos, de possiveis irregularidades ou falhas identificadas;

V.  Ter acesso regular a capacitacdo e treinamento; e

VI.  Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes realiza-

das pela instituicado.

§22. A(s) area(s) responsdvel(is) pelos controles internos e pelo compliance pode(m) ser de-

sempenhada(s) em conjunto, na mesma estrutura, ou por unidades especificas.
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Secao Il — Seguranca e Sigilo das Informagdes

Art. 10. As Instituicdes Participantes devem estabelecer mecanismos para:

I.  Propiciar o controle de informagdes confidenciais a que tenham acesso os seus sécios,
diretores, alta administracdo, profissionais e terceiros contratados;
[l.  Assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranc¢a para os sistemas de informa-
¢Oes, em especial para os mantidos em meio eletrénico; e
[ll.  Implantar e manter treinamento para os seus sécios, diretores, alta administracao, pro-

fissionais e terceiros contratados que tenham acesso a informacgdes confidenciais.

Paragrafo Unico. As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em documento

escrito, regras e procedimentos para assegurar o disposto no caput, incluindo, no minimo:

I.  Regras de acesso as informagdes confidenciais indicando como se da o acesso e controle
de pessoas autorizadas e ndo autorizadas a essas informacgdes, inclusive nos casos de
mudanca de atividade dentro da mesma instituicdo ou desligamento do profissional;

II.  Regras especificas sobre protecao da base de dados e procedimentos internos para tra-
tar casos de vazamento de informacdes confidenciais, mesmo que oriundos de agdes in-
voluntdrias; e

lIl.  Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro meio/veiculo

gue contenha informacgdes confidenciais no exercicio de suas atividades.

Art. 11. As InstituicOes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma manu-
al ou eletrénica, documento de confidencialidade sobre as informagdes reservadas ou privilegia-
das que Ihes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas atividades profissionais, exce-

tuadas as hipdteses permitidas em lei.

Paragrafo unico. Os terceiros contratados que tiverem acesso as informagdes reservadas ou
privilegiadas que lhes tenham sido confiadas no dambito de suas atividades, devem assinar o do-

cumento previsto no caput.
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Secao Il - Seguranga Cibernética

Art. 12. As Institui¢cdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras,
procedimentos e controles de seguranca cibernética que sejam compativeis com o seu porte, per-
fil de risco, modelo de negdcio e complexidade das atividades desenvolvidas (“Politica de Seguran-

¢a Cibernética”).

§12. A Politica de Seguranca Cibernética deve ser formulada com base em principios que
busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e dos siste-

mas de informacdo utilizados pelas Instituicdes Participantes.
§22. A Politica de Seguranca Cibernética deve prever, no minimo:

I.  Avaliagdo de riscos, que deve identificar os ativos relevantes, sejam eles equipamentos,
sistemas, dados ou processos, e suas vulnerabilidades, assim como possiveis cenarios de
ameagas;

Il.  AgOes de protegdo e prevengao, visando mitigar os riscos identificados;

Ill.  Descrigdo dos mecanismos de supervisdo para cada risco identificado, de forma a verifi-
car sua efetividade e identificar eventuais incidentes;

IV.  Criacdo de um plano de resposta a incidentes, considerando os cendrios de ameacas pre-
vistos durante a avaliacdo de riscos, que permita a continuidade dos negdcios ou a recu-
peracao adequada em casos mais graves; e

V. Indicagdo de responsdvel dentro da instituicao para tratar e responder questdes de segu-

ranga cibernética.

8§32, As InstituicOes Participantes devem definir um prazo, que ndo pode ser superior a 24 (vin-
te e quatro) meses, ou quando houver alteracdo na regulacao, para revisar a Politica de Seguranca

Cibernética, de modo a manter sempre atualizados os incisos previstos no paragrafo acima.

842. As Instituicdes Participantes podem usar a Politica de Segurancga Cibernética de seu Con-

glomerado ou Grupo econdmico.
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§52. E recomendavel que as Instituicdes Participantes observem, na elaboracio de sua Politica
de Seguranca Cibernética, o Manual ANBIMA de Seguranga Cibernética disponivel no site da Asso-

ciacao nainternet.

Secao IV — Gestao de Riscos

Art. 13. As InstituicBes Participantes devem ser capazes de identificar, mensurar, avaliar, monito-

rar, reportar, controlar e mitigar os riscos atribuidos a sua atividade (“Gestdo de Riscos”).

8§12, A Gestdo de Riscos deve ser:

I.  Compativel com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco dos Produ-
tos de Investimento distribuidos e modelo de negdcio da instituicao;

Il.  Proporcional a dimensdo e a relevancia da exposicdo aos riscos, segundo critérios defi-
nidos pela instituicdo; e

lll.  Adequada ao perfil de risco e a importancia sistémica da instituicao.

8§22, As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, re-

gras, procedimentos e controles para assegurar o disposto no caput que contenha, no minimo:

I.  Sistemas, rotinas e procedimentos para a Gestdo de Riscos que:
a. Assegurem integridade, seguranca e disponibilidade dos dados e dos sistemas de
informacdo utilizados;
b. Sejam robustos e adequados as necessidades e as mudancas do modelo de negécio,
tanto em circunstancias normais, como em periodos de estresse; e
c. Incluam mecanismos de protecdo e seguranca da informacdo, com vistas a preve-
nir, detectar e reduzir a vulnerabilidade a ataques digitais.
II.  Avaliacdo periddica da adequacdo dos sistemas, rotinas e procedimentos de que trata o
inciso acima;
Ill.  Processos e controles adequados para assegurar a identificacdo prévia dos riscos ine-

rentes a:
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a. Novos produtos;

b. ModificacOes relevantes em produtos existentes; e

c¢. Mudancgas significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de negdcio
da Instituicdo Participante.

IV.  Papéis e responsabilidades claramente definidas que estabelecam atribuicdes aos pro-
fissionais da Instituicdo Participante em seus diversos niveis, incluindo os prestadores
de servigos terceirizados;

V. Indicacdo de como é feita a coordenacdo da Gestdo de Riscos da instituicio com a area

de controles internos e compliance prevista na secao | deste capitulo.

Art. 14. A Gestdo de Riscos deve prever regras e procedimentos, claramente documentados, que
tratem da continuidade de negdcios da Instituicdo Participante (“Plano de Continuidade de Negé-

cios”).

§12. O Plano de Continuidade de Negdcios tem como objetivo assegurar a continuagao das ati-
vidades desenvolvidas pela Instituicdo Participante, assim como a integridade das informacgdes

processadas em sistemas sob sua responsabilidade e em interfaces com sistemas de terceiros.
§22. O Plano de Continuidade de Negdcios deve ser implementado observando-se, no minimo:

I.  Analise de riscos potenciais;

II.  Planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativacdo, o estabelecimento
de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficardo responsaveis
pela operacionaliza¢do dos referidos planos; e

[ll.  Validagdo ou testes no minimo a cada 12 (doze) meses.

§32. A validagdo ou testes de que trata o inciso Ill acima tém como objetivo avaliar se os pla-
nos de contingéncia desenvolvidos sdo capazes de suportar, de modo satisfatorio, os processos
operacionais criticos para continuidade dos negdcios da instituicdo e manter a integridade, a segu-
ranca e a consisténcia dos bancos de dados criados pela alternativa adotada, e se tais planos po-

dem ser ativados tempestivamente.
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CAPITULO VI — QUALIFICACAO E TREINAMENTO

Art. 15. A Distribuicdo de Produtos de Investimento deve ser exercida por profissionais devida-
mente certificados, conforme disposto no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

o Programa de Certificagdao Continuada.

Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes devem garantir acesso regular a capacitagao e

treinamento para os profissionais que atuam na Distribuicdo de Produtos de Investimento.

CAPITULO VII - CONTRATACAO DE TERCEIROS
Secao | — Regras Gerais

Art. 16. As Instituicdes Participantes podem contratar, quando aplicdvel e sem prejuizo de suas
responsabilidades, terceiros devidamente habilitados e autorizados para distribuir seus Produtos

de Investimento e/ou prestar suporte a atividade de distribuicdo.

8§12, As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, re-
gras e procedimentos para selecdo, analise, aprovacdo, contratacdo e supervisdo dos terceiros
contratados que sejam consistentes, passiveis de verificacdo e que contenham, no minimo (“Poli-

tica de Contratacdo de Terceiros”):

I. Procedimentos prévios a contratacdo:
a. Descricdao do processo interno adotado para sele¢do, analise, aprovagdo e contrata-
¢do do terceiro, indicando as areas internas envolvidas nesse processo;
b. Descricdo da governanca das areas envolvidas na selecdo, andlise, aprovacdo e con-
tratacdo do terceiro; e
c. Obrigacdo de o terceiro responder o questionario ANBIMA de Due Diligence para
Distribuidor, conforme modelo disponibilizado pela Associacdo em seu site na inter-

net.
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Il. Procedimentos pds-contratacdo:

a. Descricdo das areas responsaveis pela supervisao dos terceiros contratados e repor-

te para as acdes de supervisao;

b. Descrigdo do processo adotado para supervisionar o terceiro contratado; e

c. Descricao do processo adotado para tratar as ndo conformidades e “ressalvas” iden-

tificadas na supervisao.

§22. Deve constar da Politica de Contratacdo de Terceiros a metodologia de supervisdo basea-

da em risco adotada pela Instituicdo Participante, nos termos do pardgrafo Unico do artigo 20 des-

te Cddigo, com o objetivo de garantir que as medidas de supervisdo, prevencdo ou mitigacdo se-

jam proporcionais aos riscos identificados.

§32. Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista no paragrafo 12 as institui¢cdes descritas no

artigo 392 deste Cdédigo que pertencam ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico da Institui-

¢ao Participante.

Art. 17. A contratagao de terceiros deve ser formalizada em contrato escrito que deve conter, no

minimo:

VI.

VII.

Todas as obrigacdes e deveres das partes envolvidas;

As atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das partes;

A obrigacdo de as partes cumprirem suas atividades em conformidade com as disposi-
¢Oes deste Codigo e da regulacdo em vigor;

A obrigacdo de disponibilizar ao investidor todas as informag¢des e documentos dos
Produtos de Investimento distribuidos em versao atualizada;

A obrigacdo de disponibilizar ao investidor as informacdes sobre o servico de atendi-
mento a ele destinado;

A obrigacdo de comprovar a origem e veracidade da emissdao da ordem dada pelo in-
vestidor para a movimentacdo (aplicacdo ou resgate) dos Produtos de Investimento dis-
tribuidos;

A obrigacdo de aderir ao Cédigo de Etica da Instituicdo Participante; e
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VIIl. A obrigacdo de utilizar apenas Material Técnico e/ou Publicitario que tenham sido

aprovados, expressamente, pela Instituicdao Participante contratante.
Art. 18. As Instituicdes Participantes devem:

Adotar mecanismos de controle, a fim de verificar que todas as obrigacdes
estabelecidas neste Cddigo, assim como na regulacdo em vigor, sejam observadas
pelos terceiros por ele contratados;

Il. Fornecer ao terceiro contratado todas as informagdes e documentos necessdrios para
o cumprimento de suas funcdes;

Il Fornecer ao investidor, quando da distribuicdo para investidores institucionais, a des-
cricdo da remuneracdo e da forma de pagamento do terceiro contratado para a ativi-
dade;

V. Adotar mecanismos de controle, a fim de verificar se os Materiais Técnicos e/ou
Publicitdrios divulgados pelo terceiro contratado, inclusive em seu site na internet, te-
nham observado as regras de publicidade previstas para cada Produto de
Investimento; e

V. Adotar mecanismos de controle que permitam a comprovacao da origem e veracidade
da ordem (aplicacdo ou resgate) efetuada pelos investidores por intermédio dos ter-

ceiros contratados.

Art. 19. As Instituicdes Participantes devem enviar para a Supervisdao de Mercados da ANBIMA
(“Supervisdo de Mercados”) anualmente, até o ultimo dia util do més de marco de cada ano, a
relacdo de todos os terceiros contratados para Distribuicdo de Produtos de Investimento mantidos

sob contrato em 31 de dezembro do ano calendario anterior, incluindo:

I. Nome e CNPJ/CPF do prestador de servico;
II. Tipo de terceiro contratado (se agente autébnomo de investimento, cooperativas, dentre ou-
tros);

[ll. Data de sua contratacdo; e
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IV. Relacdo dos Produtos de Investimento por eles distribuidos, sendo necessario para este item
separar por Produto de Investimento a quantidade de investidores que efetuaram aplica-

¢ao ou resgate.

Paragrafo Unico. As informacdes solicitadas, nos termos do caput, devem ser encaminhadas
para a Supervisdao de Mercados conforme modelo de relatdrio disponibilizado pela ANBIMA em

seu site na internet.

Secao Il — Supervisao Baseada em Risco para os Terceiros Contratados

Art. 20. A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior atencdo aos terceiros
contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atuacdo ou repre-
sentem potencialmente um dano maior para os investidores e para a integridade do mercado fi-

nanceiro e de capitais.

Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia para supervisao

baseada em risco dos terceiros contratados que deve conter, no minimo:

I.  Classificacdao dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios utiliza-
dos para esta classificacdo, segmentando-os em baixo, médio e alto risco;
Il.  Descricdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento de baixo, mé-
dio e alto risco e sua periodicidade que ndo podera ser superior a 36 (trinta e seis) me-
ses; e
Ill.  Previsdao de reavaliacdo tempestiva dos terceiros contratados, na ocorréncia de qual-
guer fato novo, ou alteracdo significativa que, a critério da Instituicdo Participante, jus-

tifique a referida reavaliacao.

Art. 21. As Instituicdes Participantes que contratarem terceiros nao participantes deste Cdédigo
devem, obrigatoriamente, classifica-los em sua metodologia como de alto risco, devendo adotar,

para esses prestadores, critérios adicionais para supervisao.
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§12. A periodicidade para supervisionar os terceiros contratados referidos no caput deve ser

de, no minimo, 12 (doze) meses.

§22. A classificacdo de que trata o caput deve ser realizada apenas nas hipdteses de contrata-

cdo das instituicdes descritas no artigo 32 deste Cddigo.

Secao lll - Agente Autonomo de Investimentos

Art. 22. As Instituicdes Participantes podem contratar agente autbnomo de investimentos (AAl)
para atuar como seu preposto na Distribuicao de Produtos de Investimento, desde que estes se-
jam devidamente credenciados, nos termos da regulacdo em vigor, e que possam cumprir no que

couber, com as regras previstas neste Cédigo.
§12. O AAl pode, exclusivamente:

I.  Atuar na prospeccdo e captacao de investidores;
Il.  Recepcionar e registrar ordens, e operacionalizar a transmissdao dessas ordens para os
sistemas de negociacdo ou de registro da Instituicdo Participante; e
lll.  Prestar informagdes sobre os Produtos de Investimento oferecidos e sobre os servicos

prestados pela Instituicdo Participante.

8§22, A prestacdo de informacbes a que se refere o inciso Ill do paragrafo acima inclui as

atividades de suporte e orientacdo inerentes a relagdo comercial com os investidores.

8§39, As InstituicBes Participantes devem, ao contratar AAIl, além de cumprir com o disposto
nas secdes | e Il deste capitulo, disponibilizar e manter atualizada, em seu site na internet, lista de
todos os AAIl contratados, cuja forma de remuneracdo deve ser comunicada aos investidores,

guando de seu cadastramento, com evidéncia de recebimento.
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§42. O Administrador Fiduciario e/ou Gestor de Recursos de Terceiros, quando da distribui-
¢do de seus proprios Fundos de Investimento, estdo autorizados a contratar AAl apenas se forem

instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, conforme regulacdao em vigor.

Art. 23. O AAIl deve possuir exclusividade de vinculo com a Instituicdo Participante que a contra-
tou, ndo podendo prestar servicos a mais de uma Instituicdo Participante simultaneamente, exce-

to nos casos permitidos pela regulagao vigente.

Art. 24. A Instituicdo Participante deve possuir controles para assegurar que o pagamento decor-
rente da prestacdo de servicos para o AAl seja efetuado diretamente para a respectiva pessoa fisi-
ca ou juridica com vinculo contratual, e que seja compativel com os eventos que geraram o valor

pago, conforme estabelecido em contrato.

CAPITULO VIII - ENVIO DE INFORMAGOES PARA A BASE DE DADOS DA
ANBIMA

Art. 25. A Base de Dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas as Instituicdes
Participantes e aos Produtos de Investimento distribuidos que sdo armazenadas e supervisionadas

de forma estruturada pela Associacado (“Base de dados”).

§12. Sem prejuizo do disposto no inciso Il, paragrafo 52 do artigo 32 deste Cdédigo, as Institui-
cOes Participantes estdo obrigadas a enviar para a Base de dados as informacdes obrigatdrias refe-

rentes a caderneta de poupanca.

§22, Cabe ao Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de Produtos de
Investimento (“Conselho de Distribuicdo”) expedir diretrizes que devem ser observadas pelas Insti-

tuicGes Participantes no que se refere a Base de dados.
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CAPITULO IX — SELO ANBIMA

Art. 26. A veiculagdo do Selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso das

Instituicdes Participantes em atender as disposicdes deste Codigo.

§12. A ANBIMA ndo se responsabiliza pelas informacgdes constantes dos documentos divul-
gados pelas Instituicdes Participantes, ainda que fagam uso do Selo ANBIMA, nem tampouco pela

qgualidade da prestacdo de suas atividades.

§22. Cabe a Diretoria da ANBIMA expedir diretrizes para regulamentar as regras de uso do

Selo ANBIMA.

CAPITULO X — PUBLICIDADE

Secao | — Regras Gerais

Art. 27. A Instituicdo Participante ao elaborar e divulgar Propaganda Institucional, Material Publici-

tario e Material Técnico, deve:

I.  Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir publicidade adequada aos seus
investidores, minimizando incompreensdes quanto ao seu conteudo e privilegiando in-
formacgdes necessarias para a tomada de decisdo de investidores e potenciais investido-
res;

Il.  Buscar a transparéncia, clareza e precisao das informacgdes, fazendo uso de linguagem
simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, de modo
a ndo induzir a erro ou a decisdes equivocadas de investimentos;

lll.  Conter informacdes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os documen-
tos dos Produtos de Investimento distribuidos;

IV.  Zelar para que ndo haja qualificacbes injustificadas, superlativos ndo comprovados,
opinides ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas de rentabi-
lidade, garantia de resultados futuros ou isencao de risco para investidores e potenciais

investidores;
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V.  Disponibilizar informacdes que sejam pertinentes ao processo de decisdo, sendo trata-
dos de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de modo a privilegiar
as informacodes de longo prazo em detrimento daquelas de curto prazo;

VI.  Manter a mesma linha de conteludo e forma e, na medida do possivel, incluir a infor-
macdo mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os periodos de
analise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando periodos desfa-
voraveis, ou interrompendo sua recorréncia e periodicidade especialmente em razao
da performance;

VII.  Privilegiar dados de facil comparabilidade, e, caso sejam realizadas proje¢des ou simu-
lacOes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de comissdes; e

VIIl.  Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informacgdes disponibilizadas ou
omitidas ndo promovam determinados Produtos de Investimento ou Instituicdes Parti-
cipantes em detrimento de seus concorrentes, sendo permitida compara¢ao somente

nos termos do artigo 35 deste Cddigo.
§12. Toda Propaganda Institucional, Material Publicitdrio e Material Técnico é de responsabili-
dade de quem o divulga, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas neste

Cédigo e na regulagdo em vigor.

§22. Caso a divulgacao seja feita por um terceiro contratado, este deve obter, previamente a

divulgacdo, aprovacdo expressa da Instituicdo Participante.

§32. A Instituicdo Participante, quando da divulgacdo de Propaganda Institucional, Material
Publicitario e Material Técnico deve observar a regulagao aplicavel a cada Produto de Investimen-
to, podendo o Conselho de Distribuicao expedir diretrizes especificas sobre o tema.

842. A Propaganda Institucional, Material Publicitario e Material Técnico de distribuicado:

I.  De Fundos de Investimento, deve seguir as regras estabelecidas pelo Cédigo ANBIMA

de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros; e
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II.  De Ofertas Publicas, deve seguir as regras estabelecidas pelo Cédigo ANBIMA de Regu-
lacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicdao de Valores

Mobilidrios.

Art. 28. Para fins deste Cddigo, ndo sdo considerados Propaganda Institucional, Material Publicita-

rio e Material Técnico:

I.  Materiais relacionados a dados cadastrais, destinados unicamente a comunicacado de
alteragbes de endereco, telefone ou outras informacgdes de simples referéncia para o
investidor;

II.  Materiais que se restrinjam a informacdes obrigatdrias, exigidas por Lei ou por norma
expedida pelas autoridades reguladoras;

[ll.  Questiondrios de due diligence e propostas comerciais;

IV.  Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
guaisquer meios de comunicacgao; e

V. Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacao de posicao fi-
nanceira, movimentacdo e rentabilidade, desde que restritos a essas informacdes ou

assemelhadas.

Art. 29. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacdes entre a
Instituicdo Participante e seus investidores ou potenciais investidores, ndao sendo aplicaveis nas
relagdes restritas entre a Instituicao Participante e seus profissionais no exercicio de suas fungdes,

ou entre as proprias instituicoes.

Secao Il — Material Publicitario

Art. 30. A Instituicdo Participante, ao divulgar Material Publicitario em qualquer meio de comuni-
cacao disponivel, deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando investidores ou poten-
ciais investidores ao Material Técnico sobre o Produto de Investimento mencionado, de modo que

haja conhecimento de todas as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento.
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§12. A Instituicdo Participante e empresas do mesmo Conglomerado ou Grupo Econémico

qgue fizerem mencgao de seus Produtos de Investimento nos Materiais Publicitarios de forma geral

e ndo especifica, devem incluir link ou caminho que direcione os investidores ou potenciais inves-

tidores para o site da instituicdo que contenha os Materiais Técnicos desses investimentos.

§29,

A Instituicdo Participante deve incluir, quando da divulgacdo de rentabilidade do Pro-

duto de Investimento em Material Publicitario, o nome do emissor e a caréncia, se houver.

Secao lll - Material Técnico

Art. 31. O Material Técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informacdes sobre o Produto de

Investimento:

VI.

VII.

VI,

Descri¢do do objetivo ou estratégia;

Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos;

Caréncia para resgate e prazo de operacao;

Nome do emissor, quando aplicavel;

Tributacdo aplicavel;

Classificacao de risco do produto, nos termos estabelecidos pela Diretriz ANBIMA de
Suitability;

Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de
liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel; e

Informacgdes sobre os canais de atendimento.

Paragrafo Unico. Nas agéncias e dependéncias da Instituicdo Participante, devem-se manter

a disposicdo dos interessados, seja por meio impresso ou passivel de impressao, as informacdes

atualizadas previstas no caput para cada Produto de Investimento distribuido nesses locais.
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Secao IV — Qualificagoes

Art. 32. S3o consideradas qualificacGes, para efeito desta secdo, quaisquer premiacdes, rankings,
titulos, analises, relatdrios ou assemelhados que qualifiquem os Produtos de Investimento distri-

buidos e/ou as Instituicdes Participantes na atividade de distribuicao.

Art. 33. Na divulgacdo de qualificagcbes devem ser atendidos, cumulativamente, os seguintes re-

quisitos:

I. Informar a ultima qualificacdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica
responsavel;

II.  Divulgar somente as qualificacdes que sejam baseadas em metodologia publica, trans-
parente, de facil acesso e replicidvel ao menos no que faz referéncia aos critérios de se-
lecdo do universo comparavel;

Ill.  Considerar a similaridade entre as InstituicGes Participantes, se a qualificacdo fizer refe-
réncia a esta, e entre os Produtos de Investimento, tais como, tamanho e liquidez;

IV.  Divulgar dados dos Produtos de Investimento que sejam oriundos integralmente da Ba-
se de Dados da ANBIMA, quando aplicavel; e

V.  Divulgar somente qualificacdes de periodos minimos de 12 (doze) meses.

Art. 34. Na divulgacdo de qualificagdo em Propaganda Institucional, Material Publicitario e Materi-

al Técnico, é vedado:

I.  Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacdo;
II.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faca parte
do original da qualificacao;
Ill.  Divulgar qualificacdo que ndo esteja vinculada a Instituicdo Participante ou aos Produ-
tos de Investimento por ela distribuido; e
IV.  Utilizar qualificacdo que faca uso de padrdes de divulgacdao de rentabilidade que este-

jam em desacordo com o disposto nesta secdo.
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Sec¢ao V — Comparagao e Simulagao

Art. 35. As Instituicdes Participantes podem comparar, em Materiais Técnicos, os Produtos de In-
vestimento com indicadores econdmicos e entre si, desde que sejam de mesma natureza ou simi-

lares.

Paragrafo Unico. Cabe ao Conselho de Distribuicdo expedir diretrizes que devem ser obser-
vadas pelas Instituicdes Participantes no que se refere a comparacdao de Produtos de Investimen-

tos.
Art. 36. As InstituicOes Participantes podem fazer simulacdo nos Materiais Técnicos, desde que:

I. Sejam Produtos de Investimento ja existentes; e
II. Que os critérios utilizados, tais como taxas, tributacdo, custos e periodos, estejam claramen-

te informados.

8§12, A divulgacdo de simulagdo nos casos descritos no caput deve conter aviso junto ao qua-
dro da simulacdo, conforme consta do artigo 37, inciso Ill deste Cédigo, destacando que se trata

de uma simulacdo baseada em premissas.

§29. E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de desempe-
nho dos Produtos de Investimento que combine dados histdricos reais com simulacées em seu

calculo, quando aplicavel,.

Secao VI — Avisos Obrigatdrios

Art. 37. As Instituicdes Participantes devem incluir, com destaque, nos Materiais Técnicos os se-

guintes avisos obrigatérios:

I.  Caso faca referéncia a historico de rentabilidade ou mencdo a performance:

a. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e
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b. Arentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos;

II.  Caso faga referéncia a Produtos de Investimento que ndao possuam garantia do fundo
garantidor de crédito:

a. O investimento em [indicar produto de investimento] nao é garantido pela institui-
¢do ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de cré-
dito;

[ll.  Caso faca referéncia a simulagao de rentabilidade:
a. As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulacdes e os

resultados reais poderao ser significativamente diferentes.

Paragrafo unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do texto

e a localizacdo dos avisos e informacdes devem permitir sua clara leitura e compreensao.

TITULO Il — ATIVIDADE DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO

CAPITULO XI — REGRAS GERAIS

Art. 38. As Instituicdes Participantes devem indicar um diretor estatutdrio que seja responsavel
pela Distribuicdao de Produtos de Investimento, sendo vedada a acumulagdo com a atividade de

compliance e controles internos, observado o inciso VI, paragrafo 12 do artigo 82 deste Cddigo.

Secao | — Divulgacao de Informagodes via Site

Art. 39. As Instituicdes Participantes devem disponibilizar em seus sites na internet seg¢ao exclusiva

sobre os Produtos de Investimento distribuidos, contendo, no minimo, as seguintes informacdes:

I.  Descricdo do objetivo e/ou estratégia de investimento;

II.  Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos;
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Ill.  Caréncia para resgate e prazo de operacao;
IV.  Nome do emissor, quando aplicavel;

V.  Tributacdo aplicavel;

VI.  Classificagdao de risco do produto, nos termos estabelecidos pela Diretriz ANBIMA de
Suitability;
VII. Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos de

liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel; e

VIIl.  Informagdes sobre os canais de atendimento.

Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes, quando da divulgacdo de informacdes dos Fun-
dos de Investimento nos sites na internet, devem observar, além do previsto no caput, o disposto

do artigo 22 do anexo deste Cdodigo.

Art. 40. As Instituicdes Participantes devem possuir canais de atendimento compativeis com seu

porte e numero de investidores para esclarecimento de duvidas e recebimento de reclamacgdes.

Secao Il - Conhega seu Cliente

Art. 41. As Instituicdes Participantes devem buscar conhecer seus investidores no inicio do relaci-
onamento e durante o processo cadastral, identificando a necessidade de visitas pessoais em suas
residéncias, seus locais de trabalho e em suas instalagdes comerciais (“know your customer —

KYC”).

§12. As InstituicOes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, re-
gras, procedimentos e controles de KYC que sejam efetivas e consistentes com a natureza, porte,
complexidade, estrutura, perfil de risco dos Produtos de Investimento distribuidos e modelo de

negocio da instituicdo.

§22. O documento de que trata o paragrafo acima deve conter, no minimo:
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I.  Procedimento adotado para aceitacdo de investidores, incluindo procedimento para
anadlise e validacao dos dados, bem como a forma de aprovagao dos investidores;
II. Indicagao dos casos em que sao realizadas visitas aos investidores em sua residéncia,
local de trabalho ou instalagdes comerciais;
Ill.  Indicacdo do sistema e ferramentas utilizadas para realizar o controle das informacdes,
dados e movimentacdes dos investidores;
IV.  Procedimento de atualizagdo cadastral, nos termos da regulagao em vigor;
V.  Procedimento adotado para identificar a pessoa natural caracterizada como beneficia-
rio final, nos termos da regulagdo em vigor; e

VI.  Procedimento adotado para veto de relacionamentos em razdo dos riscos envolvidos.

Art. 42. As Instituicdes Participantes devem manter as informagdes cadastrais de seus investidores
atualizadas, de modo a permitir que haja identificacdo, a qualquer tempo, de cada um dos investi-
dores finais, bem como do registro atualizado de todas as aplicacdes e resgates realizados em no-

me dos investidores, quando aplicavel.

Secao Ill — Suitability

Subsecao | — Regras gerais

Art. 43. As InstituicGes Participantes, no exercicio de suas atividades, ndo podem recomendar Pro-
dutos de Investimento, realizar operagGes ou prestar servicos sem que verifiquem sua adequacgdo

ao perfil do investidor.

§12. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, re-
gras e procedimentos que possibilitem verificar a adequacdo dos Produtos de Investimento ao

perfil dos investidores (“Suitability”), devendo conter, no minimo:

I.  Coleta de informacgdes: descricdo detalhada do mecanismo de coleta das informacdes

junto ao investidor para definicao de perfil;

V' 30 4
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Il.  Classificacdo do perfil: descricdo detalhada dos critérios utilizados para a classificacdo
de perfil do investidor, devendo ser observadas as caracteristicas de classificacao para
cada perfil, conforme Diretriz ANBIMA de Suitability;

[ll.  Classificacdo dos Produtos de Investimento: descri¢ao detalhada dos critérios utilizados
para a classificacdo de cada produto de investimento, devendo ser observado o dispos-
to na Diretriz ANBIMA de Suitability;

IV.  Comunicagdo com o investidor: descricao detalhada dos meios, forma e periodicidade
de comunicacdo utilizada entre a Instituicao Participante e o investidor para:

a. Divulgacdo do seu perfil de risco apds coleta das informacgdes; e
b. Divulgagao referente ao desenquadramento identificado entre o perfil do investidor
e seus investimentos, a ser efetuada sempre que verificado o desenquadramento;

V.  Procedimento operacional: descricio detalhada dos procedimentos utilizados para a
aferi¢do periddica entre o perfil do investidor e seus investimentos;

VI.  Atualizagao do perfil do investidor: descricdao detalhada dos critérios utilizados para
atualizacdo do perfil do investidor, incluindo a forma como a Instituicdao Participante
dara ciéncia desta atualizagdo; e

VIl.  Controles internos: descricdo detalhada dos controles e mecanismos adotados pela Ins-
tituicdo Participante, observada a secdo | do capitulo V deste Cdédigo, para o processo
de Suitability com o objetivo de assegurar a efetividade dos procedimentos estabeleci-

dos pela instituicao.

8§22, A verificacdao do perfil do investidor de que trata o caput ndo serd aplicada nas excec¢des

previstas na regulacdo vigente.

§32. A Instituicdo Participante tem responsabilidade integral e ndao delegdavel pelo Suitability

de seus investidores.

842, A coleta de informacdes do investidor de que trata o inciso | deste artigo deve possibili-
tar a definicdo de seu objetivo de investimento, sua situacdo financeira e seu conhecimento em
matéria de investimentos, fornecendo informacgdes suficientes para permitir a definicao do perfil

de cada investidor.



v{s;

Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§52. Para definicdo do objetivo de investimento do investidor, a Instituicdo Participante deve
considerar, no minimo, as seguintes informacdes:

I. Periodo em que serd mantido o investimento;

II.  As preferéncias declaradas quanto a assungao de riscos; e

1. As finalidades do investimento.

§62. Para definigcdo da situacdo financeira do investidor, a Instituicdo Participante deve con-

siderar, no minimo, as seguintes informacdes:

I.  Ovalor das receitas regulares declaradas;
II.  Ovalor e os ativos que compdem seu patrimoénio; e

. A necessidade futura de recursos declarada.

§72. Para definicdo do conhecimento do investidor, a Instituicdo Participante deve conside-

rar, no minimo, as seguintes informacdes:

I.  Ostipos de produtos, servicos e operacdes com os quais o investidor tem familiaridade;

II. A natureza, volume e frequéncia das operacgdes ja realizadas pelo investidor, bem como
o periodo em que tais operacdes foram realizadas; e

lll. A formacgdo académica e a experiéncia profissional do investidor, salvo quando tratar-

se de pessoa juridica.

§82. As InstituicOes Participantes devem atualizar o perfil do investidor em prazos ndo supe-

riores a 24 (vinte e quatro) meses.

§99. As InstituicOes Participantes devem envidar os melhores esforcos para que todos os
seus investidores tenham um perfil de investimento devidamente identificado e adequado ao seu

perfil de risco.

§102. Os investidores que se recusarem a participar do processo de identificacdo de seu per-

fil de investimento, independente se formalizarem ou nao esta condicao, deverdo ser considera-
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dos como investidores sem perfil identificado e os procedimentos estabelecidos no artigo 45 deste

Cddigo devem ser aplicados.

Art. 44. O disposto neste capitulo ndo se aplica aos Produtos Automaticos, salvo se tais produtos

tiverem como base um valor mobiliario.

§12. Sera admitido Suitability simplificado para Produtos Automaticos que tenham como ba-
se Fundos de Investimento com a funcionalidade de aplicacdo e resgate automaticos, ou opera-
¢O0es compromissadas, com lastro em debéntures emitidas por empresas do mesmo conglomera-

do ou grupo econémico da Instituicdo Participante na qual o investidor seja correntista.

§22. O procedimento simplificado de que trata o pardgrafo 12 acima consiste na obtencdo de
declaragdo assinada pelo investidor no momento da contratacdo do Produto Automatico, de acor-

do com modelo disponibilizado pela ANBIMA.

§32. Caso a Instituicdo Participante opte por aplicar o processo simplificado para os Produtos
Automaticos, tais produtos ndo deverdo ser considerados na composicao do portfdlio de investi-

mento do investidor para fins de Suitability.

842, Serao admitidos como Produtos Automaticos apenas aqueles que impliquem baixo risco
de mercado e liquidez e, quando aplicavel, risco de crédito privado apenas da instituicio mante-

nedora da conta corrente do investidor, ou de seu Conglomerado ou Grupo Econémico.
Art. 45. E vedado as Instituicdes Participantes recomendar Produtos de Investimento quando:

I. O perfil do investidor ndo seja adequado ao Produto de Investimento;
II.  N&o sejam obtidas as informacgdes que permitam a identificacdo do perfil do investidor;
ou
lll.  Asinformacdes relativas ao perfil do investidor ndo estejam atualizadas, nos termos do

artigo 43, paragrafo 82 deste Cdodigo.
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§ 12. Quando o investidor solicitar aplicacdo em investimentos nas situa¢des previstas no

caput, antes da primeira aplicagdao com a categoria de ativo, as Institui¢des Participantes devem:

I.  Alertar o investidor acerca da auséncia ou desatualizagao de perfil ou da sua inadequa-
¢do, com a indicacdo das causas da divergéncia; e

II.  Obter declaracdo expressa do investidor de que deseja manter a decisdo de investi-
mento, mesmo estando ciente da auséncia, desatualiza¢cdo ou inadequacao de perfil, a

qual devera ser exclusiva para cada categoria de ativo.

§22. Para um Produto de Investimento ser considerado adequado ao perfil do investidor de-

ve ser compativel com seus objetivos, situacao financeira e conhecimento.

§32. As declaragdes referidas no inciso Il do paragrafo 12 deverdo ser renovadas em prazos

ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

842, Para fins deste artigo, as Instituicdes Participantes devem definir a categoria de ativo

conforme Diretriz ANBIMA de Suitability.

Art. 46. Cabe ao Conselho de Distribuicdo expedir diretrizes que devem ser observadas pelas Insti-

tuicOes Participantes no que se refere ao Suitability.
Subsecao Il — Classificagao de Produtos de Investimento

Art. 46. Para verificar a adequacao dos Produtos de Investimento ao perfil do investidor, as Insti-

tuicOes Participantes devem classificar seus produtos, considerando, no minimo:

I.  Os riscos associados ao Produto de Investimento e seus ativos subjacentes, conforme
Diretriz ANBIMA de Suitability;
II. O perfil dos emissores e terceiros contratados associados ao Produto de Investimento;
lll. A existéncia de garantias; e

IV.  Os prazos de caréncia.
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Art. 47. As Instituicdes Participantes devem atualizar a classificacdo de seus Produtos de Investi-

mento em prazos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

Art. 48. O Suitability das Instituicdes Participantes devem conter regras e procedimentos especifi-
cos para a recomendacdo e classificacdo de Produtos de Investimento complexos, conforme regras

e procedimentos estabelecidos pela Diretriz ANBIMA de Suitability.

CAPITULO XII - Canais Digitais

Art. 49. As InstituicOes Participantes devem, adicionalmente as regras previstas na secdo Il do ca-
pitulo V, estabelecer procedimentos especificos para disponibilizacdo de senhas para os investido-

res que realizam transacdes por meio de Canais Digitais:
§12. Os procedimentos de que tratam o caput devem, no minimo:

I.  Disponibilizar senhas de acesso individuais e ndo compartilhadas;
II.  Desbloquear senhas mediante confirmacdo de dados do investidor, tais como: dados
pessoais, cadastrais e/ou de operacgdes;
. Manter e armazenaras operacdes de forma criptografada; e
IV.  Impossibilitar que um mesmo usudrio tenha mais de uma sessao autenticada simulta-

neamente.

§22. Os Canais Digitais devem conter trilhas de auditoria suficientes para assegurar o rastre-

amento das operagdes, incluindo, mas nao se limitando a:
I. Identificacdo do usudrio;
II.  Data e hordrio da operacdo; e

lll. Identificacdo da operacdo realizada.

§32. O periodo de retencdo das trilhas de auditoria deve ser de, no minimo, 05 (cinco) anos.
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CAPITULO XIII - PRIVATE

Art. 50. O servico de Private, para fins deste Cddigo, compreende:

I. A Distribuicdo de Produtos de Investimento para os investidores que tenham capacidade fi-
nanceira de, no minimo, RS 3.000.000,00 (trés milh&es de reais), individual ou coletiva-
mente; e

Il. A prestacdo dos seguintes servicos:

a. Proposta de portfdlio de produtos e servigos exclusivos; e/ou
b. Planejamento financeiro, incluindo, mas ndo se limitando a:
i. Analises e solugdes financeiras e de investimentos especificas para cada investi-
dor, observada a regulacdo aplicavel; e
ii. Constituicdo de Veiculos de Investimento, que podem ser exclusivos, reservados
e personalizados segundo as necessidades e o perfil de cada investidor, em
parceria com Administradores Fiduciarios e/ou Gestores de Recursos de Tercei-

ros.

§12. Sem prejuizo do disposto no caput, as Instituicdes Participantes podem oferecer a

seus investidores:

I. Planejamento fiscal, tributdrio e sucessério, que deve ser desempenhado por profissional
tecnicamente capacitado para esse servico;

II. Planejamento previdencidrio e de seguros, que deve ser desempenhado em parceria com
sociedade seguradora para a constituicdo de Fundos Previdenciarios personalizados se-
gundo as necessidades e o perfil de cada investidor, assim como andlise e proposta de se-
guros, de forma geral; e

[ll. Elaboracdo de relatdrios de consolidacdao de investimentos detidos em outras instituicdes,
gue permitam uma analise critica em relacdo as posicdes, concentracdo de ativos e risco

do portfélio, entre outros aspectos.
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§22. As InstituicGes Participantes, quando da prestacdo do servico previsto no inciso I, ali-

nea “b” do caput, devem possuir contrato contendo, no minimo:

I. Descricdao dos servigos contratados;
II. Descricao da forma de remuneracdo, incluindo os casos de multipla remuneracao pela aqui-
sicao e manutengado dos investimentos;
[ll. Indicacdo de quem prestara o servigco (se a prépria instituicdo ou terceiro por ela contrata-
do);
IV. Descricao da prestacao de informacgdes para o investidor, com a respectiva periodicidade; e
V. Clausula prevendo a responsabilidade do terceiro contratado para a prestacdo dos servicos,

guando for o caso.

Art. 51. A Instituicdo Participante que oferecer para seus investidores o servico de Private deve

possuir em sua estrutura:

I.  Setenta e cinco por cento (75%) de seus gerentes de relacionamento certificados CFP®,
devendo estes profissionais ser funcionarios das InstituicGes Participantes e exercerem
suas fungdes exclusivamente para o Private.

Il.  Profissional responsavel pela analise de risco de mercado e de crédito dos Produtos de
Investimento recomendados aos investidores; e

1R Economista;

Paragrafo unico. Ndo é necessdria dedicacdo exclusiva dos profissionais mencionados nos
incisos Il e Il do caput para o servico de Private, desde que as outras atividades ou servigos de-

sempenhados ndo gerem conflito de interesses com o servico objeto deste artigo.

Art. 52. As Instituicdes Participantes que decidirem prestar o servigo de Private para seus investi-
dores devem, previamente ao inicio da prestacdo, informar a ANBIMA que passardo a prestar esse

servico e demonstrar que cumpriram com as exigéncias previstas neste capitulo.
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TITULO IV - COMPONENTES ORGANIZACIONAIS DA ANBIMA PARA
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA DISTRIBUICAO DE PRODUTOS
DE INVESTIMENTO

CAPITULO XIV — SUPERVISAO DE MERCADOS

Art. 53. Compete a Supervisdao de Mercados, composta por funcionarios da ANBIMA:

I.  Supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das normas estabeleci-
das no presente Cédigo, elaborando relatdério especifico, quando for o caso, especial-
mente quando houver indicios de qualquer violagao as disposi¢cdes do Cédigo;

II.  Receber, observado o disposto no Cédigo de Processos, denuncias de descumprimento
das normas estabelecidas no presente Cddigo formuladas contra as Instituicdes Partici-
pantes e elaborar relatério especifico sobre o fato;

Ill.  Enviar Carta de Recomendacdo as Instituicdes Participantes, quando julgar necessario,
na forma do disposto no Cédigo de Processos; e

IV.  Encaminhar a Comissdo de Acompanhamento para Distribuicdo de Produtos de Inves-
timento (“Comissdao de Acompanhamento”) os relatdrios referidos no inciso | e Il deste

artigo, para as providéncias cabiveis.

§12. No exercicio de suas atribuicdes, a Supervisdao de Mercados podera requerer

informacdes, documentos e esclarecimentos, por escrito, as Instituicées Participantes.

§ 22. Os relatdrios referidos nos incisos | e Il deste artigo devem conter a andlise da

Supervisdao de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis.

Art. 54. A Supervisao de Mercados esta subordinada a Comissao de Acompanhamento, que deve

orienta-la e estabelecer os parametros necessarios a sua atuacao.
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Art. 55. No exercicio de suas atividades, a Supervisdo de Mercados poderd aplicar multas as
InstituicOes Participantes que ndo atenderem as exigéncias da ANBIMA nas seguintes hipdteses e

valores:

I.  Auséncia de qualquer um dos requisitos obrigatérios determinados por este Codigo pa-
ra os documentos dos Produtos de Investimento, multa no valor correspondente a taxa
de registro vigente, por dia;

II.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cédigo, multa no valor de
10% (dez por cento) da taxa de registro vigente, por dia; e

lll.  Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela Supervisdo de Mercados, ndo
inferior a 3 (trés) dias Uteis, para envio de documentos, multa no valor de 10% (dez por

cento) da taxa de registro vigente, por dia.

§12. As multas a que se refere este artigo sdo limitadas ao valor equivalente a 30 (trinta)

dias de atraso.

§22, Cabe ao Conselho de Distribuicdo decidir sobre as excecdes as previsdes deste artigo.

CAPITULO XV — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 56. Compete a Comissdo de Acompanhamento:

I.  Conhecer, analisar e aprovar os relatdrios elaborados pela Supervisdo de Mercados;

II.  Encaminhar ao Conselho de Distribuicdo os relatérios elaborados pela Supervisdao de
Mercados, apds a respectiva analise, e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis;

[ll.  Orientar a Supervisdao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribui¢cdes, em todos os as-
pectos necessarios a consecucao dos objetivos estabelecidos neste Cddigo;

IV.  Instituir mecanismos de supervisao a serem desempenhados pela Supervisdo de Mer-
cados;

V. Analisar o atendimento, pelas InstituicGes Participantes, das normas estabelecidas no

presente Cédigo;

£y
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VI.  Instruir a Supervisdao de Mercados a enviar Carta de Recomendacao as Instituicdes Par-
ticipantes, quando julgar necessario, na forma do disposto no Cédigo de Processos; e
VIl.  Requerer informagdes, documentos e esclarecimentos adicionais acerca da observancia

das regras e principios determinados neste Cddigo.

Art. 57. A Comissdo de Acompanhamento sera composta de 12 (doze) a 18 (dezoito) membros,
sendo um presidente e um vice-presidente, indicados dentre profissionais que atuam na
Distribuicdo de Produtos de Investimento, e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre
individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdérios conhecimentos sobre as

operacdes regidas pelo presente Cdodigo.

§ 12. O presidente e o vice-presidente da Comissdao de Acompanhamento serdo escolhidos

pela Diretoria da ANBIMA.

§ 22. O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento serd de 2 (dois) anos,

sendo admitida a reconducao.

§ 32. Os membros da Comissao de Acompanhamento serdo investidos nos respectivos

cargos mediante a assinatura dos respectivos termos de posse.

§ 42. Os membros da Comissao de Acompanhamento permanecerao nos respectivos cargos

até a posse dos novos membros.

§ 52. No caso de vacancia, a Diretoria da ANBIMA nomear3a, dentre profissionais que atuam

na Distribuicdo de Produtos de Investimento, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 58. A Comissao de Acompanhamento reunir-se-a mensalmente em carater ordinario e,
extraordinariamente, sempre que necessario por convocagao de seu presidente, no prazo minimo

de 8 (oito) dias de antecedéncia.
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Paragrafo Unico. As reunides da Comissdo de Acompanhamento serdo presididas por
seu presidente, ou, na auséncia deste, pelo vice-presidente, ou qualquer outro membro presente
a reunido, a ser indicado por ordem de idade, sendo secretariadas pelo gerente da Supervisdo de

Mercados.

Art. 59. As reunides da Comissdo de Acompanhamento somente serdo instaladas com a presenca

de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos membros que a compdem.

§12. Nado atingido o quérum em primeira convoca¢do, a reunido da Comissdo de
Acompanhamento serd instalada, em segunda convocacdo, 15 (quinze) minutos apds o horario

designado para a reunido, com a presencga de, no minimo, 1/3 (um tergo) de seus membros.

§22. Nao atingido o quérum em segunda convocagao, serd convocada nova reunido da

Comissdo de Acompanhamento pelo seu presidente.

Art. 60. As delibera¢des da Comissdao de Acompanhamento serdao tomadas pelo voto da maioria

dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente da Comissao de Acompanhamento nao tera direito de voto, salvo nos

casos de desempate.

§22,. Na auséncia do presidente, o voto de desempate cabera ao vice-presidente, ou, ainda,

na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste Cédigo.

Art. 61. Nenhuma decisdao tomada pela Comissdao de Acompanhamento exime as Instituicdes

Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 62. Os membros da Comissdo de Acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de

remuneracao pelo exercicio de suas atribuicdes.
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CAPITULO XVI - CONSELHO DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS

Art. 63. Compete ao Conselho de Distribuigado:

l. Conhecer e analisar os relatérios que |he forem encaminhados pela Comissdao de
Acompanhamento;

. Instaurar, sempre motivadamente, na forma prevista no Cédigo de Processos, os
processos por descumprimento das disposicdes do presente Cédigo;

llI.  Conhecer e julgar os processos referidos no inciso Il deste artigo, impondo as
penalidades cabiveis;

IV. Apreciar e celebrar termos de compromisso apresentados pelas Instituicbes
Participantes, nos termos do Cédigo de Processos;

V.  Estabelecer regras e parametros que autorizem a expedicdio de Carta de
Recomendacgdo pela Supervisdao de Mercados e pela Comissdao de Acompanhamento,
guando entender cabivel;

VI.  Emitir Deliberagdes;

VIl.  Emitir Diretrizes;

VIIl. Emitir Pareceres de Orientacdo;

IX. Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia prevista
neste Cadigo;

X. Requerer, as Instituicdes Participantes, documentos, informacdes e esclarecimentos
adicionais acerca da observancia das regras e principios determinados neste Cédigo;

XI.  Analisar o cumprimento do disposto neste Cédigo; e

XIl. Aprovar a celebracdo de termo de adequacdo entre a ANBIMA e as InstituicOes
Participantes, para implementacdo dos requisitos necessarios a adesdo ao presente

Cddigo.
§12. As Deliberacbes tém carater vinculante, sendo de observancia obrigatdria pelas

Instituicoes Participantes e terdo como objeto a interpretacdo das regras e principios deste

Cédigo.
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§22. As Diretrizes sdo normas expedidas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas
para disciplinar temas expressamente previstos por este Cédigo, tém carater vinculante e devem

obrigatoriamente ser observadas pelas Instituicdes Participantes.

§32. Os Pareceres de Orientacdo nao tém efeito vinculante, possuindo carater de mera

recomendacao e esclarecimento.

842, As Deliberacdes, Diretrizes e os Pareceres de Orientacdo serdo divulgados pelos meios

de comunicagdao da ANBIMA.

Art. 64. O Conselho de Distribuicdao sera composto por 18 (dezoito) a 22 (vinte e dois) membros,
sendo um presidente e um vice-presidente, indicados na forma prevista nos paragrafos 12 e 29
deste artigo e nomeados pela Diretoria da ANBIMA, dentre individuos de ilibada reputacdo e
idoneidade moral e com notdrios conhecimentos acerca das operacbes de que trata o presente

Cadigo.

§12. Os membros do Conselho de Distribuicdo serdo indicados de acordo com os seguintes

critérios:

l. 7 (sete) a 9 (nove) de seus membros serdo indicados pela Diretoria da ANBIMA,
escolhidos dentre profissionais que atuam na Distribuicdo de Produtos de
Investimento;

II. 10 (dez) a 13 (treze) de seus membros serao indicados por entidades, associagdes e
afins que desempenham as atividades relacionadas a Distribuicdo de Produtos de
Investimento, escolhidas pela Diretoria da ANBIMA; e

lll. O presidente e o vice-presidente da Comissdao de Acompanhamento, membros natos

do Conselho de Distribui¢do, sem direito a voto.

§22. A composicao do Conselho de Distribuicdo deve sempre conservar a proporcao de

membros indicados nos termos dos incisos | e Il do pardgrafo anterior.
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§32. O presidente e o vice-presidente do Conselho de Distribuicdo serdo indicados pela

Diretoria da ANBIMA.

§42. O mandato dos membros do Conselho de Distribuicdo serd de 2 (dois) anos, sendo

admitida a recondugao.

§52. Os membros do Conselho de Distribuicdo permanecerdao nos respectivos cargos até a

posse dos novos membros.

§62. Os membros do Conselho de Distribuicdo serdo investidos nos respectivos cargos

mediante a assinatura dos competentes termos de posse.

§72. No caso de vacancia, serd indicado, de acordo com o disposto no paragrafo 12 deste

artigo, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 65. O Conselho de Distribuicdo reunir-se-a ordinariamente a cada 45 (quarenta e cinco) dias e,
extraordinariamente, sempre que necessario, por convocagao de seu presidente, com prazo de 8

(oito) dias minimos de antecedéncia.

§12. As reunides do Conselho de Distribuicdo serdao convocadas por seu presidente, ou pelo

seu substituto, nos termos do presente Cédigo.

§22. As reunides do Conselho de Distribuicdo serdo presididas por seu presidente, sendo

secretariadas pelo superintendente de Supervisdao de Mercados.

§32. Na auséncia do presidente do Conselho de Distribuicdo, as reunides serdo presididas
pelo seu vice-presidente, ou, na auséncia deste, por qualquer outro membro presente a reunido, a

ser indicado por ordem de idade.

Art. 66. As reunidoes do Conselho de Distribuicdo somente serdo instaladas com a presenca de, no

minimo, 50 % (cinquenta por cento) dos membros que o compdem.
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§12. N3o atingido o quérum em primeira convocacao, a reunido do Conselho de Distribuicdo
serd instalada, em segunda convocacao, 15 (quinze) minutos apds o hordrio designado para a

reunido, com a presenca de, no minimo, 1/3 (um terco) de seus membros.

§22. N3o atingido o qudérum em segunda convocacdo, serd convocada nova reunido do

Conselho de Distribuicdo pelo seu presidente.

Art. 67. As deliberacdes do Conselho de Distribuicdo serdo tomadas pelo voto da maioria dos

presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente do Conselho de Distribuicdo ndo tera direito de voto, salvo nos casos de

desempate.

§22. Na auséncia do presidente, o voto de desempate caberd ao vice-presidente, ou, ainda,

na auséncia deste Ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste Cédigo.

Art. 68. Nenhuma decisdo tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho de Distribuicdo eximird

as InstituicGes Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 69. Os membros do Conselho de Distribuicdo ndo receberdao qualquer espécie de

remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO XVII - DO IMPEDIMENTO, DA SUSPEICAO E DA DESTITUICAO
DOS MEMBROS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Art. 70. Os membros da Comissao de Acompanhamento e do Conselho de Distribuicdo deverao
declarar de oficio seu préprio impedimento ou suspeicdo para participar e votar nas deliberacdes
de seus Organismos de Supervisdao, imediatamente apds ter conhecimento do fato ou da suspeita

desse.
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§19. Fica facultado aos membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de
Distribuicdo, interessados nos assuntos em pauta, requererem o impedimento ou suspeicao de

quaisquer dos respectivos membros.

§22. Os membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de Distribuicdo estardo
impedidos de participar das discussdes e manifestar seus votos especialmente nas seguintes

hipdteses:

I. A entidade por ele representada ou a instituicdo em que atua possa ser afetada direta
ou indiretamente pelo teor da decisdo ou acdo tomada pelo Organismo de
Supervisao; e

Il. Participacdo direta nas circunstancias sob apuracao ou julgamento, ainda que em

instituicdo diversa da que atualmente representa ou atua.

§32. O membro da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de Distribuicdo poderd se
declarar suspeito de parcialidade e deve abster-se de participar das discussdes e manifestar seu
voto nas hipdteses em que julgue que a instituicdo em que atua, ou ele prdprio, possam ser direta
ou indiretamente afetados pelo teor da decisdo ou acdao tomadas pela Comissdao de

Acompanhamento e pelo Conselho de Distribuicdo, como por exemplo:

I. Ainstituicdo em que o membro atua tenha participado em caso semelhante que esteja
simultaneamente em pauta de modo que haja possibilidade de sua decisao
influenciar a decisdo ou acdo tomada pelo Organismo de Supervisdo para seu caso;

II. O membro, seu conjuge, ou parente consanguineo ou afim, até terceiro grau estiver
envolvido diretamente com os fatos apurados e julgados, ou podera ser diretamente
impactado pela decisdo ou a¢do tomada pelo Organismo de Supervisao; e

[Il. Por razoes de foro intimo.

842. A determinacdo das circunstancias de impedimento e suspeicdo sera feita de boa fé,
sem a necessidade de conducdo de uma averiguacdo propria, a menos que expressamente

requerido pela parte interessada.
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§52. Caso algum membro ou interessado alegue o impedimento ou suspeicdo de outro
membro, caberd a todos os membros da Comissdo de Acompanhamento e do Conselho de
Distribuicdo decidir sobre tal alegacdo, sem a presenca daquele supostamente impedido ou

suspeito.

Art. 71. Declarado impedido ou suspeito, o referido membro da Comissdao de Acompanhamento e
do Conselho de Distribuicdo ndo estard autorizado a manifestar-se, acompanhar as discussdes
acerca do caso e receber qualquer tipo de informacado, nem declarar seu voto, devendo retirar-se
do local no qual a matéria serd discutida pela Comissdo de Acompanhamento, ou pelo Conselho

de Distribuigdo.

Art. 72. S3o hipdteses de afastamento automatico e/ou destituicio de membros dos Organismos

de Supervisao:

l. Condenacdo a pena de suspensdo do exercicio de cargo, inabilitacdo, cassacdo ou
suspensdo de autorizacdo ou registro, ou proibicdo temporaria pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, Banco Central do Brasil, Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), ainda que recursos cabiveis sobre a
decisdo estejam em tramite;

II.  Auséncia das reunides além do limite permitido pelas regras internas dos Organismos
de Supervisdo; e

lll.  Descumprimento do dever de sigilo imposto pelo Estatuto Social da Associacdo e pelos

seus Cédigos de Regulacdo e Melhores Praticas.
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TITULO V — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XVIII - INSTAURAGCAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO DE
TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 73. A instauragado, condugao e julgamento do processo, bem como a proposta e celebragdo de

termo de compromisso serdo disciplinadas pelo Cddigo de Processos.

Paragrafo uUnico. Os resultados dos procedimentos previstos no caput, inclusive as

penalidades aplicadas, serdao divulgados nos meios de comunicacdao da ANBIMA.

Art. 74. Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Cédigo e as regras previstas no

Cddigo dos Processos, prevalece o disposto no presente Codigo.

Sec¢ao | — Carta de Recomendac¢ao

Art. 75. Quando verificar infracdes de pequeno potencial de dano e de facil reparabilidade, a
Supervisdo de Mercados e/ou a Comissdo de Acompanhamento poderdo propor a Instituicdo
Participante a ado¢3ao de medidas visando ao ajuste de conduta aos preceitos estabelecidos neste

Cédigo.

§12. Quando o envio da Carta de Recomendacdo for deliberado pela Comissdo de
Acompanhamento, nos termos do artigo 56, inciso VI, podera ser incluida clausula que estipule
contribuicdo financeira ndo superior a 3 (trés) vezes o valor da mensalidade paga pela Instituicdo

Participante a ANBIMA.

§22. Caso a Instituicdo Participante discorde das medidas sugeridas pela Supervisdo de
Mercado, o processo de regulacdo e melhores praticas seguird seu curso, conforme previsto no

Cdédigo de Processos, sendo cabivel, inclusive, a proposicdo de termo de compromisso.
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CAPITULO XIX — PENALIDADES

Art. 76. As Instituicdes Participantes que descumprirem os principios e regras estabelecidos no

presente Cédigo estardo sujeitas a imposicao das seguintes penalidades:

I. Adverténcia;
Il. Multa;
[ll. Proibigao tempordria do uso do Selo ANBIMA; e

IV. Desligamento da ANBIMA, divulgado nos meios de comunica¢ao da Associagao.

§12. Todas as penalidades imputadas as Instituicdes Participantes serdo divulgadas nos

meios de comunicagdao da ANBIMA.

§22. A pena de adverténcia publica implicard na publicidade dos fatos irregulares e do(s)

respectivo(s) dispositivo(s) violado(s).

§32. O valor da multa ndo ultrapassard 100 (cem) vezes o valor da maior mensalidade

recebida pela ANBIMA.

842, A pena de proibicdo temporaria prevista no inciso Il do caput terd duragdo maxima de 5
(cinco) anos, periodo no qual a Instituicdo Participante deve abster-se da utilizacdo do Selo
ANBIMA imediatamente a partir da data da publicacdo da decisdo emitida pelo Conselho de

Distribuicdo, devendo observar a penalidade por todo o prazo estipulado na decisao.

§52. Tratando-se de Instituicdo Participante ndo associada, a penalidade de desligamento do
Cddigo sera substituida pela revogacao do respectivo termo de adesdo ao presente Cddigo, sendo
gue a citada decisdo podera ser tomada pelo Conselho de Distribuicdo, ndo precisando ser

remetida a Diretoria da ANBIMA.
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Art. 77. Na imposicao das penalidades previstas no artigo 76, o Conselho de Distribuigao
considerard como circunstancia agravante o descumprimento de obrigacdes assumidas no Termo

de Compromisso celebrado na forma prevista no Cédigo de Processos.

CAPITULO XX — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 78. Qualguer modificacdo das disposicées contidas neste Cddigo compete, exclusivamente, a

Diretoria da ANBIMA, ad referendum de sua Assembleia Geral.

Art. 79. Os prazos de que tratam os dispositivos deste Cddigo tém inicio a partir do primeiro dia

util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o vencimento
cair em feriados bancdrios, sdbados, domingos ou em dia em que ndo houver expediente na

ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 80. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente Cddigo,
sejam funciondrios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituices Participantes ou
demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informacdes e documentos a que tenham

conhecimento em razao de suas fungdes.
Art. 81. Todos os documentos formais e escritos exigidos por este Cddigo, assim como todas as
regras, procedimentos, controles e obrigacGes estabelecidas, devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 82. O presente Cddigo entra em vigor em [-].
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ANEXO | - DISTRIBUICAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adicdo as regras do Cédigo, a distribuicdo dos Fundos de

Investimento 555, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, Fundos de Investimento Imo-

bilidrio e os Fundos de Investimento em Indice de Mercado (“Fundos”), todos regulados pelo C6-

digo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.

CAPITULO | - DISTRIBUICAO

Art. 22. As informagdes disponibilizadas pelas Instituicdes Participantes em seu site na internet

referentes aos Fundos devem conter, além do disposto no paragrafo Unico do artigo 39 do Cédigo,

no minimo:

VI.

VII.

VIII.

Politica de investimento;

Classificacdao de risco do Fundo;

Condicbes de aplicacdo, amortizacdo (se for o caso) e resgate (cotizacdo);
Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para movi-
mentagao e permanéncia no Fundo;

Taxa de administracdo, de performance e demais taxas;

Rentabilidade, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas nos
anexos do Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Adminis-
tracdo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel;

Avisos obrigatdrios, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas
nos anexos do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Admi-
nistracdo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel; e

Referéncia ao local de acesso aos documentos do Fundo com explicitacdo do

canal destinado ao atendimento a investidores.
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§12. As Instituicdes Participantes podem disponibilizar as informacdes exigidas pelo caput
por meio de seu proprio site, ou por meio de link para os sites dos Gestores de Recursos e/ou Ad-

ministradores Fiducidrios dos Fundos distribuidos que contenham as informacdes.

§22. Independentemente de qual seja a escolha do local para divulgar as informacdes dos
Fundos, conforme previsto no pardgrafo anterior, a Instituicdo Participante é responsavel pelas

informacgdes divulgadas.

§32. O disposto no caput aplica-se aos Fundos:
I.  Constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja distribuicdo de cotas
independe de prévio registro na CVM, nos termos da regulacdo vigente; e
II.  Que ndo sejam exclusivos, de publico alvo reservado e que nado seja objeto

de oferta publica pela Institui¢do Participante.

Art. 32. As Institui¢cdes Participantes devem disponibilizar aos investidores os documentos obriga-

térios dos Fundos, conforme exigido pela regulacdao em vigor.

CAPITULO Il — DISTRIBUIGCAO POR CONTA E ORDEM

Art. 42, As Instituicdes Participantes podem realizar a subscricdo de cotas do Fundo por conta e

ordem de seus respectivos investidores.

§12. O disposto neste capitulo aplica-se apenas aos Fundos de Investimento 555 e aos Fun-

dos de Investimento em Direitos Creditorios.

§22, Para a adoc¢do do procedimento de que trata esta secdo, o Administrador Fiducidrio do
Fundo e a Instituicdo Participante responsavel pela distribuicdo devem estabelecer, por escrito, a
obrigacao deste ultimo de criar registro complementar de cotistas, especifico para cada Fundo em

gue ocorra tal modalidade de subscricdo de cotas, de forma que:
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I. A Instituicdo Participante responsdvel pela distribuicdo inscreva no registro complementar
de cotistas a titularidade das cotas em nome dos investidores, atribuindo a cada cotista um
cddigo de investidor e informando tal cddigo ao Administrador Fiducidrio do Fundo; e

II. O Administrador Fiduciario, ou instituicdo contratada, escriture as cotas de forma especial
no registro de cotistas do Fundo, adotando, na identificacdo do titular, o nome da Institui-
cdo Participante responsavel pela distribuicdo, acrescido do cédigo de investidor fornecido,

e que identifica o cotista no registro complementar.

Art. 52. As aplicagbes ou resgates realizados nos Fundos por meio das Instituicdes Participantes
responsaveis pela distribuicdo que estejam atuando por conta e ordem de investidores devem ser
efetuadas de forma segregada, de modo que os bens e direitos integrantes do patriménio de cada
um dos investidores, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comuniqguem com o patrimonio

daquele que esta distribuindo as cotas.

Art. 62. As Instituigdes Participantes que estejam atuando por conta e ordem de investidores as-
sumem todos os 6nus e responsabilidades relacionados aos investidores, inclusive quanto a seu
cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que caberiam, originalmente, ao Adminis-

trador Fiducidrio do Fundo, em especial no que se refere:

I. A responsabilidade de dar ciéncia ao cotista de que a distribui¢do é feita por conta e or-
dem;

Il. A comunicacdo aos investidores sobre a convocag¢do de assembleias gerais de cotistas e
sobre suas deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informacdes que, com antece-
déncia suficiente e tempestivamente, receberem dos Administradores Fiducidrios dos
Fundos;

lll. Ao zelo para que o investidor final tenha pleno acesso a todos os documentos e informa-
¢Oes dos Fundos, em igualdade de condi¢cdes com os demais cotistas do Fundo;

IV. A manutencido de informacdes atualizadas que permitam a identificacdo, a qualquer
tempo, de cada um dos investidores finais, bem como do registro atualizado de todas as

aplicagOes e resgates realizados em nome de cada um dos beneficiarios finais; e
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V. A obrigagdo de efetuar a retengdo e o recolhimento dos tributos incidentes nas aplica-

¢Oes ou resgates em Fundos, conforme determinar a legislagao tributaria.

Art. 72. As Instituicdes Participantes devem receber do Administrador Fiducidrio do Fundo que
estiver atuando por conta e ordem de investidores, por meio eletrénico, os seguintes documen-
tos:

I.  Nota de investimento que ateste a efetiva realiza¢ao do investimento a cada nova aplica-
¢do realizada por investidores por conta e ordem, em até 5 (cinco) dias da data de sua
realizacdo; e

II.  Mensalmente, extratos individualizados dos seus investidores por conta e ordem, em até

10 (dez) dias apods o final do més anterior.

§12. A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identifica-
¢do do Administrador Fiducidrio e conter:
I. O cddigo de identificacdo do investidor da Instituicdo Participante no Administrador Fi-
duciario;
II.  Adenominagdo e niumero de inscrigao do Fundo investido no CNPJ; e

Ill. A quantidade de cotas subscritas e valor investido no Fundo.
§22. A nota de investimento deve informar a data da subscricao.

§32. O extrato mensal deve informar o valor atualizado da posi¢ao do investidor em cada Fun-

do.
CAPITULO Il - DISPOSICOES FINAIS

Art. 82. Os documentos escritos exigidos por este anexo, assim como os procedimentos, regras e
controles, devem ser passiveis de verificacdo e ser enviados para a ANBIMA sempre que solicita-

das.

Art. 92. O presente anexo entrard em vigor em [-].



