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Alerta

As opinides aqui expostas sao de
responsabilidade do apresentador, nao
necessariamente refletindo o entendimento
da Comissao de Valores Mobiliarios sobre as
matérias abordadas.
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Regulacdo antiga — ICVM 306/99 e ICVM 409/04

Administrador de carteira de valores mobiliarios

*PF ou PJ
*ICVM 409/04-
sAdministrador de fundo =
sAdministrador de carteira (ICVM 306)
*PJ (art. 3°, § Unico)
Se nao for autorizado, contratar: controlador,
distribuidor, escriturador e custodiante (art. 57) = IF
*Gestor de fundo =
sAdministrador de carteira (ICVM 306)
*PF ou PJ (art. 56, §2°)

*
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Regulacdao nova — ICVM 558/15

Publicada em 26/3/2015 e vigente a partir de 4/1/2016:

Administrador de carteiras de valores mobiliarios (Art. 1°, §19):
Administrador fiduciario, ou
*Gestor de recursos

Administrador fiduciario (Art. 1°, §2°):
IF ou instituicao autorizada pelo BC
«Capital minimo: maior entre 0,2% de AUM e R$ 550.000,00 em PL
e em disponibilidades, ou investido em titulos publicos federais
*ExcecOes: administrador de FIP, FICFIP, FMIEE e carteiras
administradas
Deve encaminhar a CVM anualmente, até 31/3, demonstractes
financeiras auditadas na data-base de 31/12, e relatorio auditado
sobre a efetividade de manutencao continua dos valores exigidos
como capital minimo.
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ICVM 558

Justo balanceamento entre custos requlatorios e
beneficios

Melhora nos beneficios:

Aumento nos custos: »Gerenciamento adequado de riscos
»Controles Internos »Compliance adequado
>Requerimento de capital minimo >Inf_or_magc”)es sobre o _perfil de gestao/
para administradores fiduciarios administracao de carteiras - FR
»>Maior detalhamento de informacoes »Cobertura de riscos operacionais

»Alinhamento com as melhores praticas
internacionais
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ICVM 558 — Novidades

»Segregacao entre administradores fiduciarios e gestores de carteira
»Administradores fiduciarios: Instituicbes Financeiras ou exigéncia de
capital minimo
»(Gestores de carteira: reconhecimento de certificacoes externas (CGA,
CFA Level lll ou ACIIA—- Exam | e Il Final Level — DCVM 740/15), ou
alternativamente, comprovacao de 7 anos de experiéncia em atividades
diretamente relacionadas a gestao de recursos de terceiros, ou ainda
notorio saber

» 0O administrador de carteiras pessoa juridica deve manter pagina na internet
com 0s seguintes documentos:
sFormulario de Referéncia
«Cddigo de Etica
Manual de Compliance
*Politica de Gestao de Risco (metodologia consistente e passivel de
verificacao)
*Politica de compra e venda de Valores Mobiliarios por administradores,
empregados, colaboradores e tesouraria
Manual de Precificacéo, ainda que desenvolvido por terceiros
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ICVM 558 — Novidades

»Formulario de Referéncia: maior nivel de detalhamento de informaco6es
relacionadas a recursos humanos, atividades, AUM, regras de remuneracao,
controles internos, etc.
» O administrador de carteiras pessoa natural que atue exclusivamente
como preposto ou empregado de administrador de carteiras pessoa
juridica esta dispensado de apresentar o documento, desde que seu nome
esteja incluido no FR da gestora/administradora

»EXxigéncia de forte segregacao entre areas com potencial conflito de
interesse e de constituir e manter recursos humanos e computacionais
(protegidos contra adulterac6es e manutencao de lastro) adequados ao porte e
a area de atuacao da gestora

»Compliance e gerenciamento de riscos mais robustos: diretores com
dedicacao exclusiva, manual de gerenciamento de risco publicado no website

» 0O administrador de carteiras pessoa natural devera ter procedimentos de
risco manualizados, mas néao ha necessidade de publicacao na internet
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ICVM 558 — Novidades

»Diretor de compliance devera preparar relatorio anualmente, até 31/1,
contendo as conclusdes dos exames efetuados e as recomendacoes a
respeito de eventuais deficiéncias, com cronograma de saneamento.
Devera incluir manifestacao do Diretor responsavel pela ICVM 558/15 e
ficar disponivel para analise da CVM (n&o & necessario o envio do
relatorio)

»Possibilidade de distribuicao dos proprios fundos (desde que seja
montada estrutura que suporte a atividade de distribuicao)

»Diretores de administracao de carteiras (ICVM 558), de compliance e
de risco registrados no Contrato ou Estatuto Social, ou em ata de reuniao
do CA.

»Exigéncia de reputacao ilibada de sécios da ACVM-PJ: possibilidade de
cancelamento do registro da empresa, na auséncia de reputacéao de
sOCios
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Gatekeepers: Administrador Fiduciario

Instrucao CVM 555/14.

Administrador de fundo / Administrador fiduciario:
*Deveres fiduciarios
*Principal responsavel geral pela estrutura
*Proprietario fiduciario dos ativos do fundo
sInterveniente anuente e responsabilidade solidaria em
determinados contratos
*Necessidade de contratacdo de prestadores de servico,
guando néo autorizado
*Responsavel por fiscalizar os contratados
eSupervisao do gestor inclusive em relacao ao processo
de gestao de riscos
*Responsavel junto com o gestor pela gestao de risco de
liquidez
sInteracado com investidores e CVM
*Precificacao dos ativos do fundo
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Gatekeepers: Gestor

Gestor:

*Deveres fiduciarios

*Responsavel por negociar os ativos em nome do
fundo - diligéncias para aquisicdo e alienacao de
ativos

*Poderes para exercer o direito de voto decorrente
dos ativos detidos pelo fundo

*Responsavel pela gestao de riscos

*Pode exercer atividade de consultoria de valores
mobiliarios
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Gestao de riscos — alteracdes na regulacao

ICVM 306
*PJ:“Departamento técnico especializado em analise de
valores mobiliarios™ (Art. 7°, IlI)
*Dever fiduciario amplo, porém genérico (Art. 14)

ICVM 558

Dever fiduciario - Levar em consideracao 0S riscos

(Art. 16, IlI, c)

*Secao especifica sobre gestédo de riscos

*Gestor de recursos (so6 gestor ou adm. fid./gestor):
Diretor estatutario responsavel pela gestao de
riscos (Art. 4°, 1ll, IV e V)
*Politica de gestéo de riscos no site (Art. 14, IV)
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ICVM 558 — Estrutura Minima Diretores Estatutarios

Categoria Gestor PF1 PF2
Obrigatorios

Diretor Gestdo (A) X

Diretor Compliance X
Diretor Risco X
Diretor PLD X
Eletivos

Diretor Consultoria (B) X

Diretor Suitability (C) X

Diretor Distribuicdo X

(A) A PJ pode ter um ou mais Diretores de Gestdo, mas todos devem estar no cadastro de
Administradores de Carteiras

(B) A PJ cadastrada na subcategoria Gestor ou Ambos pode exercer a atividade de consultoria. O
Diretor responsavel pela Consultoria, deve ser uma PF cadastrada como Administrador de
Carteiras ou como Consultor de Valores Mobiliarios

(C) Os Diretores de Consultoria e de Distribuicao sao eletivos. Entretanto, se um deles for indicado,
devera, OBRIGATORIAMENTE, ser indicado um Diretor de Suitability
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ICVM 558 — Estrutura Minima Diretores Estatutarios

Categoria Adm. Fiduciario PF1 PF 2
Obrigatorios

Diretor Adm. Fiduc. (D) X

Diretor Compliance X
Diretor PLD X
Eletivos

Diretor Suitability X

Diretor Distribuicdo (E) X

(D) O Diretor de Adm. Fiduc. deve estar no cadastro de Administradores de Carteiras

(E) O Diretor de Distribuicdo € eletivo (para empresas que nao sejam DTVM). Entretanto, se
este for indicado, devera, OBRIGATORIAMENTE, ser indicado um Diretor de Suitability.

OBS: O Diretor responsavel por empresa com atuacao exclusiva como administrador fiduciario pode
acumular outras funcoes.
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ICVM 558 — Estrutura Minima Diretores Estatutarios

Categoria Gestor e Adm. Fiduc. PF1 PF 2 PF 3
Obrigatorios

Diretor Gestao (A) X

Diretor Adm. Fiduc. (D) X

Diretor Compliance X
Diretor Risco %
Diretor PLD X
Eletivos

Diretor Consultoria (B) X

Diretor Suitability (C) X X

Diretor Distribuicdo (E) X X
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ICVM 558 — Outros Aspectos

»Manutencéo de fundos em eventos extremos: elaboracéo
de plano de contingéncias e assuncao da responsabilidade de
gestao pelo administrador fiduciario na hipotese de renuncia
ou impossibilidade do gestor

»Possibilidade de terceirizacdo de departamento técnico

»0 administrador de carteiras pessoa juridica podera
Indicar mais de um diretor responsavel pela ICVM 558, desde
gue apresente: (a) administracdo de carteiras de natureza
diversa; e (b) rigida divisdo entre as carteiras, que devem
ser administradas de forma independente
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ICVM 558 — Outros Aspectos

»Adaptacao: até 30/6/2016

»0 envio do Formulario de Referéncia sera a comunicacao a
CVM da adaptacao do regulado as novas regras

»(0 administrador de carteiras que estiver adaptado ate
31/5/2015 esta isento do envio do documento ICAC,
podendo enviar somente o FR

»Na auséncia do envio do FR até 31/5, o administrador de
carteiras devera enviar o ICAC até aquela data, e
posteriormente encaminhar o FR até 30/6

*
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Obrigado!
sin@cvm.gov.br
gir@cvm.gov.br
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