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Relatorio do 4° bimestre de 2014 A N B IM A

A ANBIMA possui um modelo de autorregulacdo voluntaria, privada e independente que consiste,
resumidamente, na elaboracéo e atualizacdo de Codigos de Regulacao e Melhores Praticas pelos Comités
compostos por membros de mercado, com consequente verificacdo do cumprimento dessas regras pela
area de Supervisdo de Mercados.

Todo o trabalho da Supervisdo de Mercados € reportado para as ComissGes de Acompanhamento dos
respectivos Codigos, que sdo organismos formados por membros de mercado que, dentre as suas
competéncias, tem a de orientar a area de Supervisdo de Mercados, inclusive quanto as suas atribuicoes e
metodologias de atuacgéo.

Além da Comissdo de Acompanhamento, os Cdadigos instituiram o Conselho de Regulacdo e Melhores
Praticas (“Conselho”), organismo formado por representantes da ANBIMA e por uma maioria de
representantes de outras entidades de mercado, que dentre as suas atribuicdes, tem a de emitir
deliberagdes, pareceres de orientacéo e julgar em instancia Unica os processos de autorregulacao.

Atualmente, a ANBIMA possui 12 Cdédigos de Regulagdo e Melhores Praticas, dentre eles, o Cédigo de
Processos, documento que disciplina o rito processual da Autorregulacdo da Associacdo e que criou o
conceito de PAI (Procedimento para Apuracdo de Irregularidades), que consiste em procedimento de
apuracdo de eventuais descumprimentos, realizado pela Supervisdo de Mercados. Somente apds esta
verificagdo de indicios de indicio de descumprimento, e exclusivamente por decisdo do Conselho, podera
haver instauragéo de Processo Administrativo.

Em qualquer tempo, pode ser proposto Termo de Compromisso, instrumento pelo qual as Instituicbes
Participantes se comprometem, no minimo, a cessar e corrigir os atos que tenham caracterizado o possivel
descumprimento das regras dispostas nos Cdodigos, ndo importando confissdo quanto a matéria de fato e
nem reconhecimento de ilicitude.

No caso de descumprimento de regras objetivas dispostas nos Cdadigos, existe a possibilidade de aplicagao
de multas. No entanto, a area de Supervisdo de Mercados tem adotado, como pratica “educativa”, o envio
de carta de orientagdo como ferramenta inicial, preocupando-se com a consolidacdo das regras pelo
mercado e utilizando-se da penalidade somente em casos de reincidéncia.

Salientamos que o0s recursos oriundos de multas objetivas e de termos de compromisso séo revertidos
integralmente para a area de Educacdo da ANBIMA. Desta forma tais valores sdo revertidos ao mercado
através das acdes educativas realizadas por esta area.

Dada a explanacao acima, apresentamos nas proximas paginas numeros relativos a atuacéo da Supervisdo
de Mercados nos meses de julho e agosto de 2014.

Guilherme Benaderet

Superintendente de Supervisdo de Mercados
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» CERTIFICACAO
Correspondéncia Anual de Certificacao

Envio da correspondéncia com atraso
11 Cartas
(Ref.: Art. 34 do Cbédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Certificacdo Continuada).

N&o envio da correspondéncia
176 Cartas
(Ref.: Art. 34 do Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas de Certificacdo Continuada).

> DISTRIBUIQAO DE PRODUTOS NO VAREJO
Laudo de Suitability

Auséncia de aplicagao do processo de suitability

02 Cartas

(Ref.: Art. 8 e 14 do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas da Atividade de Distribuigdo de
Produtos de Investimento no Varejo e Art. 2, 3 e 4 das Diretrizes para Adequacao de Perfil do Investidor).

Auséncia de informac¢des no documento

30 Cartas

(Ref.: Art. 14 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas da Atividade de Distribuicdo de
Produtos de Investimento no Varejo e Art. 5 e 6 das Diretrizes para Adequacgéo de Perfil do Investidor).

> FIP/FIEE

Contetddo Minimo de documentos

6 Cartas

(Ref.: Capitulo 1V, V e VI do Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE).
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> FUNDOS DE INVESTIMENTO

Registro, Alteracédo e Encerramento de Fundos

Atraso no Envio de Documentacado de Fundo (Encerramento):

28 cartas

(Ref.: § 2° do Art. 2, anexo | do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos).

» NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Cadastro de Operadores ANBIMA

Atraso na Atualizagdo das Informac¢des dos Operadores e das Informacdes Institucionais

12 Cartas

(Ref.: Art. 12 do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos
Financeiros e Deliberacdo 01 do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao CAadigo).

Atraso na Atualizacdo das Informacdes Institucionais

37 Cartas

(Ref.: Deliberacdo 01 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos
Financeiros, anexa ao Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Negociacéo de Instrumentos
Financeiros).

Atraso na Inclusé&o e/ou Atualizagdo de Operadores

03 Cartas

(Ref.: Art. 12 do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos
Financeiros e Deliberacdo 01 do Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Negociagdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao CAdigo).

Registro de operacdes no sistema REUNE

Atraso no Registro da Operacéo

02 Cartas

(Ref.: Art. 30 do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos
Financeiros).

Auséncia de Registro/Matching da Operacéao

07 Cartas

(Ref.: Art. 29 do Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas de Negociacdo de Instrumentos
Financeiros).
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» OFERTAS PUBLICAS

Informac8es que devem constar nos documentos da Oferta Publica

Auséncia de detalhamento, na escritura de emissao, dos critérios a serem utilizados pelo agente
fiduciario para o acompanhamento dos covenants.

01 Carta

(Ref.: Art. 39, Inciso Il do anexo Il do Codigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios vigente desde 03/02/2014).

Auséncia de fator de risco acerca de amortizagdo antecipada, incluindo a ocorréncia de perdas
financeiras

1 Carta

(Ref.: Art. 1°, 81°, alinea (a) do anexo | do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios vigente desde 03/02/2014).

> PRIVATE BANKING

Plano de Continuidade de Negécios

Atraso na Realizacdo do Teste de Ativacdo do PCN

02 Cartas

(Ref.: Art. 10, inciso Il, do Cdédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Préticas para a atividade de Private
Banking no Mercado Doméstico).

> SERVICOS QUALIFICADOS
Exigéncias Minimas

Relatério de auditoria independente

26 cartas

(Ref.: Art. 16 do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais).

Novos aderentes ao Codigo de Servicos Qualificados
Superviséo indireta
02 cartas

(Ref.: Capitulo V do Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais).
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Publicidade e divulgacao de material técnico

Descumprimentos das regras na divulgacéo de publicidade

07 cartas

(Ref.: Art. 22 e 23 do Cédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais).

Rankings de Custédia e Controladoria

Atraso no envio dos Rankings (Custodia e Controladoria)

03 cartas

(Ref.: Art. 15 do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais e Deliberacdo n°1 do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais).
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> FUNDOS DE INVESTIMENTO

Registro, Alteracdo e Encerramento de Fundos

Atraso no Envio de Documentacdo de Fundo (Alteracdo): BNY Mellon Servigos Financeiros, 01 multa,
R$ 776,48; CRV DTVM, 01 multa, R$ 291,18; INTRAG, 01 multa, R$ 2.911,80; Itat Unibanco S.A, 01 multa,
R$ 2.717,68; Magliano S.A. CCVM, 03 multas, R$ 5.823,60; Votorantim Asset Management DTVM Ltda., 06
multas, R$ 6.794,20.

(Ref.: 8 2° do Art. 2°, anexo | do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos).

Atraso no Envio de Documentacdo de Fundo (Encerramento): Banco ltaucard, 08 multas, R$ 23.294,40;
Intrag, 01 multa, R$ 2.911,80; Ital Unibanco S.A, 04 multas, R$ 11.647,20.

(Ref.: 8 4° do Art. 2° anexo | do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas de Fundos de
Investimentos).

Atraso no Envio de Documentacédo de Fundo (Registro): NSG Capital Servicos Financeiros DTVM, 01
multa, R$ 92,00.
(Ref.: Art. 1, anexo | do Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento).

Erro no Registro de Fundos: Banco Itaucard, 01 multa, R$ 97,06; Banco J.P. Morgan S.A., 03 multas, R$
291,18; Banestes DTVM S.A., 01 multa, R$ 97,06; INTRAG, 01 multa, R$ 92,00; Itad Unibanco S.A, 05
multas, R$ 465,06; Magliano S.A. CCVM, 02 multas, R$ 194,12; Votorantim Asset Management DTVM
Ltda., 01 multa, R$ 92,00; Western Asset, 02 multas, R$ 194,12.

(Ref.: Manual Técnico para Cadastro de Fundos na ANBIMA, anexo a Metodologia de Aplicacdo de Multas
para Cadastro de Fundos).

Envio de Informacdes

Atraso e/ou Auséncia de Envio de Informacdes de PL/Cota para a Base de Dados da ANBIMA: Banco
J.P. Morgan S.A., 79 multas, R$ 766,30; BRL Trust DTVM, 10 multas, R$ 184,30; SLW CVC, 07 multas, R$
106,70; Votorantim Asset Management DTVM Ltda., 42 multas, R$ 562,60.

(Ref.: Art. 10 do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, anexo as
Diretrizes para Envio de Informacgfes de Fundos de Investimento, 8§ 2° do Art. 15 e anexo | do Comunicado
06/2014).
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» NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Cadastro de Operadores ANBIMA

Atraso na Inclusdo e/ou Atualizacdo das InformacBes de Operadores: Banco J.P. Morgan S/A, 01
multa, R$ 4.500,00; Banco Santander (Brasil) S.A., 01 multa, R$ 4.500,00; Advalor DTVM, 01 multa, R$
600,00; Estratégia Investimentos S/A C.V.C., 01 multa, R$ 1.800,00.

(Ref.: Art. 12 do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociagdo de Instrumentos
Financeiros e Deliberacdo 01 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros, anexa ao CAdigo).

» OFERTAS PUBLICAS

Auséncia de documentos para registro da Oferta Publica

Nao Envio do Anlncio de Encerramento no Prazo: Banco Itai BBA S.A. - coordenador lider / Bank of
America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. / Banco BTG Pactual S.A. / Banco J.P. Morgan S.A., 01 multa, R$
1.200,00; XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., 01 multa, R$ 4.500,00.

(Ref.: Art. 27 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicédo e Aquisicao de Valores Mobiliarios vigente até 02/02/2014).

N&o Envio do Comprovante da Existéncia ou de Recomendacdo de Contratacdo de Formador de
Mercado: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., 02 multas, R$
2.160,00.

(Ref.: Art. 26, Inciso XVI do Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicédo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios vigente até 02/02/2014).

Auséncia de Selo ANBIMA

Auséncia do Selo ANBIMA no Material Publicitario: Banco Itai BBA S.A. - coordenador lider / Bank of
America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. / Banco BTG Pactual S.A. / Banco J.P. Morgan S.A., 01 multa, R$
1.637,39.

(Ref.: Art. 22 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicéo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios vigente até 02/02/2014).

Fatores de Risco

Auséncia de Fator de Risco Sobre Conflito de Interesse Decorrente de Existéncia de Operacdes
Vinculadas a Oferta — utilizagdo de recursos para pagamento de valores mobiliarios detidos pelos
coordenadores: Banco BTG Pactual S.A. — coordenador lider / Banco Bradesco BBI S.A. / Banco Ital BBA
S.A. / Banco Santander (Brasil) S.A., 02 multas, R$ 4.962,60.

(Ref.: Art. 15, inciso IV do Cadigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicédo e Aquisicao de Valores Mobiliarios vigente até 02/02/2014).
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b SERVICOS QUALIFICADOS

Rankings de Custédia e Controladoria

Atraso no envio dos Rankings (Custédia e Controladoria): Banco Daycoval S.A., 01 multa, R$ 150,00;
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., 01 multa, R$ 150,00.

(Ref.: Art. 15 do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Servicos Qualificados ao
Mercado de Capitais e Deliberacdo n°1 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais).
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» FUNDOS DE INVESTIMENTO

O Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento aprovou, em reunido realizada
em 13 de maio de 2014, a celebracdo de Termo de Compromisso proposto pela instituicdo abaixo visando
cessar/corrigir atos que possam caracterizar descumprimento das regras previstas:

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. - (i) adotar os
procedimentos do manual interno da instituicdo para aquisicdes de Crédito Privado e realizar a revisao dos
créditos privados adquiridos anteriormente, de forma a cessar qualquer irregularidade que possa estar
descumprindo as regras dispostas no Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para Fundos de
Investimentos; (ii) adquirir apenas Crédito Privado de acordo com o Art. 28 do referido Cédigo; (iv)
providenciar a elaboracdo de relatério de auditoria atestando o cumprimento dos planos de agdo descritos;
e (v) contribuicdo financeira de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) para custear projetos educacionais da
Associacéo.

Este Termo tinha como objetivo a cessacéo/correcdo de eventual descumprimento do Art. 28 do Cadigo
ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Fundos de Investimentos.

» PRIVATE BANKING

O Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Private Banking no Mercado Doméstico aprovou, em
reunido realizada em 13 de junho de 2014, a celebracdo de Termo de Compromisso proposto pela
instituico abaixo visando cessar/corrigir atos que possam caracterizar descumprimento das regras
previstas:

BANCO BBM S.A. - Adesdo ao questionério suitability - (i) reduzir o percentual para préximo de 0%
(estoque) para os clientes que nédo responderam/entregaram o questionario; (ii) exclusdo da opcao expressa
no questionario para o nao preenchimento, envio de carta para os clientes que inicialmente optarem por ndo
aderir ao processo de suitability, explicando a importancia desse monitoramento, para clientes que se
mostrarem irredutiveis na op¢ao pelo ndo preenchimento, serd exigida a assinatura de Termo de Recusa
especifico; (iii) revisdo, por parte da Area de Compliance, dos controles, processos e abordagem da Area
Comercial para garantir, na margem, uma adesao ao Questionario de Suitability proxima a 95%. Informe a
base de dados — (i) revisdo dos processos e controles das areas que acessam as bases de dados do
Banco para uniformizar o tratamento das informacdes, centralizar o ponto de contato com 6rgéos
reguladores/autorreguladores. Teste backup (PCN) — Replicar para o site backup todos os sistemas
necessarios ao desempenho das atividades de private banking e realizar os devidos testes. Contribuicao
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financeira - (i) R$ 27.800,00 (vinte e sete mil e oitocentos reais) para custear projetos educacionais da
Associacao.

Este Termo tinha como objetivo a cessacdo/correcdo de eventuais descumprimentos do Art. 1°, §2° em
conjunto com o Art. 11; Art. 8°, inciso |, item “d” e Art. 13 em conjunto com o Art. 15 do Cédigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Praticas de Private Banking no Mercado Doméstico.

» FUNDOS DE INVESTIMENTO

O Conselho de Regulagédo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento aprovou, em reunido realizada
em 21 de julho de 2014, a celebracéo dos Termos de Compromisso propostos pelas partes envolvidas nos
Procedimentos para Apuracgéo de Irregularidades:

FIRST VALUE CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. - para extinguir o PAI n°. FO05/2014: (i) ndo
utilizar em qualquer publicidade ou divulgacdo de material técnico os percentuais relacionados as suas
estratégias de gestdo, de forma a evitar interpretacdes de rentabilidade néo existentes dos fundos geridos e
(i) realizar pagamento voluntario de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) para custear projetos educacionais da
Associacao.

Este Procedimento tinha como objetivo a apuracdo de eventual descumprimento dos Art. 6° e 10 das
Diretrizes de Envio de Informagbes de Fundos de Investimento; Art. 6°, incisos Il e Art. 7°, incisos I, 1l e lll
das Diretrizes de Publicidade e Divulgagdo de Material Técnico para Fundos de Investimento.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL - para extinguir o PAI n° F006/2014: (i) estabelecer procedimentos internos
gue visem garantir o tratamento igualitario entre os cotistas do Fundo no caso de haver ocorréncia futura de
qualquer evento, inclusive decorrente de decisdo de assembleia geral de cotistas ou de decisdo
administrativa e/ou judicial, que possa alterar as condi¢cdes do produto, especialmente (a) mudanca da
contabilizacdo dos ativos e (b) caréncia para o efetivo resgate de cotas; (i) manter os Fundos objetos do
PAI fechados para a captacdo de recursos, seja de cotistas atuais ou de novos investidores, até o
vencimento final dos ativos que compdem suas respectivas carteiras; (iii) aceitar que os Fundos objetos do
PAI sejam excluidos das divulgacbes periddicas efetuadas pela ANBIMA para mercado e imprensa; (iv)
promover o encerramento destes Fundos ao final do prazo da estratégia estabelecida no respectivo
regulamento; (v) ndo utilizar as informagfes destes Fundos, com finalidade de divulgagdo comercial; (vi)
ndo lancar novos fundos com as mesmas caracteristicas que suscitaram a abertura do PAI; (vii) apoiar
eventos a serem promovidos ou realizados sob a coordenacdo da ANBIMA ou propostos pela
compromitente e aceitos pela ANBIMA, em ac¢Bes que correspondam a um montante equivalente a R$
200.000,00 (duzentos mil reais).
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Este Procedimento tinha como objetivo a apuracao de eventual descumprimento do Art. 18, 88 1° e 2°, do
Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimentos e Art. 6°, inciso Il, das
Diretrizes de Marcacéo a Mercado.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. - para extinguir o PAl n° F007/2014: (i) estabelecer
procedimentos internos que visem garantir o tratamento igualitario entre os cotistas do Fundo no caso de
haver ocorréncia futura de qualquer evento, inclusive decorrente de deciséo de assembleia geral de cotistas
ou de decisdo administrativa e/ou judicial, que possa alterar as condi¢cdes do produto, especialmente (a)
mudanca da contabilizacdo dos ativos e (b) caréncia para o efetivo resgate de cotas; (i) manter os Fundos
objetos do PAI fechados para a captagéo de recursos, seja de cotistas atuais ou de novos investidores, até
o vencimento final dos ativos que compdem suas respectivas carteiras; (iii) aceitar que os Fundos objetos
do PAI sejam excluidos das divulgacdes periddicas efetuadas pela ANBIMA para mercado e imprensa,; (iv)
promover o encerramento destes Fundos ao final do prazo da estratégia estabelecida no respectivo
regulamento; (v) ndo utilizar as informagfes destes Fundos, com finalidade de divulgagdo comercial; (vi)
ndo lancar novos fundos com as mesmas caracteristicas que suscitaram a abertura do PAI; (vii) apoiar
eventos a serem promovidos ou realizados sob a coordenagcdo da ANBIMA ou propostos pela
compromitente e aceitos pela ANBIMA, em acdes que correspondam a um montante equivalente a R$
200.000,00 (duzentos mil reais).

Este Procedimento tinha como objetivo a apuracao de eventual descumprimento do Art. 18, 8§ 1° e 2°, do
Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimentos e Art. 6°, inciso Il, das
Diretrizes de Marcagéo a Mercado.

BANCO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL (“BANRISUL”) - para extinguir o PAI n® FO08/2014: (i)
estabelecer procedimentos internos que visem garantir o tratamento igualitario entre os cotistas do Fundo
no caso de haver ocorréncia futura de qualquer evento, inclusive decorrente de decisdo de assembleia geral
de cotistas ou de decisdo administrativa e/ou judicial, que possa alterar as condi¢cbes do produto,
especialmente (a) mudanca da contabilizacdo dos ativos e (b) caréncia para o efetivo resgate de cotas; (ii)
manter os Fundos objetos do PAI fechados para a captagdo de recursos, seja de cotistas atuais ou de
novos investidores, até o vencimento final dos ativos que comp8em suas respectivas carteiras; (iii) aceitar
gue os Fundos objetos do PAI sejam excluidos das divulgagcBes periddicas efetuadas pela ANBIMA para
mercado e imprensa; (iv) promover o encerramento destes Fundos ao final do prazo da estratégia
estabelecida no respectivo regulamento; (v) ndo utilizar as informacdes destes Fundos, com finalidade de
divulgacdo comercial; (vi) ndo lancar novos fundos com as mesmas caracteristicas que suscitaram a
abertura do PAI; (vii) apoiar eventos a serem promovidos ou realizados sob a coordenacéo da ANBIMA ou
propostos pela compromitente e aceitos pela ANBIMA, em ag¢fes que correspondam a um montante
equivalente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

Este Procedimento tinha como objetivo a apuracdo de eventual descumprimento do Art. 18, 88 1° e 2°, do

Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimentos e Art. 6°, inciso I, das
Diretrizes de Marcacédo a Mercado.
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BTG PACTUAL SEVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM - para extinguir o PAI n°® F009/2014: (i) estabelecer
procedimentos internos que visem garantir o tratamento igualitario entre os cotistas do Fundo no caso de
haver ocorréncia futura de qualquer evento, inclusive decorrente de decisdo de assembleia geral de cotistas
ou de decisdo administrativa e/ou judicial, que possa alterar as condi¢cdes do produto, especialmente (a)
mudanca da contabilizacdo dos ativos e (b) caréncia para o efetivo resgate de cotas; (ii) manter os Fundos
objetos do PAI fechados para a captagéo de recursos, seja de cotistas atuais ou de novos investidores, até
o vencimento final dos ativos que compdem suas respectivas carteiras; (iii) aceitar que os Fundos objetos
do PAI sejam excluidos das divulgac@es periddicas efetuadas pela ANBIMA para mercado e imprensa; (iv)
promover o encerramento destes Fundos ao final do prazo da estratégia estabelecida no respectivo
regulamento; (v) ndo utilizar as informacbes destes Fundos, com finalidade de divulgacdo comercial; (vi)
ndo lancar novos fundos com as mesmas caracteristicas que suscitaram a abertura do PAI; (vii) apoiar
eventos a serem promovidos ou realizados sob a coordenacdo da ANBIMA ou propostos pela
compromitente e aceitos pela ANBIMA, em a¢Bes que correspondam a um montante equivalente a R$
50.000,00 (cinquenta mil reais).

Este Procedimento tinha como objetivo a apuragédo de eventual descumprimento do Art. 18, 881° e 2°, do
Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimentos e Art. 6°, inciso Il, das
Diretrizes de Marcagéo a Mercado.

» OFERTAS PUBLICAS

O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do Mercado de Capitais aprovou, em reunido realizada em
23 de abril de 2014, a celebracdo de Termo de Compromisso proposto pelas partes envolvidas no
Procedimento para Apuracéo de Irregularidades:

BTG PACTUAL S.A., BRADESCO BBI S.A., ITAU BBA S.A. e SANTANDER (BRASIL) S.A. — para
extinguir o PAI OP007/2013: (i) tomar providéncias internas para assegurar que sejam corretamente
divulgados todos e quaisquer fatos relevantes considerados como risco no ambito de futuras ofertas; (ii)
distribuir material informativo internamente, apdés prévia aprovacdo da ANBIMA, aos respectivos
colaboradores das areas envolvidas em ofertas; e (iii) realizar workshops para as areas internas envolvidas,
com a participacdo de um profissional da ANBIMA, sobre as principais regras do Cddigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios,
especialmente sobre fatores de riscos em ofertas publicas, alertando inclusive para a fiscalizacdo da
ANBIMA nos termos do Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagéo e Melhores Praticas.

Este Procedimento tinha como objetivo a apuracdo de eventual descumprimento do Art. 9°, 81°, inciso Il do

Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de
Valores Mobiliarios (vigente até 02/02/2014).
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» SERVICOS QUALIFICADOS

O Conselho de Regulacéo e Melhores Praticas dos Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais aprovou,
em reunido realizada em 15 de agosto de 2014, a celebracdo de Termo de Compromisso proposto por parte
envolvida em Procedimento para Apuracao de Irregularidades (“PAI”):

BANCO PAULISTA S.A. - para extinguir o PAI n°® SQ001/2014: (i) implantar restricdo de acesso fisico na
area responsavel pela liquidacdo das operacdes; (ii) revisar a matriz de risco para os servicos qualificados;
(iii) redefinir o layout do site de contingéncia; (iv) atualizar o plano de continuidade de negdcios e realizar os
respectivos testes necessarios de acordo com o Cdédigo ANBIMA de Servigos Qualificados; (v) providenciar
a elaboracao de relatorio de auditoria atestando o cumprimento dos planos de acdo descritos; e (vi) realizar
0 pagamento voluntario de R$72.800,00 (setenta e dois mil e oitocentos reais) para custear projetos
educacionais da Associagao.

Este Procedimento tinha como objetivo a apuragéo de eventual descumprimento do Art. 13, inciso |, alinea

e”, e inciso Il, alineas “b” e “c” do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para de Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais.

» FUNDOS DE INVESTIMENTO

O Conselho de Regulagédo e Melhores Préticas de Fundos de Investimento aprovou, em reunido realizada
em 13 de agosto de 2014, a celebracdo de Termo de Compromisso proposto por parte envolvida em
Processo de Regulacéo e Melhores Praticas (“Processo”):

PERIMETER ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. - para extinguir o Processo n°. F002/2014: (i) ao
concluir operacdes de empréstimo de acdes, a instituicdo se obriga a zelar pelo integral cumprimento de
todas as disposi¢des do Codigo de Fundos e do Parecer de Orientacao n° 1 do Conselho de Regulagéo e
Melhores Praticas de Fundos da ANBIMA, destacando que todas essas operacdes estardo baseadas em
elementos objetivos e relevantes, de forma a evidenciar o propésito econémico da operacdo, e nao na mera
busca de ganhos calcados no beneficio fiscal; (ii) adotar controles internos adicionais e especificos
destinados a assegurar que as operagBes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios, na posi¢éo
tomadora, ndo sejam concluidas apenas durante a ocorréncia de eventos corporativos dos emissores
exclusivamente para fins de arbitragem em cima de distor¢ao originada na especificidade de caracteristicas
dos fundos; (iii) concorda e aceita: (a) que o Fundo, objeto do Processo, seja excluido das divulgacdes
periddicas efetuadas pela ANBIMA para mercado e imprensa; e (b) a ndo utilizar as informacdes desse
Fundo, como sua rentabilidade, com finalidade de divulgacdo comercial; e (v) realizar pagamento de R$
40.000,00 (quarenta mil reais) para custear projetos educacionais da Associacéo.

Este procedimento tinha como objetivo a apuracao de eventual descumprimento do Art. 27, 83°, inciso V do
Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento em conjunto com o Parecer
de Orientacdo n° 1, de 13 de marco de 2013, do Conselho de Regulacéo e Melhores Préticas de Fundos da
ANBIMA.
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Notas:

e A celebracdo de Termo de Compromisso nédo acarreta confissdo quanto a matéria de fato,
nem reconhecimento da ilicitude da conduta analisada, e, ainda, suspende a
supervisao/PAl/Processo em relagcédo a parte até que as obrigac6es estabelecidas no Termo
de Compromisso tenham sido cumpridas, quando, entdo, a supervisdo/PAl/Processo sera
arquivada.

e Asdivulgacdes de multas e termos de compromisso séo realizadas, respectivamente, a partir
da efetivacdo do pagamento e da data de celebracdo dos termos de compromisso pelas
partes.

e Os recursos/valores oriundos das penalidades aplicadas e/ou Termos de Compromisso

celebrados pela ANBIMA s&o integralmente direcionados para a Area de Educacgdo da
Associagao.
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