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Mercado secundario de debéntures ANBIMA

Ano V ¢ N2 47 ¢ Mai/17

Em maio foi observada queda no volume total das operagdes extragrupo, mas crescimento da
parcela entre participantes (Mercado). Outro destaque é o maior nimero de séries transacionadas,
que pode ter sido influenciado pelo ingresso de ativos incentivados disponiveis para negociagdo.

Volume Negociado das Operacées Registradas (RS milhdes)
e ]

Intra-grupo 215,2 365,2 312,0 435,0 956,7 321,7

Extra-grupo 2.785,2 2.927,7 2.084,2 2.210,5 3.158,3 2.529,4
Cliente 2.564,3 1.657,5 1.800,5 1.830,8 2.806,1 1.965,5
Mercado 220,9 1.270,2 283,7 379,7 352,1 563,9

Total 3.000,4 3.293,0 2.396,3 2.645,5 4.114,9 2.851,2

Numero de Operagées Registradas
=

Intra-grupo 1.035 1.172
Extra-grupo 5.836 6.481 6.163 6.419 6.659 7.387
Cliente 5.159 5.714 5.383 5.667 6.000 6.459
Mercado 677 767 780 752 659 928
Total 6.417 7.125 6.963 7.454 7.467 8.559

Numero de Séries Negociadas

Intra-grupo

Extra-grupo 53 58 60 57 63 64
Cliente 50 55 57 54 61 63
Mercado 19 20 23 20 20 20

Média Total* 54 59 61 58 64 66

Total de Séries 201 207 184 218 218 226

(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente

Concentrac¢ao dos Ativos Mais Negociados
(OperagBes extra-grupo)
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As debéntures emitidas no ambito da Lei 12.431 mantiveram a representatividade em relagdo ao
resultado de abril, representando 77% do total. Da mesma forma, as séries indexadas ao IPCA
continuaram a ser as mais negociadas, correspondendo a 90% do total registrado no segmento
extragrupo com 136 séries negociadas.
Frequéncia de Negocios
(OperagBes extra-grupo)
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Caracteristica das Operacgoes - Distribuicdo do Nimero de Negdcios

Remuneragao

Tipo de remuneracao Numero de ativos por tipo de remuneragao**
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
(**) Dados referentes ao periodo de dezembro de 2016 a maio de 2017.

Debéntures Incentivadas*
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Em maio observou-se elevagdo da participacdo das instituicdes bancarias com clientes, interrompendo
tendéncia dos meses anteriores. Essa estatistica pode ter relagdo com a redugdo de concentragdo das
cinco instituicdes mais atuantes.

Perfil das Instituig6es Financeiras

Operagodes de participantes do Sistema REUNE Operagoes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Observagdo: Instituigdes bancérias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. Ja as

Concentracao dos participantes - Cinco mais atuantes

Operagoes de participantes do Sistema REUNE
com clientes extra-grupo
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Na andlise de liquidez, quatro séries foram selecionadas por participar do top 15 das trés varidveis
apresentadas (ALGA26, CMDT23, GASP15 e TCPA31). Considerando os filtros de liquidez do quadro
Seleg¢do dos Ativos Mais Liquidos, ha o registro de quatro séries estreantes que contam com incentivo
fiscal.

Analise de Liquidez - Principais Indicadores - Mai-17

Volfxm~e Ne de Operacdes Dias com Negécios
(RS milhdes) (22 d.u.)

ELSPAS 159,1 TCPA31 694 TCPA31 22
MARA11 133,2 RDVT11 543 RDVT11 22
VIVT15 128,1 CMDT23 431 CMDT23 22
ELSP19 88,1 SAIP11 396 ALGA26 22
GASP15 83,4 CLNG11 330 STEN23 22
ALGA26 82,6 ALGA26 316 GASP15 22
TBLE26 79,5 STEN23 303 ANHB16 22
CPLD12 71,4 SNTI23 268 CLPP13 22
CMDT23 67,3 TSLE11 230 VALE18 22
NCFP13 66,5 GASP15 223 ECOV22 22
TSLE11 65,2 SPVI12 161 CMTR33 22
CPEL15 50,8 ANHB16 134 SAIP11 21
HAUS12 47,4 CLPP13 129 SNTI23 21
BVMF11 42,0 VALE18 123 SPVI12 21
TCPA31 34,4 VALE29 120 VALE29 21

Seleg¢do dos Ativos Mais Liquidos

dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17
TCPA31 TCPA31 TCPA31 RDVT11 RDVT11 CMDT23
RDVT11 CMDT23 STEN23 TCPA31 TCPA31 ALGA26
CMDT23 RDVT11 CMDT23 STEN23 CMDT23 TCPA31
ECOV22 STEN23 RDVT11 NCFP13 NCFP13 GASP15
TBLE26 TBLE26 TPNO12 CMDT23 CLPP13 RDVT11
TPNO12 ALGA15 CMTR15 BNDP36 CPLD12 TSLE11
CMTR15 ECOV22 ECOV22 VALE18 CLNG11
TSAE22 VALE18 CMTR15 BNDP36 TBLE26
CCRD18 TBLE26 TAEE33 ENBR15 CPLD12
RDCO14 NCFP13 CPLD12 RDCO14 BNDP36

CPLD12 TBLE26 CMTR15

WDPR11

> Foram considerados mais liquidos os ativos que obtiveram: média de R$ 1 milho negociado por dia; média de um negécio por
dia; e minimo de 50% dos dias com negdcios.

Selegdo de Ativos por buffer

dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17
RDVT11 ALGA15 TCPA31 TCPA31 TCPA31 BNDP36
ALGA15 CMDT23 RDVT11 CMDT23 STEN23 CMDT23
CMDT23 ECOV22 CMDT23 RDVT11 CMDT23 CMTR15
RDVT11 ECOV22 STEN23 RDVT11 CPLD12
TBLE26 TBLE26 TBLE26 CMTR15 NCFP13
TCPA31 TPNO12 CMTR15 ECOV22 RDVT11
STEN23 ECOV22 VALE18 TBLE26
CMTR15 NCFP13 TBLE26 TCPA31
CPLD12 NCFP13
CPLD12
BNDP36
Volume 7,6% 9,8% 22,9% 29,5% 17,9% 14,7%
N2 Negdcios 42,9% 40,5% 43,7% 39,5% 52,7% 26,4%

P S3o selecionados os ativos que nos Gltimos trés meses entraram na selegdo de ativos mais liquidos em, pelo menos, dois meses.
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Continuagdo da pagina anterior.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

Cédigo do Ativo Insfr. S0 LU SELIS Indexador Emissﬁlo Ramo de Atividade
Lei 12.431 (em Anos) (RS Mi)

CMDT23 BBB 400 / Nao 2,5 IPCA + Spread 1.094 Energia Elétrica

CMTR15 BBB 476 / Nao 1,0 DI + Spread 1.400 Energia Elétrica

CPLD12 AA 476 / Nao 1,7 % do DI 500 Energia Elétrica

ECOV22 AA 400/ Sim 5,2 IPCA + Spread 681 Transporte e Logistica
NCFP13 AA 476 / Ndo 3,0 % do DI 5.600 Empreend. e Participagdes
RDVT11 (*) BBB 400/ Sim 4,8 IPCA + Spread 1.065 Transporte e Logistica
STEN23 cc 400/ Sim N/D IPCA + Spread 500 Energia Elétrica

TBLE26 (*) AAA 476 / Sim 6,3 IPCA + Spread 353 Energia Elétrica

TCPA31 (*) AA 400 / Sim 4,2 IPCA + Spread 428 Transporte e Logistica
BNDP36 AA 400 / Ndo 19 IPCA + Spread 1.289 Empreend. e Participagdes

(*) Os ativos possuem clausula de call. (**) Posi¢do de 2 de junho de 2017
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Analise de Negdcios - Mai/17
(Operagdes extra-grupo)

P> As séries relacionadas aos dados do REUNE est&o divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negécios da faixa "Até 1 MM" e os demais correspondem aos
dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociagdes realizadas no mercado secundario de debéntures,
antes que a liquidagao seja efetuada. As instituicGes participantes registram, em até uma hora, suas negociagoes,
informando dados como prego do ativo, volume e horério da negociagdo. Ao longo do dia, sdo divulgadas as faixas
de pregos e os volumes médios dos negdcios registrados. A disponibilizagdo das informagGes ocorre em quatro
horarios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de debéntures, aprimorar
os mecanismos de precificagdo de valores mobilidrios de renda fixa e, consequentemente, fomentar os negdcios no

mercado.

Glossario

Participantes: instituicdes que reportam seus negdcios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Cddigo de

Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituicGes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociacBes entre participantes de diferentes conglomerados (extra-grupo/mercado) e entre

participantes com clientes que n&o fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociacdes de instituicdes participantes com fundos de investimento, fundos de pensdo,

pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte ndo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociacdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem parte do

Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do pre¢o justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra de

instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do preco de um ativo registrado no Sistema REUNE

Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagoes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informagoes decorrentes
de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndo foram incluidas nas estatisticas.
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Mercado secundario de debéntures

Relatério mensal que consolida informagdes sobre a liquidez de
debéntures geradas pelo Sistema REUNE ANBIMA

Geréncia de Precos e indices ¢ Sandro Baroni
Superintendéncia de Educagdo e Informagbes Técnicas ¢ Ana Claudia Leoni
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RIO DE JANEIRO: Avenida Republica do Chile, 230 < 13° andar « CEP 20031-170
+21 3814 3800
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Vice-presidentes ¢ Carlos Ambrdsio, Carlos André, Conrado
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