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OF. DIR. 005/18
Sao Paulo, 20 de marco de 2018.

Ao
BANCO CENTRAL DO BRASIL (BC)

A/C: Departamento de Regulagdo Prudencial e Cambial (Dereg)
Assunto: edital de consulta publica do Banco Central 59 (“Edital 59”)

Prezados senhores,

Congratulamos o BC e agradecemos a oportunidade de contribuir para o processo de consulta publica acerca
da proposta de resolugdo que aprimora as regras aplicdveis aos limites maximos de exposicdo por cliente e ao

limite mdximo de exposi¢des concentradas no ambito do Sistema Financeiro Nacional.

A ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais) vem por meio do
Comité de Mercado, composto por corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, apresentar

sugestdes e pedido de esclarecimento referentes ao edital 59, conforme elencado a seguir.

1. Artigo 23 - Sugestdo de inclusdo de paragrafos

Referente ao artigo 23, que dispde sobre a ocorréncia de excesso em relacdo aos limites de que trata
a minuta, entendemos que se faz necessario incluir dispositivo para que ndo se aplique o disposto
neste artigo, por determinado periodo, nas hipdteses de desenquadramento na carteira de
negociagdo quando o excesso de limites tenha sido causado por desenquadramento passivo,

decorrente de fatos exdgenos e alheios a vontade da instituicao.
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A titulo de exemplo, a Comissao de Valores Mobilidrios, na Instrucdo CVM 555, de 17 de dezembro de
2014, prevé, no artigo 105, que o administrador e o gestor dos fundos de investimento ndo estao
sujeitos as penalidades cabiveis quando o descumprimento dos limites de concentracao diversificacao
da carteira, e concentracdo de risco, definidos no regulamento do fundo e na legislagdo vigente,
tenha ocorrido em razdo de fatos exdégenos e alheios a vontade do administrador e do gestor. Tal

dispensa é concedida pelo prazo de até 15 dias consecutivos.

Nesse sentido, sugerimos a inclusdo dos seguintes paragrafos no artigo 23:

Art. 23(...)

§12 A ocorréncia de excesso em relagdo aos limites de que trata o caput ndo se aplica
aos instrumentos financeiros classificados na carteira de negocia¢éo, nos termos da
Resolugdo 4.557, de 23 de fevereiro de 2017, quando o excesso for causado por
desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a vontade das
instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o prazo mdximo de

15 (quinze) dias consecutivos.

§2¢9 Ultrapassado o prazo de 15 (quinze) dias referido no pardgrafo 12, aplicar-se-d o

disposto nos incisos | a Il deste artigo.

2. Pedido de esclarecimento
Gostariamos de confirmar se as cotas do FILCB (Fundo de Investimento Liquidez Camara
BM&FBovespa), que sdo constituidas pelas contribuigdes dos participantes da B3 com o objetivo de
constituir mecanismo eficiente para fins de cumprimento das obrigagdes assumidas pela Camara,
enquadram-se no inciso Il, § 12 do artigo 82, que estabelece que exposi¢cdes perante as QCCPs nao

devem ser consideradas para fins da apuracdo dos limites de que trata o normativo.

Apresentadas as consideracdes acima, colocamo-nos a disposicdo desta autarquia para o que se fizer
necessario.

Atenciosamente,

Fernando Bastos de Aguiar
Presidente do Comité de Mercado da ANBIMA
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