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1. Processo de Supervisao

1.1.Pergunta: A supervisdo realizada a partir de 2019 pela ANBIMA sera presencial nas instituigGes

participantes? Como é feita essa supervisao?

Possuimos as seguintes formas de supervisdo:

e Supervisdo indireta — trata-se de um monitoramento continuo por meio de instrumentos como andlise de
documentos, filtros estatisticos, andlise de banco de dados, entre outros;

e Supervisdo periddica — objetiva entender os processos e o ambiente de controle das instituicdes. Neste
processo, hd a aplicagdo de questiondrios com foco no negdcio, solicitagdo de evidéncias e visitas in loco,
quando necessdrio;

e Supervisdo episddica — realizada por meio do acompanhamento de noticias envolvendo as atividades e
produtos autorregulados de instituicoes participantes dos Codigos;

e Supervisdo temdtica — supervisdo focada em determinado tema ou produto considerados relevantes para
o mercado no momento da realizagdo, conforme definido pelas comissdes de acompanhamento ou por
estudos técnicos elaborados pela propria equipe de supervisdo;

e Denuncia — apuragdo de eventuais descumprimentos apontados por meio de dentncia devidamente

formalizada pelas instituicGes participantes.

2. Adaptacao SSM

2.1.Pergunta: O webinar e demais videos mencionados serao disponibilizados aos associados pelo

SSMm?

O webinar foi gravado e estd disponibilizado no MAP no link: Videos educativos ou na pdgina da ANBIMA no
Youtube. E possivel acessd-lo também por meio do site da ANBIMA:

http://www.anbima.com.br/pt _br/eventos/webinar-novo-codigo-de-administracao-de-recursos-de-

terceiros.htm
Os demais videos educativos sGo disponibilizados apenas no MAP. Lembrando que o MAP é o mddulo

educativo do SSM, mas os sistemas sdo apartados, portanto, é possivel conceder acesso apenas ao mdodulo

do MAP.


http://www.anbima.com.br/pt_br/eventos/webinar-novo-codigo-de-administracao-de-recursos-de-terceiros.htm
http://www.anbima.com.br/pt_br/eventos/webinar-novo-codigo-de-administracao-de-recursos-de-terceiros.htm
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2.2.Pergunta: Qual o prazo para que as institui¢ées realizem o upload dos documentos no sistema
SSM? Estes devem ser segregados por atividade ou poderd ser utilizado um uUnico documento

contemplando as diversas politicas?

Os documentos podem ser tnicos por instituicéio, desde que contenha de forma clara as regras aplicdveis

para cada uma das atividades elegiveis.

A ANBIMA publicou no dia 11/01/2019 um comunicado para as instituicées participantes com explicacées
sobre a disponibilizagdo dos documentos no SSM com o prazo para a inser¢Go dos documentos no sistema

até o dia 12/02/2019.

Informamos que o laudo de suitability, de acordo com o art. 7° das Diretrizes de Suitability possuem como
prazo para envio até o ultimo dia util do més de margo e ndo precisam ser enviadas nesse momento para a

associagdo.

3. Adesdao ao Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros (“Codigo de

ART”)

3.1.Pergunta: O Cédigo de ART se aplica as instituig6es que fazem administragao fiduciaria e gestao de
recursos exclusivamente de fundos proprietarios? Em caso afirmativo, a aplicacdo se da na integra

ou teriam algumas exceg¢oes?

A adesdo ao Cddigo de ART é voluntdria e autorregula as atividades de administracdo fiducidria, gestGo de
recursos de terceiros e gestdo de patriménio. Conforme art. 3°, § 4° do Cddigo de ART, estdo dispensados de
observar o disposto no referido codigo os gestores de recursos cuja instituicdo tenha sido dispensada pela

CVM nos termos da Deliberagdo CVM n® 764, de 04 de abril de 2017.

3.2.Pergunta: A gestao de recursos é tratada pelo Cédigo de ART e as regras de distribuicao, quando
realizada pelo gestor de recursos, sao tratadas pelo Coédigo de Distribuicdo de Produtos de

Investimento (“Cédigo de Distribui¢cdao”)?
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Sim, as regras de distribuicdo estdo previstas no Codigo de Distribui¢Go para todas as instituigées autorizadas
a desempenhar a atividade de distribuicdo de produtos de investimento, inclusive o gestor distribuidor, nos

termos permitidos pela CVM.

Os gestores distribuidores, quando da distribuicdo de seus prdprios fundos, devem aderir apenas ao Cédigo
de ART, ndo havendo necessidade de aderir ao Cddigo de DistribuicGo. No entanto, conforme previsto no §2°
do artigo 21, ainda que ndo seja feita a adesdo, os gestores distribuidores deverdo cumprir com as regras do

Cddigo de Distribuigéo.

3.3.Pergunta: Os bancos que desempenham a atividade de gestdo de patrimonio devem aderir ao

capitulo desta atividade do Cédigo de ART?

Caso a atividade de gestdo de patriménio seja desempenhada exclusivamente para o segmento de private
banking do banco, ndo hd necessidade de adesdo ao capitulo de gestdo de patriménio do Cédigo de ART. No
entanto, caso a atividade de gestéo de patriménio seja desempenhada para outros segmentos de clientes do
banco, além do private banking, existe a necessidade de adesdo ao capitulo de gestdo de patriménio do
Cddigo de ART.

4. Selos ANBIMA

4.1.Pergunta: Em rela¢ao ao art. 56, que trata dos selos ANBIMA, a Associa¢ao disponibilizara alguma

deliberagdo ou algum anexo ao Cédigo de ART com o novo modelo dos selos?

Sim, a ANBIMA ja publicou em seu site na internet as regras e procedimentos para uso dos selos ANBIMA,
com vigéncia a partir de 02.01.19 e prazo de 6 (seis) meses para adapta¢do. O modelo dos novos selos
ANBIMA estardo disponiveis no SSM a partir do dia 28/12/2018.

Para acessar os selos, faga seu login no SSM, clique em “Cddigo de Autorregulagéo”, clique em “administrar”

e faca o download do selo ANBIMA.

4.2.Pergunta: Os atuais selos possuem dizeres obrigatdérios? Devemos incluir os dizeres dos selos

anteriores?

Ndo, os atuais selos ndo possuem dizeres obrigatdrios e ndo devem ser inclusos os dizeres dos selos anteriores.

O uso obrigatdrio é, apenas, da logomarca.
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4.3. Pergunta: Quais materiais e documentos sdo considerados pelas regras e procedimentos para uso

dos selos ANBIMA propostas comerciais?

Sdo os documentos enviados aos clientes que apresentam, que oferecem, a atividade a qual o selo se destina.
Sdo as propostas comerciais direcionadas aos clientes com o objetivo de apresentar e oferecer o

servico/atividade objeto do selo.

Ndo é obrigatdrio o vinculo do selo nos materiais e propostas comerciais com textos de natureza digital ou

impressa que impossibilitem, por restrigdes técnicas, a inclusdo dos selos.

4.4.Pergunta: Caso todos os prestadores de servicos dos Fundos sejam associados ou aderentes a
ANBIMA podemos utilizar apenas o selo independente, “ANBIMA Autorregula”?

Sim, se todos os prestadores que possuem atividades autorreguladas pela ANBIMA forem associados ou

aderentes aos Cédigos ANBIMA - administrador fiducidrio, gestor de recursos, custodiante, escriturador,

controlador ativo e passivo — pode ser utilizado o selo tnico independente.

A obrigagdo ndo se aplica aos distribuidores, caso o distribuidor do fundo ndo seja participante do Cddigo de

Distribuigdo, ainda assim, a instituigdo poderd utilizar o selo independente.

4.5.Pergunta: Caso todos os prestadores de servigos dos Fundos sejam associados ou aderentes a
ANBIMA, porém, algum dos prestadores esteja utilizando o “selo provisorio”, pois ainda estd em
periodo probatorio, ainda assim, podemos utilizar apenas o selo independente, “ANBIMA

Autorregula”?

Sim, ainda que a instituico esteja no periodo o qual o uso do “selo provisdrio” seja obrigatdrio, o selo

independente poderda ser utilizado pela instituigdo.

4.6.Pergunta: O selo serd obrigatorio nos contratos de gestdo para fundos de investimentos?

O uso dos selos ANBIMA ndo é obrigatdrio nos contratos de prestagdo de servico, situacdo em que se
pressupde que jd existiu uma apresentacdo comercial anterior. No entanto, caso a instituicdo queira inclui-
lo, o uso é facultativo, observado o manual de marcas disponivel no site da ANBIMA.

4.7.Tutorial para download do Selo
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Acesse o sistema SSM, clique em “Habilitagdio CVM e Adesdo/Associacdo ANBIMA” > no final da pdgina

haverd a lista dos Codigos dos quais a instituigdo é participante. Selecione o Codigo e clique em “Administrar”.

Na pdgina individual do Cddigo clique em: Selo do Cédigo e faga o download.

Habilitagao CVM e
AdesaolAssociacao
ANBIMA

sim |

Ndo

Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros

Cédigo de Distribuicio de Produtos de Investimento Este Codigo se destina aos bancos muiltiplos, bancos comerciais, bancos de investimento,bancos de desenvoivimento
sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios,assim como aos administradores fiducidrios e/ou
gestores de recursos de terceiros quando distribuirem seus proprios Fundos de Investimento

Cadigos de Autorregulagédo

Cadigo de Administracdo de Recursos de Terceiros
Protocolo:
Sfﬂicitagao de Adesdo In.\'cia da andlise

Solicitante:

& Selo do codigo

5. Definicoes

5.1.Pergunta: Qual a abrangéncia do termo definido no Cddigo de ART: “Documentos dos Veiculos de

Investimento”?

A definicdo de documentos dos veiculos de investimento estd prevista no inciso XXIV do art. 12 do Cddigo de
ART, sendo os documentos oficiais aqueles exigidos pela regulagdo especifica em vigor de cada fundo de

investimento, tais como: regulamento, prospecto, material publicitdrio, entre outros.

6. Documentos exigidos pelo Codigo de ART

6.1.Pergunta: As instituicoes internacionais que possuam os os documentos exigidos pelo Cédigo de

ART cobertos por politica global com versdes em inglés poderdo se valer desse documento? Ou

sera requerido material em lingua portuguesa?

Os documentos podem ser enviados nas versées em inglés.
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6.2.Pergunta: A politica de selecao e decisao de investimentos ndo é mais necessaria? Ou foi

substituida por outras politicas?

A politica de selegcdo e alocagdo de ativos é aplicada apenas aos Fundos de Investimento Imobilidrios (“FIl”),
conforme artigos 10 e 12 do anexo /Il do Cédigo de ART. Para os demais fundos de investimento, a politica de
selecdo e alocagdo de ativos foi substituida pela politica de rateio de ordens e pela politica de aquisicdo e

monitoramento de crédito privado.

6.3.Pergunta: A Diretriz de Investimentos no Exterior na audiéncia publica informou o prazo para
entrada em vigor em 02.01.2019. Porém, a versao publicada esta como “minuta”. Sera confirmado

o texto da audiéncia publica ja com essa vigéncia?

A partir da publica¢do das Diretrizes de Investimento no Exterior, serd concedido um prazo adicional para a

adaptacdo as novas regras.

6.4.Pergunta: As regras de controles internos e seguranca cibernética que devem ser descritas sdo as

especificas de recursos de terceiros ou sao as regras corporativas utilizadas pelas instituicdoes?

As normas previstas no Cddigo de ART abrangem as atividades de administracéo fiducidria, gestdo de
recursos de terceiros e gestdo de patriménio financeiro, devendo as regras de controles internos e seguran¢a

cibernética exigidas cobrir essas respectivas atividades.
No entanto, caso essas dreas pertengam a conglomerados ou grupos econdémicos que possuam regras
corporativas, as politicas de controles internos e seguran¢a cibernética podem ser utilizadas por

conglomerados ou grupos econdémicos, desde que contemplem, de forma clara, os requisitos minimos

solicitados pelo Cédigo de ART.
7. Diretores

7.1.Pergunta: O Cddigo de ART solicita a designacdao de diretores estatutarios responsaveis pelo

compliance e riscos. Como deve ser feita essa designa¢ao?

A designagdo deverd ser realizada em contrato social ou estatuto social, conforme aplicavel.
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De acordo com o art. 10, § 22 do Cédigo de ART, assim como, § tnico do art. 38, um mesmo diretor pode ser
responsdvel pelas dreas de controles internos, compliance e gestéo de risco, desde que a cumulag¢do de

fungdes ndo limite sua independéncia.

8. Contratacao de Terceiros

8.1.Pergunta: A manuten¢ao de documento escrito para os terceiros contratados se aplica a
prestadores de servigo como auditor, laudistas, escritérios de advocacia e demais prestadores de
servicos que ndo sao associados ou aderentes aos Codigos ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas (“Cddigos da ANBIMA”)? A mesma questdo se aplica ao procedimento de supervisdo

baseada em riscos (“SBR”).

Conforme previsto no art. 18 do Cddigo de ART, a manutengdo de documento escrito para selegdo,
contratagdo e supervisdo dos terceiros contratados aplica-se, somente, na contratag¢do de terceiros em nome
dos Fundos de investimento, inclusive para terceiros contratados que ndo tiverem suas atividades

autorreguladas pela ANBIMA, caso sejam contratados em nome dos fundos.

Cabe a instituigdo participante que adote o processo de SBR definir os critérios para defini¢do dos riscos de
cada prestador de servigo, a metodologia de acompanhamento e o prazo para este acompanhamento. Vale
ressaltar que somente prestadores de servigo que tiverem suas atividades autorreguladas pela ANBIMA e que
ndo forem associados ou aderentes devem ser, obrigatoriamente, classificados como alto risco. Por exemplo:
um escritdrio de advocacia poderd ser classificado como alto, médio ou baixo risco, de acordo com o a

criticidade da atividade desempenhada.

8.2.Pergunta: Caso o gestor de recursos ndao contrate nenhum prestador de servico em nome dos

fundos, precisara, ainda assim, possuir uma politica e prever a SBR?

O gestor de recursos que néo realizar nenhuma contratagéo em nome do fundo ndo precisard de uma politica
de contratagdo de terceiros. Vale ressaltar, porém, que caso o gestor de recursos néo realize a contratagcéo
de corretoras de titulos e valores mobilidrios (“Corretoras”), mas as selecione dentro de um rol de Corretoras

aprovadas pelo seu administrador fiducidrio, deverd possuir uma metodologia de sele¢éo e de SBR.
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Lembramos que o processo de SBR é uma metodologia permitida para aquelas instituicées que realizam a
contratagdo de prestadores de servicos em nome dos fundos de investimentos, classificando se estes sdo de
alto, médio ou baixo risco, e, de acordo com a classifica¢@o, a instituigdo deverd realizar o acompanhamento
mais frequente e rigoroso. No entanto, ressaltamos que a metodologia e a classificagdo de risco dos

prestadores de servicos fica a critério de cada instituigdo.

8.3.Pergunta: A classificacdo como alto risco para prestadores de servigo que tiverem suas atividades
autorreguladas pela ANBIMA e nao forem associados ou aderentes aos Codigos ANBIMA, prevista

no art. 21, inciso lll, do Cédigo de ART, aplica-se para todas as classes de fundos de investimento?

Sim, independentemente da classe do fundo de investimento as disposi¢cées do art. 21, inciso Il sdo
obrigatdrias. Dessa forma, por exemplo, caso o distribuidor contratado pelo fundo de investimento ndo seja
aderente ao Codigo de Distribuigdo, este deverd ser classificado como de alto risco, uma vez que a atividade

de distribui¢do é autorregulada pela ANBIMA.

Ressaltamos, de acordo com o §6° do art. 18 do Cédigo de ART que as Instituicbes participantes devem, no
processo de selecdo e contratac@o, assim como na SBR, observar o porte da empresa contratada, o volume

de transagées, bem como a criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.

8.4.Pergunta: Qual o propésito do art. 19, inciso Il do Coédigo de ART de prever em contrato a obrigacao
de os terceiros contratados cumprirem com suas atividades em conformidade com as disposi¢Ges

do Cédigo?

O estabelecimento de obriga¢ées contratuais para contratacdo de terceiros em nome dos Fundos de
Investimento previsto no art. 19, inciso Ill, aliado a SBR, visa mitigar o risco de eventuais desvios de conduta

do terceiro contratado.

8.5.Pergunta: O capitulo de contratacdo de terceiros se aplica ao gestor de recursos apenas para a
contratacdo de Corretoras, ou se aplicaria também a qualquer prestador de servigo contratado

para a gestora pessoa juridica?

A politica de contratagdo de terceiros deve ser aplicada na contratagéo de prestadores de servicos em nome
dos fundos de investimento, e ndo da gestora de recursos pessoa juridica (empresa/instituicéo). Areas

administrativas e de estrutura, tais como Tl, contabilidade, servigos gerais, ndo estdo sujeitos a esta politica.
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8.6.Pergunta: Quais os questiondrios de due dilligence que estao disponiveis para cumprimento do §22

do art. 18 do Cédigo de ART?

Os questiondrios disponiveis sdo: Gestdo de recursos de terceiros, distribui¢cGo de produtos de investimento,
servicos qualificados ao mercado de capitais (custddia, controladoria do ativo e do passivo, escrituragdo e
representacdo de investidor ndo residente) e Corretoras, Consultor de Crédito e Consultor Imobilidrio. Para
acessd-los:

http://www.anbima.com.br/pt br/autorregular/codigos/administracao-de-recursos-de-terceiros.htm

Vale mencionar que o gestor de recursos de terceiros que realizar a distribuicéo de seus préprios fundos de

investimento ndo precisa preencher o questiondrio de due dilligence de distribuicdo.

9. Recebimento de Servicos Adicionais

9.1.Pergunta: Esclarecer como se pode dar aos investidores transparéncia sobre os eventuais
recebimentos de servigos adicionais fornecidos pelas corretoras. Como constar esta regra na

politica de contratagao de corretoras?
Cada instituigdo poderd definir como serd dada a transparéncia aos cotistas, tais como: nos documentos de
adesdo ao fundo, nas publicagdes no site, no regulamento, no extrato dos cotistas, ou qualquer tipo de

formalizagdo que possa ser verificada posteriormente pela supervisdo.

Na politica deverd ser informado o procedimento selecionado pela instituicdo para dar a transparéncia aos

cotistas.

10. Desenquadramento

10.1. Pergunta: O que é esperado das instituicdes em termos de monitoramento e a¢Ges a serem
tomadas caso tenha ciéncia do desenquadramento do fundo investido?

Conforme art. 35 do Cédigo de ART, caso as institui¢bes participantes tenham ciéncia do desenquadramento

do fundo investido, deverdo zelar para que o fundo investidor seja reenquadrado dentro dos prazos previstos

pela regulagdo vigente. Na impossibilidade de reenquadramento, o gestor de recursos de terceiros deverd
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estabelecer plano de acdo com prazo para reenquadramento. O administrador fiducidrio, no limite de suas
atribui¢bes, poderd, em conjunto com o gestor de recursos, atuar em diversas frentes, tais como: diligenciar
junto ao gestor do fundo investido para o seu respectivo enquadramento; comunicar aos cotistas do fundo
investidor sobre o respectivo desenquadramento, fechar o fundo para aplicagées e resgates, entre outras

medidas.
10.2. Pergunta: Embora o Cddigo de ART tenha trazido previsGes sobre enquadramento, e o video
educativo tenha mencionado como se a deliberagdo 74 tivesse sido incorporada pelo Cédigo de

ART, serd divulgado um ato deliberativo da Associagdo revogando essa Deliberagao?

Sim. As diretrizes e deliberacbes que foram incorporadas pelo Codigo de ART serdo, em ato concomitante a

vigéncia do referido cddigo, revogadas.

11. Rateio de Ordens

11.1. Pergunta: Como deve ser o procedimento para checar o enquadramento aos limites de
investimento dos fundos, previamente a realizagao das operagoes, quando ha processo de rateio
de ordens para um nimero grande de fundos ao final do dia, ou quando as operagGes precisam ser

feitas em alta velocidade para se reagir a eventos inesperados?

As instituigdes participantes devem possuir processos que sejam coerentes com seu porte, modelo de negdcio
e complexidade das operagdes. Dentre esses processos, a institui¢éio deve possuir procedimento para verificar
o enquandramento das operacbes antes da alocagcdo dos recursos nos fundos de investimento, a fim de
verificar se a alocagdo é permitida pela politica de investimento e evitar o desequandramento ativo do fundo,

podendo esse processo ser manual ou automadtico.

12. Gestao de Patrimonio

12.1. Pergunta: O Codigo estabelece que o gestor de patrimonio deve possuir em sua estrutura
diretor responsavel pela atividade de gestao de patrimonio. Este diretor pode ser o mesmo diretor
responsavel pela gestdo de recursos de terceiros? E necessario descrever a atividade no contrato

social?
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Sim, pode ser o mesmo, conforme consta do art. 43 do Cddigo de ART, e ndo é necessdrio indicar no contrato
social ou estatuto social que o diretor de gestdo de recursos de terceiros é, também, responsdvel pela

atividade de gestdo de patriménio.

12.2. Pergunta: As regras e procedimentos para elaboragao da Analise do Perfil do Investidor

(“API”) é a mesma do suitability de distribui¢cdao?

Ndo, de acordo com o art. 46, § 12 do Cddigo de ART, as regras e procedimentos de que trata o caput sdo
independentes e ndo se confundem com as regras de dever de verificacGo da adequagdo dos produtos,
servicos e operagdes ao perfil do cliente (suitability) exigidas pela requlacio em vigor; as regras de suitability
possuem como finalidade verificar a adequag¢do dos produtos de investimento ao perfil dos investidores,
enquanto os procedimentos de APl visam a elaboragdo da politica de investimento do investidor, podendo
considerar outros fatores além do suitability, tais como: necessidade de liquidez, aspectos tributdrios, valores

mobilidrios e imobilidrios entre outros critérios utilizados para auxiliar na elabora¢do desta politica.

13. Anexo | - Formulario de Informacoes Complementares

13.1. Pergunta: Visto que o formuldrio de informag¢6es complementares foi excluido como

documento obrigatério do fundo pela CVM, o Cédigo de ART sera revisto?

Sim, o Cédigo de ART serd revisto em linha com a Instru¢éo da CVM n° 604, de 13 de dezembro de 2018, sendo

que as informagdes relevantes para a supervisdo, como tributagdo, prestadores de servigo, valores minimos

de movimentagdo e classificacGo ANBIMA, deverdo ser mantidas somente no cadastro do Fundo.

14. Anexo | - Publicidade

14.1. Pergunta: Sera permitida a divulgacdo da rentabilidade em termos percentuais do parametro
ou meta mesmo quando uma das duas varidveis, ou ambas, forem negativas, caso esta seja
estabelecida no regulamento? Dado que o art. 10, § 12, da Deliberagdao 70, que dispGe sobre a
vedagdo da "divulgacdo da rentabilidade em termos percentuais do parametro ou meta quando

uma das duas variaveis, ou ambas, forem negativas" foi substituido?
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De acordo com o art. 21, inciso Il do anexo I, as instituicées devem, na elaboragdo do material técnico e
publicitdrio buscar a transparéncia, clareza e precisdo das informagdes, fazendo uso de linguagem simples,
clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investidores, de modo a ndo induzir a erro ou a
decisbes equivocadas de investimentos. Entendemos que a divulgagdo da rentabilidade em termos
percentuais do pardmetro ou meta quando uma das duas varidveis, ou ambas, forem negativas, podem
induzir o investidor a erro, nGo sendo, dessa forma, uma maneira adequada para transmitir uma informagdo

ao investidor e potencial investidor.

14.2. Pergunta: A Deliberagao 70, capitulo IV, art. 8 dispde que “Na divulgagao de rentabilidade ou
rendimento, somente sdo autorizados os seguintes padroes (...)”, e o Cddigo de ART, anexo |, se¢do
VI, art. 32, dispoe que “Ao divulgar a rentabilidade dos Fundos 555, as Instituicdes Participantes
devem (...)". Sera permitido divulgar a rentabilidade em outros padrdes que os nao mencionados

no Cédigo de ART, por exemplo: divulgar a rentabilidade do més atual ou diaria?

As instituicOes participantes ao divulgar a rentabilidade dos Fundos 555 devem cumprir com todas as
exigéncias previstas no art. 32 do Cédigo de ART, assim como em seus pardgrafos, regra vigente a partir de

02.01.19.

As instituicbes poderdo incluir informagdes adicionais aquelas previstas no referido artigo, observada a
regulagdo em vigor. A rentabilidade didria poderd ser divulgada, desde que contemple no minimo o histdrico

mencionado no Art. 32, incisos |, Il e IV do Anexo .

14.3. Pergunta: As regras de elaboragdao de materiais técnicos sao aplicaveis a uma apresentagao
que utilizada entre duas instituices participantes (contanto que tais informagoes nio chegassem
ao investidor final)? O material poderia conter, por exemplo, o estudo de um novo produto, para

fins de avaliacdo de viabilidade entre as duas instituicoes?

O material técnico é destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte a uma
decisdo de investimento, de acordo com o art. 23 do anexo | do Cédigo de ART. Se a apresentacdo descrita

ndo cumpre com esse papel, ndo serd considerada um material técnico.

14.4. Pergunta: O capitulo de publicidade dos Fundos 555 aplicam-se as demais classes de fundos

de investimento?
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Ndo, o capitulo de publicidade dos Fundos 555 aplicam-se, exclusivamente, aos Fundos 555.

14.5. Pergunta: De acordo com o Coédigo de ART, é possivel realizar simulagdo para novos Fundos

555?

Sim, a previs@o para simulagées na nova redagdo do Cédigo de ART tem uma linguagem mais abrangente, e
traz a possibilidade de realizar simulacdes independentemente do publico ou tempo de constituigdo do fundo,
contanto que haja a previsdo da metodologia utilizada e que ela seja coerente, conforme prevé o art. 30,

inciso Il do anexo |.

Vale ressaltar, que o art. 35, inciso |, alinea “b” do anexo | do Codigo de ART determina que a divulgagdo de
simulagdo, observado os casos descritos nos incisos deste artigo, deve conter aviso junto ao quadro da

simulagdo, destacando que se trata de uma simulagdo baseada em premissas.

14.6. Pergunta: Na hipdtese de alteragdo de gestor de recursos de terceiros do fundo, a manutengao
do histérico anterior 3 mudanca é obrigatéria ou opcional? E possivel comegar um histérico do

zero, uma vez que a gestao mudou?

O Cddigo de ART ndio prevé a perda de histdrico, ou seja, ndo é possivel comegar o histdrico do zero caso o

fundo altere o gestor de recursos.

Adicionalmente, vale lembrar que sempre que houver alteracbes da gestora de recursos de terceiros, da
classificagdo ANBIMA, ou, ainda, mudanga significante na politica de investimento do Fundo, conforme
consta do anexo |, art. 35, alinea “e”, a instituicdo participante deverd incluir no material técnico o sequinte
aviso: “Este Fundo alterou [classificagdo CVM/Gestor de Recursos e/ou significativamente sua politica de

investimento] em [incluir data].”

15. Anexo | - Crédito Privado

15.1.  Pergunta: E possivel a substituicdo das demonstrag¢des financeiras (“DF”) do emissor pelas

demonstrac¢oes do controlador? Em quais casos?
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Nos casos em que somente o controlador possua as DFs auditadas, estas poderdo ser substituidas nas
seguintes hipoteses: (i) se o controlador possuir DFs auditadas por auditor independente autorizado pela CVM
e estas DFs avaliarem todas as empresas detidas pelo controlador; ou (ii) se o controlador for garantidor

integral da respectiva emissdo adquirida.

15.2. Pergunta: Em relacdo as obrigacoes referentes a gestao de crédito privado, o fato de somente
constar no regulamento do fundo e/ou na politica de investimentos sobre a possibilidade de
aloca¢ao em crédito privado ja é suficiente para existirem as obriga¢g6es (mesmo se o investimento
em crédito privado ndo ocorrer)? Ou as obrigacoes existem somente quando a aloca¢do em crédito

privado ocorrer de fato?
A instituicdo participante que decidir adquirir crédito privado para seus fundos de investimento, observada

as possibilidades permitidas pelo regulamento e pela politica de investimento, deve possuir politica

formalizada de crédito.

16. Anexo Il - FIDC

Pergunta: A divulgacao do informativo mensal do FIDC previsto no art. 12 do anexo Il inclui FIDC exclusivo
e reservado? Na hipétese de o administrador fiducidrio contratar o gestor de recursos para elaboragao e
divulgagdao do informativo mensal do FIDC, nos termos do art. 12, §32, quem fica responsavel pela

atividade, e em qual pagina da internet deve ser feita a publicagdo?

Adivulgacgdo do informativo mensal do FIDC é obrigatdria para todos os FIDC, independentemente do numero
de cotistas. Na hipdtese de contratagdo do gestor de recursos para execu¢do desta atividade, a
responsabilidade pela elaboragéo e divulgag¢do é do gestor de recursos, cabendo ao administrador fiducidrio
a supervisdo do servigo contratado. A divulgagcdo pode ocorrer tanto na pdgina de internet do administrador

fiducidrio quanto do gestor de recursos, e deve ser informado no regulamento do FIDC.

17. Anexo lll - Fli

17.1.  Pergunta: Quais as responsabilidades do gestor de recursos dos Fll no Cédigo ART?
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Sem prejuizo da regula¢Go em vigor, de acordo com o §22, art. 29 do anexo Il do Cddigo de ART, o gestor de
recursos, pode ser contratado pelo administrador fiducidrio para realizar a gestdo dos ativos imobilidrios,

assumindo, para a autorregulagdo da ANBIMA, a responsabilidade integral pelos seus atos.

17.2.  Pergunta: Quais as hipoteses de dispensa de registro de oferta publica mencionadas no Cédigo

de ART?

As hipdteses de dispensa de registro de oferta publica estdo indicadas nos artigos 4° e 52 da Instrugdo CVM

n?2 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas altera¢des posteriores.

17.3. Pergunta: Como o administrador fiducidrio deve proceder em relacdo as solicitagcdes de
alteracao no conteudo dos documentos de registro dos Fll previsto no art. 52 do anexo lll, tendo

em vista muitos casos dependerem de aprovacdao em assembleia geral de cotistas (“AGC”)?

Conforme preceitua o §2° do art. 52 do anexo Ill do Cédigo de ART, caso haja necessidade de assembleia, esta
deve ser convocada em até 15 (quinze dias) corridos contados do envio da referida notificagdo com o envio
das alteragdes solicitadas a ANBIMA em até 15 (quinze) dias corridos contados de sua aprova¢do em
assembleia. Destacamos que com a publicagdo da Instrugdo CVM n® 604, de 13 de dezembro de 2018, o
regulamento dos FIl pode ser alterado independentemente de AGC sempre que tal alteragdo decorrer

exclusivamente de exigéncias expressas de entidade autorreguladora.

17.4. Pergunta: Qual a conduta esperada para atendimento das obrigagdes de verificagao de

garantias prevista no artigo 21 do Anexo IllI?

Independentemente das responsabilidades do emissor, a securitizadora, o agente fiducidrio responsdvel pelo
ativo, o administrador fiducidrio ou o gestor de recursos, conforme o caso, deve zelar pela manutencgdo da

adequacgdo das garantias, observada sua relevéncia e no limite de suas atividades.
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