Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ’

ANBIMA

CONSELHO DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS DE NEGOCIACAO DE INSTRUMENTOS

FINANCEIROS

DELIBERACAO N2 13

O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de Instrumentos Financeiros, no exercicio
das atribui¢cdes a ele conferidas pelo Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de

Instrumentos Financeiros (“Codigo”);
Delibera:

1. Alterar a Deliberacdo n° 1, de 1° de dezembro de 2010, que passara a vigorar com a seguinte redacdo:

“Em razdo da necessidade de se estabelecer regras para atualizacdo do Cadastro de
Operadores conforme artigo 12 do Cédigo, as Instituicdes Participantes devem seguir no que
diz respeito ao processo de atualizacdo do Cadastro de Operadores, as regras anexas a esta
Deliberagdo.”

2. Alterar o item 1 da Deliberacdo n° 1, de 1° de dezembro de 2010, que passara a constar no documento
denominado Regras para Atualizacio do Sistema de Cadastro de Operadores, anexo a Deliberacdo n® 1,

que passara a vigorar com a seguinte redacao:

“As Instituicées Participantes deverdo atualizar o Cadastro de seus Operadores junto a
ANBIMA entre os dias 01 (um) e 10 (dez) dos meses de Janeiro, Abril, Julho e Outubro. A
atualizagdo deverd compreender todas as alteragbes ocorridas até o ultimo dia tutil do
trimestre anterior e/ou a confirmacdo das informagcbes constantes no cadastro.
Adicionalmente, as Instituicées deverdo — entre os dias 01 (um) e 10 (dez) dos meses de
Janeiro e Julho - atualizar e/ou confirmar as informagées institucionais cadastradas no
sistema. O procedimento deverd ser feito por meio de acesso ao Sistema de Cadastro de
Operadores, disponibilizado no sitio institucional da Associagdo.”
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3. Alterar a Deliberacdo n° 2, de 01 de dezembro de 2010, que passard a vigorar com a seguinte redacio:

“Em razdo da necessidade de se estabelecer regras e padrées de negociagdo por meio de
mesas de operagdo, conforme determinado no artigo 15 do Cddigo, as Instituicdes
Participantes devem assegurar que seus Operadores, sigam as regras relativas a prdticas e
padrdes de negociagdo anexa a esta deliberagdo.”

4. Alterar os itens 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24 e 25 da
Deliberagdo n° 2, de 01 de dezembro de 2010, que passara a constar no documento denominado Regras
Relativas a Praticas e Padroes de Negociacdo, anexo a Deliberacdo n? 2, que passarao a vigorar com as

seguintes redacdes:

“3 - Os spreads serdo fornecidos pela instituicdo que solicitou o titulo. E obrigatdria a
devolugdo de um spread no minimo igual ao prego original. Condigdes excepcionais devem
ser explicitadas antes da abertura do prego.”

“4 - Caso haja abertura de spread para lote maior que o padrdo negociado em mercado,
deve ser explicitado, na abertura, se aceitard apenas agressdo ao lote integral.”

“5 - Durante momentos de intensificacdo de negociagdes, caso as partes fagcam mengdo
apenas a parcela final da taxa objeto de negociagdo, assim entendida sua menor unidade
(expressa em décimo, centésimo, milésimo ou pontos percentuais, também denominados
basis points), a parte receptora da oferta poderd presumir que tal unidade se refere a taxa
praticada naquele momento e para aquele mercado especifico, sendo que, a fim de evitar
duvidas e incertezas, a parte ofertante deve mencionar, ainda que uma unica vez, a taxa
cheia, assim entendida a taxa em sua integralidade.”

“6 - O Operador que contatar uma contraparte deverd, respeitadas as peculiaridades de
funcionamento de cada mercado, informar as condicées essenciais do negdcio, tais como
quantidade, taxa ou referencial e, conforme o caso, prazo ou vencimento e a data de
liquidagdo da operagdo.”

“7 - Entende-se por lote padrdo a quantidade de ativos, instrumentos financeiros ou
operagdes mais frequentemente negociadas no respectivo mercado em determinado
periodo.”

“8 - No caso de operagbes no Selic em que haja agendamento prévio acordado entre as
partes, deve ser explicitado o hordrio de lancamento no Sistema.”

“9 - Quando do fechamento do negdcio, as partes devem expressar a aceitagcdo da proposta
antes do término da comunicagdo, mediante a utilizagdo de termos inequivocos que
indiquem a agdo praticada, ainda que através de jargdes usualmente aceitos pelo mercado,

» o« » o« »oun

tais como “fechado”, “tomei”, “levou”, “estd doado”, “estd tomado”.
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“10 - Recomenda-se que as partes, depois de contratada a operagdo, devem confirmar,
pormenorizadamente, os termos e as condigcdes do negdcio tais como: ponta (compradora
ou vendedora), quantidade, taxa ou referencial e, conforme o caso, prazo ou vencimento.”

“11 - Caso, apos a sua contratagcdo, uma das partes tenha duvidas sobre as condicées do
negacio, deverd, imediatamente, entrar em contato com a contraparte para solucionar o
problema.”

“12 - O lote padrdo de titulos ptblicos federais é de 10.000 (dez mil) para titulos pds-
fixados, e de 50.000 (cinquenta mil) para titulos prefixados.”

“13 - Exceto em situagdes extraordindrias, recomenda-se que a negociagcdo secunddria de
titulos cambiais seja expressa na forma de taxa nominal anual (Convengdo 30/360); e a dos
demais titulos, na forma de taxa efetiva anual (252 dias uteis), independentemente da data
de emissdo do titulo e sequindo os critérios de cdlculo previstos na Deliberagdo n° 3 do
Conselho de Regulagdo e Melhores Prdticas.”

“14 - Salvo acordo prévio entre as partes, nas negociagées no mercado secunddrio, as
estimativas do IGP-M e IPCA utilizadas deverdo ser as projecées divulgadas pela ANBIMA
como referéncia para tal fim. Também salvo acordo prévio, as partes deverdo sempre
observar a data de validade das projegées.”

“15 - Nas negociagdes no mercado secunddrio envolvendo papéis indexados a indices de
precos e taxa referencial (TR), quando ndo fixado o Prego Unitdrio (PU), o critério utilizado
de rateamento do indexador deverd ser o que contemple a contagem em dias tteis.”

“16 - Caso ndo seja mencionado o prazo, a recompra/revenda serd realizada no dia util
imediatamente sequinte.”

“17 - Qualquer titulo publico federal poderd lastrear operagcdes compromissadas, salvo
indicagdo prévia em sentido contrdrio por qualquer das contrapartes.”

“18 - As operagdes compromissadas também poderdo ter lastro em Titulos de emissdo
privadas, desde que respeitada as legislacdes vigentes e de comum acordo entre as partes
no momento da negociagdo.”

“19 - Caso a Instituicdo tenha restricdo a lastro, esta deverd ser informada antes da
negociagdo.”

“20 - O Prego Unitdrio (PU) de referéncia para os titulos ptblicos federais deverd ser o
constante do Relatério "550", elaborado pelo Banco Central do Brasil e divulgado pela
ANBIMA, no momento da contratagdo da operacdo, salvo acordo prévio entre as partes.”

“21 - 0 Prego Unitdrio (PU) do lastro para Titulos Privados deverd ser estipulado de comum
acordo entre as partes no momento da contratagdo da operacdo, salvo acordo prévio entre
as partes.”
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“22 - As contrapartes deverdo ter amplo e total conhecimento das caracteristicas do ativo a
ser negociado, sendo recomendada a troca prévia de informagdes com o objetivo de se
evitarem incertezas no momento da negociagdo.”

“23 - Salvo acordo prévio entre as partes, nas negociagées no mercado secunddrio, as
estimativas do IGP-M e IPCA utilizadas deverdo ser as projegdes divulgadas pela ANBIMA
como referéncia para tal fim,. Também salvo acordo prévio, as partes deverdo sempre
observar a data de validade das projegées.”

“24 - Nas negociagcdes no mercado secunddrio envolvendo papéis indexados a indices de
precos e taxa referencial (TR), quando ndo fixado o Prego Unitdrio (PU), o critério utilizado
de rateamento do indexador deverd ser o que contemple a contagem em dias tteis.”

“25 - Nas negociagcdes no mercado secunddrio envolvendo papéis indexados a indices de
preco os cdlculos dos fluxos de pagamentos ndo devem incorporar estimativas futuras de
variagdo dos indices, ressalvado acordo prévio entre as partes.”

5. Excluir os itens 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33 e 34 da Deliberagdo n° 2, de 01 de dezembro de 2010.

6. Alterar a Deliberacdo n° 3, de 01° de dezembro de 2010, que passard a vigorar com a seguinte
redacio:

“Em razdo da necessidade de se estabelecer regras relativas aos critérios de cdlculo para
negociagdo de Titulos Publicos Federais e no mercado secunddrio de Debéntures, conforme
artigo 35 do Cédigo, as Instituicbes Participantes devem observar os critérios de cdlculo
(expressdo de taxas, arredondamentos, datas de liquidacdo e apropriacdo de juros)
constantes da regulamentagdo em vigor do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobilidrios, dos Regulamentos dos sistemas de registro e/ou liquidacdo autorizados e de
regras anexas a esta Deliberagdo.”

7. Alterar a Deliberacdo n° 4, de 01 de dezembro de 2010, que passara a vigorar com a seguinte redacdo:

“Em razdo da necessidade de se estabelecer regras relativas ao fornecimento de pregos de
Instrumentos Financeiros, conforme artigo 37 do Cédigo, as Institui¢ées Participantes devem
observar as regras relativas ao fornecimento de precos e taxas anexas a esta deliberagdo.”

8. Alterar a Deliberagdo n° 8, de 01 de dezembro de 2010, que passard a vigorar com a seguinte redacdo:

“Em razdo da necessidade de se estabelecer regras para a realizagcdo de operagées privadas
com Cédulas de Crédito Bancdrio, conforme artigo 27 do Cédigo, as Instituicdes Participantes
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devem, quando realizarem operagdes privadas com Cédulas de Crédito Bancdrio, observar as
regras e procedimentos anexos a esta deliberagdo. As regras e procedimentos deverdo ser
observados inclusive para Instrumentos Financeiros que contarem com Cédulas de Crédito
Bancdrio em sua composi¢do.”

9. Alterar os itens 1, 6, 8 e 9 da Deliberacdo n° 8, de 01 de dezembro de 2010, que passara a constar no
documento denominado Regras para a Realizacdo de Operagdes Privadas com Cédulas de Crédito

Bancario, anexo a Delibera¢io n? 8, que passardo a vigorar com as seguintes redagdes:

“Condicdes Essenciais para Negociacdo:

1 - A Instituicdo Participante, que seja uma instituicdo financeira ou entidade a ela
equiparada, em favor da qual é emitida a CCB somente pode negocia-la se,
comprovadamente, tiver adotado todos os procedimentos inerentes a avaliacdo e
aprovacdo de operacdes de crédito exigidos de instituicoes dessa natureza, conforme
previsto na legislacdo e regulamentacao pertinentes, inclusive no tocante:”

“6 - A Instituicdo Participante credora original que negociar CCB nos termos do item 3 acima
deve comprovar que:

a. forneceu ou assegurou ao comprador acesso aos documentos integrantes da CCB ou a ela
acessorios e, com a prévia concorddncia do emissor, ds informagdes sobre a operagdo
representada na CCB e sobre o respectivo emissor que estejam em seu poder e que lhe sejam
solicitadas pelos compradores;

b. assegurou os mesmos critérios que utiliza para terceiros, na venda de CCBs, emitidas em
seu favor ou em favor de integrantes do seu conglomerado ou grupo financeiro, para fundos
por ela administrados ou geridos ou cuja administracdo ou gestdo seja realizada por
integrantes do seu conglomerado ou grupo financeiro; e

c. nas operagdes com garantia real ou fidejussoria, explicitou nas CCBs, ou em documento
escrito separado, e nelas mencionado as condigées aplicdveis ao seu acesso e execugdo,
incluindo, mas ndo se limitando a, modalidade, extensdo, hipdteses de sua substituigcdo,
quorum para deliberagées, responsabilidade por agdes de cobrangca e pela respectiva
execugdo e, ainda, quaisquer outras informagdes necessdrias ou convenientes, incluindo
aquelas relativas a mecanismos de “trava de domicilio” ou “escrow accounts”, ou a
vinculagdo das CCBs a operagdes complementares, inclusive representadas por outras CCBs,
de forma a assegurar direitos e obrigagdes equdnimes relativamente as garantias da
operagdo para qualquer credor.”

“8 - A hipdtese de fracionamento, quando formalizada em registro nos sistemas de que trata
o item 9, deve ser acompanhada de cldusulas que determinem os procedimentos a serem
adotados em caso de execugdo da CCB, e, nos casos em que isso ndo seja possivel, em
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contratos que acompanhem as negociagées e assegurem que todos os credores subsequentes
sejam informados e manifestem sua ciéncia quanto a esses procedimentos.”

“Registro do Negdcio:

9 - Na hipdtese de registro de CCB em sistema de registro autorizado pelo Banco Central
para essa finalidade, deve ser observado, ainda, que:

a. a transferéncia da propriedade fiducidria do ativo para o sistema é efetuada por ocasido
do seu respectivo registro no sistema;

b. o estabelecimento ou a mudanca, quando ocorrer, da instituicdo depositdria e/ou do
agente de pagamento deve se dar por meio de comunicagdo formal a entidade
administradora do sistema de que trata o caput, nas situagdes e condicbes previstas nas
regras e procedimentos definidos por tal entidade;

¢. a movimentagdo da CCB fora do sistema de registro em que ela estiver registrada somente
poderd ocorrer com a observdncia das regras e procedimentos definidos pelo legislagcdo
aplicdvel; e

d. as demais disposi¢cbes regulamentares e/ou regras especificas do sistema de registro
devem ser devidamente observadas pela Instituicdo Participante registradora, pela
depositdria e pelo agente de pagamento.”

10. Excluir os itens 10, 11, 12 e 13 da Deliberacao n° 8, de 01 de dezembro de 2010.

11. Alterar a Deliberacdo n° 10, de 01 de dezembro de 2010, que passara a vigorar com a seguinte
redacdo:

“Em razdo da necessidade de se estabelecer regras para a negociagdo de derivativos de

balcdo, especialmente no que se refere a verificacdo da adequagdo do produto ao perfil do

cliente (suitability), nos termos do artigo 27 do Cédigo, as Instituicdes Participantes devem
observar as regras e recomendagées anexas a esta deliberagéo.”

12. Alterar o item 6 da Deliberagio n2 10, de 01 de dezembro de 2010, que passara a ser denominado de
Regras para a Negociacdo de Derivativos de Balcdo, anexo a Deliberagdo n? 10, que passara a vigorar

com a seguinte redagdo:

“6 - A Institui¢do Participante deve:
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a. definir responsabilidades quanto a elaboragdo, a implementagdo, ao cumprimento e a
reavaliagdo da politica;

b. providenciar para que as dreas relacionadas e, em particular, a(s) drea(s) de vendas
seja(m) informada(s) sobre a politica e receba(m) treinamento;”

13. Alterar o item 12, alinea f, da Deliberacdo n? 10, de 01 de dezembro de 2010, que passara a ser
denominado de Regras para a Negociacdo de Derivativos de Balcio, anexo a Deliberagdo n? 10, e passara

a vigorar com a seguinte redagao:

“f. consulte a instdncia referida no item 13, alinea h, em caso de situagées ndo previstas,
antes de realizar a operagdo.”

14. Alterar o item 13 da Deliberacdo n? 10, de 01 de dezembro de 2010, que passara a ser denominado
de Regras para a Negociacdo de Derivativos de Balcdo, anexo a Deliberacdo n® 10, e passara a vigorar

com a seguinte redacao:

“13 - Além dos procedimentos mencionados no item 5, a politica de suitability deve dispor,
no minimo, sobre:

a. a apresentacdo de derivativos a clientes ndo individualizados, inclusive por meio
eletrénico;

b. situacdes em que a negociagdo deve incluir a disponibilizagcdo de simulador, planilha ou
outras informagodes auxiliares ao cdlculo dos fluxos da operagdo;

c. situagées em que o material de vendas ou “Termos e Condigdes do Negocio” (Term Sheet)
deve incluir cendrios;

d. situagdes ou produtos que requerem a entrega ao cliente de “Termos e Condigdes do
Negdcio” (Term Sheet), previamente a contratagdo;

e. a recorréncia de operagées com os mesmos clientes;
f- situagbes que requerem a assinatura de termos de ciéncia de risco pelo cliente; e

g- a possibilidade de dispensa de procedimentos, em caso de negociagdo com bancos, caixas
econdmicas, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e gestores e
administradores de recursos, autorizados na forma da legislagcdo vigente, e de outros
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, a critério da Institui¢do Participante.
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h. Indicacdo de instdncia interdisciplinar inclusive com representantes de drea(s)
externa(s) as dreas de vendas e de produtos, para avaliar e aprovar excegdes e situagoes
ndo previstas; e

i. Defini¢do de periodicidade (minima anual) de reavaliagdo da politica.”

15. Acrescentar o item 20 ao documento anexo a Deliberacdo n® 10 do C6digo, denominado Regras para

a Negociacdo de Derivativos de Balcdo, conforme redacao abaixo:

“20 - As Instituicées Participantes deverdo adotar controles internos que permitam a
verificagcdo da efetividade dos procedimentos acima determinados.

§12 - Tais controles devem ser suficientes para elaboragdo de laudo descritivo de avaliagéo
que serd enviado anualmente a ANBIMA, até o tltimo dia titil do més de Julho juntamente
com a ultima versdo da politica de suitability para derivativos, as informagdes enviadas
deverdo compreender o periodo entre o primeiro dia util do més de julho do ano civil
anterior e o tltimo dia ttil do més de junho do més civil corrente.

§22 - O laudo de avaliagdo deve ser elaborado pela drea responsdvel pela negociagdo de
derivativos, no formato de relatdrio e revisado pela drea de Compliance e Auditoria Interna
da Instituigcdo Participante.

$32 - 0 laudo deve conter, no minimo, as seguintes informagdes:

1) Descrigcdo pormenorizada dos monitoramentos e testes implantados na drea responsdvel
pela venda de derivativos diretamente a clientes, além da periodicidade desses controles
realizados, que garantam a correta execucdo da metodologia de Suitability adotada.

2) Treinamentos implementados sobre o tema, incluindo percentual de funciondrios
envolvidos na venda de derivativos diretamente a clientes que passaram por esses
treinamentos.

3) Quantidade total de clientes, segregando-os em pessoa fisica ou pessoa juridica, que
negociaram derivativos no periodo estabelecido e deste total informar o percentual de:

a) clientes que passaram pelo processo de elaboragdo de perfil de investimento, informando
o perfil de risco obtido no processo quando cabivel;

b) eventuais recusas a participar do processo descrevendo o procedimento adotado;

c) ocorréncia de desenquadramentos ao perfil de risco descrevendo o procedimento
adotado.
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4) Alteragdo na classificagdo de risco de algum dos produtos ofertados explicitando o
motivo da alteragdo.

5) Alteragdo na Politica de Suitability no periodo estabelecido.

6) Avaliagdo qualitativa, feita por uma drea independente (como Compliance ou Auditoria
Interna), sobre os controles internos adotados pelas dreas responsdveis pela
comercializagdo de derivativos diretamente a clientes para a verificagdo da adequagdo dos
investimentos recomendados (Suitability).

7) Descri¢do das tarefas realizadas no tltimo ano, aperfeicoamentos ou alteragées em
andamento e as principais dificuldades ainda encontradas na aplicagdo do processo de
Suitability.”

Esta Deliberacgdo entra em vigor na data de sua divulgacao.

Sao Paulo, 21 de junho de 2013.

Alfredo Menezes

Conselho de Regulagio e Melhores Praticas de Negociacao de Instrumentos Financeiros



