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Ano VI - N° 70 - Outubro/2016

BOLETIM /AN ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Fechamento das curvas de juros valorizam indices de Renda Fixa

A percepcgdo de que a normalizacao da politica monetéria
no Brasil pode comecgar na proxima reuniao do Copom, em
outubro, ainda que com cortes graduais da taxa, ganhou
forca com a divulgagéo do IPCA-15 de setembro, que
registrou alta de 0,23%, a menor para esse més desde
2009, em funcéo da deflagdo de pregos dos alimentos e de
transporte. A queda do indice foi acompanhada pelo
fechamento das curvas de juros, a partir da segunda
quinzena do més. A avaliagdo é de que a divulgacéo, no
dia 7/10, do IPCA de setembro, de 0,08%, abaixo das
estimativas do mercado, deve alimentar a expectativa
dos agentes, apesar da indicacdo da Autoridade
Monetaria de que ndo tem um cronograma definido
para o corte de juros.

O IRFM1+, que captura o retorno de uma carteira tedrica
de prefixados com vencimento maior que um ano, e 0
IMAB5+, referenciado nas NTN-Bs com prazo acima de
cinco anos, refletiram 0 movimento das taxas e registraram
as melhores rentabilidades entre os indices ANBIMA no

Inflagdo Implicita e Expectativa IPCA 12 meses -
prazo de 1 ano

jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16

===|nflagdo Implicita 1 ano Expectativa Focus IPCA 12 m

Fontes: ANBIMA e Banco Central.

periodo, de 2,33% e 1,67%, respectivamente. Essa
performance contribuiu para a alta de 1,53% do IMA-
Geral no més, que acumula 17,70% no ano, alavancado
pelo desempenho do IMAB 5+ e do IRFM 1+, que
registraram no mesmo periodo altas de 28,05% e
25,23%, inferiores apenas a variacdo acumulada do
Ibovespa (34,54%), destaque entre os demais
referenciais de rentabilidade no mercado em 2016.

Com isto, e mesmo com dois dias Uteis a menos que
agosto, as operacdes com NTN-Bs de maior duration
voltaram a subir, passando de 34% nos dois meses
anteriores para 39% dos negdcios realizados com titulos
publicos indexados em setembro. J4 em relagdo aos
prefixados (LTN e NTN-F), a performance no
secundéario foi ainda melhor — o volume transacionado
e a média mensal dos negdcios subiram 59,4% e 74,5%
em comparagao com 0s respectivos valores no més
anterior.

Destaque do Més

A queda do IPCA em setembro captada na prévia do
IPCA-15 e confirmada com a divulgagéo do resultado
final do indice no dia 7/10, motivou o forte ajuste
observado na expectativa de inflagdo contida no
prémio de risco dos titulos prefixados com
vencimento em um ano. Esse resultado voltou a
aproximar a inflagdo implicita (que incorpora o
risco de errar a inflagcdo estimada) da expectativa
para a inflagdo nos préximos 12 meses do
Boletim Focus, ap6s um periodo de dois meses
de forte incerteza quanto a trajetéria do IPCA no
curto. A implicita, que é a mais baixa do ano, ainda
mantém um spread sobre a expectativa de inflagao
acima da apurada no segundo trimestre de 2016.

Renda Fixa em Numeros (Set/2016):

Item Montante Variagao
Estoque
Renda Fixa Total: RS 5,36 trilhdes 1,89% ™
Titulos Publicos: RS 2,91 trilhdo 3,75% ™
Titulos Privados: RS 2,45 trilhdo -0,22% NJ

Volume Médio Didrio de Negdcios

Operagdes Definitivas

Renda Fixa Total: RS 23,26 bilhdes 25,23% ™
Titulos Publicos (Extra-Grupo): RS 22,28 bilhdes 27,71% ™
Titulos Privados: RS 0,97 bilhdes -13,19% N2

Operagdes Compromissadas

Renda Fixa Total: RS 989,13 bilhdes 1,40% ™
Titulos Publicos: RS 983,68 bilhdes 1,42% ™
Titulos Privados: RS 5,45 bilhdes -1,46% NA

Atuacdes do Tesouro Nacional/Banco Central

Saldo das Operagdes de Mercado Aberto

do Banco Central junto ao mercado R$ 1.083,73 bilhdes

-0,76% N2
Resultado Liquido das Colocagdes e

Colocagdo Liquida de RS 61,446 bilhdes
Resgates de TPF do Tesouro Nacional £ g 3

Mercado de Renda Fixa - Set/16
421 38

Total = R$ 5.363 bilhdes

2.909

614

m Titulos Publicos Federais
u CDB
Letra Financeira

= Titulos de Crédito
Debentures
m Qutros Tit. Privados
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Indicadores do Mercado de Renda Fixa e seus Referenciais

Renda Fixa | Relatorios

*Foi utilizado como proxy do rendimento mensal do CDB a taxa da TBF do 1° dia Util do més de referéncia, que reflete a média aritmética das 30 maiores
taxas de captagé@o bancaria coletadas pelo Banco Central do Brasil. Fontes: ANBIMA, CETIP, Banco Central e BMF&BOVESPA.

0, a il 1 . ~ . ~
g Jenomes Rentabilidade dos Ativos - Setembro/2016 Variagdes Mensais de Inflagéo - Setembro/2016 (em %*)
2.0 1 1,69
4 - 1,5
3,31
1,0
0,5
2 - 1,53 1,49
111 1,11 0,0
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0 - — .g g = El % ° 3
u|PCA m Projecédo IPCA = |GP-M ® Projecéo IGP-M
IMA Geral Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanca IHFA Dolar IBOVESPA Ouro IPCA em 12 meses: 9,43** | IGP-M em 12 meses: 11,56
% em 12 meses 29,53 * A coluna em verde e vermelho correspondem as projegoes ANBIMA do IPCA e do IGP-M, respectivamente. ** Incorporando
a projecdo da ANBIMA. Fontes: ANBIMA, FGV e IBGE.
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mm Rentabilidade més Selic ——Meta Selic

Outros Indicadores - Setembro/2016

Do6lar Médio - Venda 3,256371 PTAX Venda- fim de més 3,2462 R 0.1575
Doélar Médio - Compra 3,255771 PTAX Compra- fim de més 3,2456

Cupom Cambial Ex-ante (1 ano) -1,02 Selic Real Ex-ante ( 1 ano) 6,92 TILp 750
Cupom Cambial Ex-post (1 ano) -27,23 Selic Real Ex-post (1 ano) 5,10

Obs.: A taxa da TR é referem-se as do primeiro dia do més com vencimento no primeiro dia do més posterior e esta expressa em % ao més. A taxa da TILP esta expressa em % ao ano.

As cotagdes de délar estio expressas em R$/US$. Fonte: Banco Central.



indices ANBIMA de Renda Fixa Renda Fixa | Relatérios

Resultados de Setembro

% Performance do IMA em 12 meses
36 34,70

27,33

22,20 22,07

IMA-B 5+ IMA-C IMA-B IRF-M 1+ IRF-M IMA Geral IMA Geral ex-C IMA-B 5 IRF-M 1 Taxa Selic Taxa DI IMA-S
Fontes: ANBIMA, Banco Central e Cetip.

Valor de Mercado i Rentabilidade (em %)

DO/ R$ bi & Ano 12 Meses 24 Meses

IRF-M 1.106,91 39,10 2,1 1,96 19,30 22,20 30,67
IRF-M 1 LTN / NTN-F 852581 12,44 0,3 5 1,19 11,14 15,14 28,83
IRF-M 1+ 754,61 26,66 3,0 15 2,33 25,23 27,33 32,01
IMA-B 836,32 29,54 8,0 15 1,57 22,00 28,36 35,87
IMA-B 5 NTN-B 280,59 9,91 25 D) 141 12,92 18,83 33,03
IMA-B 5+ 555,74 19,63 10,8 10 1,67 28,05 34,70 38,62
IMA-C NTN-C 110,23 3,89 6,4 3 0,10 21,20 30,08 37,22
IMA-S LFT 777,51 27,46 0,0 11 1,08 10,30 14,01 28,39
IMA Geral ex-C IRF-M + IMA-B + IMA-S 2.720,74 96,11 3,31 46 1,59 17,56 21,74 31,48
IMA Geral Todos 2.830,97 100,00 3,43 49 1,53 17,70 22,07 31,71

Obs.: Posicdes de fim de periodo. Fonte: ANBIMA.

Rentabilidade (em %) N ) .
Indexador Ano | 12 Meses Volatilidade (% a.a.)
IDKA Pré 3M 1,15 10,49 14,38 28,70 0,07
IDKA Pré 1A 1,50 12,85 16,80 28,34 0,83
IDKA Pré 2A Prefixado 2,01 19,20 22,29 29,82 2,53
IDKA Pré 3A 2,36 25,57 27,36 31,29 4,28
IDKA Pré 5A 3,06 37,13 36,23 33,09 7,90
IDKA IPCA 2A 1,50 12,64 18,43 33,53 1,35
IDKA IPCA 3A 1,68 14,56 21,13 34,30 2,25
IDKA IPCA 5A 1,56 18,29 24,91 34,57 4,07
IDKA IPCA 10A IPCA 0,75 28,39 34,25 36,86 7,04
IDKA IPCA 15A 0,64 38,52 44,82 41,23 9,24
IDKA IPCA 20A 1,53 48,84 56,31 46,52 11,74
IDKA IPCA 30A 5,00 71,25 82,13 58,54 19,18

* Desvio-padréo dos retornos diarios em uma janela de 20 dias Uteis de anélise. Fonte: ANBIMA.

IDA - indice de Debéntures ANBIMA

Peso (%) Valor de Mercado (R$ milhdes)

IDA - DI 1,31 11,49 15,29 31,11 1,4 55,41 33.992,72

IDA - IPCA Infraestrutura 1,26 14,66 19,48 - 4,2 17,62 10.807,72
IDA - IPCA ex-Infraestrutura 1,87 12,90 18,42 -- 2,9 26,98 16.550,84
IDA - IPCA 1,63 18,57 18,87 30,36 34 44,59 27.358,57

IDA - GERAL 1,45 12,37 16,78 30,82 2,3 100,00 61.351,29

Fonte: ANBIMA.



Mercados Primario e Secundario de Titulos Publicos

OperacOes de Mercado Aberto Posicao liquida de financiamento —
Média Diéria por tipo de operacéao
Set/16 (R$ milhdes)

104.232 6 meses

3 meses

De 2 semanas

774.836
a 3 meses

114.468 Curtissimo prazo

0 200.000 400.000 600.000 800.000

m Doador ® Tomador

Obs.: Posigéao do dia 23/9/16. Fonte: Banco Central.

Colocacdes e Resgates - Set/16 (R$ milhdes)

LTN

44.973
NTN-F
NTN-B
LFT -15.218 18.857
50,000 25,000 0 25.000 50.000

= Resgate m Colocagéo

Obs.: Inclui todas as operagdes de leildes publicos realizados pelo Tesouro, além dos resgates, pagamentos de juros e amortizagdes
ocorridas no més. Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Renda Fixa | Relatérios

pré Taxas Indicativas e Leildes de Venda
% a.a.
14
—‘ o o o ° . .
13

12 \/\,\AM\M

11 | ;
jurié ago/16 _set/16
Taxa Indicativa Leildo
LTN - 1/4/17 e LTN - 1/4/17 ~=NTN-F - 1/1/23

e NTN-F-1/1/23 ~ ==NTN-B - 15/5/21 e NTN-B - 15/5/21

Obs.: Os titulos selecionados sdo os mais negociados, para cada tipo, dentre os que foram ofertados em leildo no Gltimo més.
Fontes: ANBIMA e Selic.

Cronograma de Vencimentos para Out/16 (R$ milhdes)

Pés Fixados

) -882 |
Indices de Pregos

-110.442
Prefixados

-125.000 -100.000 -75.000 -50.000 -25.000 0

= Resgate

Obs.: Posigéo de 30/9/16. Fonte: ANBIMA e Tesouro Nacional

Mercado Secundéario de Titulos Publicos Federais (R$ milhdes)

SELIC Sistemas Eletrénicos
o : Por ambiente eletrénico
Data Definitivas (Intra + ExtraGrupo) Compromissadas Total Geral SISBEX olataorma Ge
ExtraGrupo* Total Overnight Intradia Outros Total Registro Negociacéo 1
Ago/16 17.448 24.899 963.440 3.760 2.723 969.923 994.822 ND ND 2.978,9
Set/16 22.282 33.724 966.333 3.605 13.746 983.684 1.017.408 ND ND 3.837,7

* O volume das operacdes definitivas extragrupo corresponde a uma estimativa, ja que nas operacoes que envolvem corretagem € utilizado o preco de fechamento da ANBIMA. Fontes: Banco Central, BM&FBOVESPA e CETIP.



Mercado Secundario de Titulos Publicos

Liquidez dos Titulos Prefixados - ExtraGrupo

Titulo Estoque em Mercado Participagdes N2 de Dias com N2 de Volume Negociado Giro %
RS mil Peso (%) nos Leildes Negdcios* Operagdes RS mil Peso (%) (Volume/Estoque)

LTN - 1/10/2016 110.383.578,11 9,55 21 745 79.124.982 23,61 71,68
LTN - 1/1/2017 64.919.244,25 5,62 21 499 24.720.276 7,38 38,08
NTN-F - 1/1/2017 74.951.599,74 6,48 21 450 21.964.421 6,55 29,30
LTN - 1/4/2017 48.807.340,21 4,22 X 19 321 34.220.359 10,21 70,11
LTN - 1/7/2017 59.288.726,62 5,13 21 255 18.218.837 5,44 30,73
LTN - 1/10/2017 52.993.935,20 4,58 X 21 306 24.342.918 7,26 45,94
LTN - 1/1/2018 59.693.565,47 5,16 21 222 4.777.551 1,43 8,00
NTN-F - 1/1/2018 15.287.620,48 1,32 18 65 735.465 0,22 4,81
LTN - 1/4/2018 66.761.756,52 5,78 19 127 9.115.160 2,72 13,65
LTN - 1/7/2018 54.143.421,72 4,68 20 132 5.265.126 1,57 9,72
LTN - 1/10/2018 32.330.327,83 2,80 X 21 412 23.244.529 6,94 71,90
LTN - 1/1/2019 85.935.380,07 7,43 21 157 3.484.742 1,04 4,06
NTN-F - 1/1/2019 11.126.750,11 0,96 20 69 431.456 0,13 3,88
LTN - 1/7/2019 34.928.480,11 3,02 14 63 2.212.157 0,66 6,33
LTN - 1/1/2020 64.888.411,42 5,61 21 253 3.236.014 0,97 4,99
LTN - 1/7/2020 36.009.649,83 3,12 X 21 776 24.354.293 7,27 67,63
NTN-F - 1/1/2021 98.672.935,62 8,54 21 540 7.935.800 2,37 8,04
NTN-F - 1/1/2023 88.498.160,85 7,66 X 21 907 24.898.163 7,43 28,13
NTN-F - 1/1/2025 64.376.235,51 5,57 21 562 8.224.477 2,45 12,78
NTN-F - 1/1/2027 31.872.174,71 2,76 X 21 933 14.632.347 4,37 45,91

* Setembro/2016 teve 21 dias Gteis. Fonte: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.

Liquidez dos Titulos Indexados ao IPCA - ExtraGrupo

Titulo Estoque em Mercado Participagdes N¢ de Dias com Ne de Volume Negociado Giro %
Peso (%) nos LeilGes Negocios* Operagdes (Volume/Estoque)

NTN-B - 15/5/2017 47.264.687,49 5,59 21 251 3.149.231 3,04 6,66
NTN-B - 15/8/2018 58.677.100,86 6,94 21 852 7.072.815 6,83 12,05
NTN-B - 15/5/2019 69.547.993,12 8,22 21 1305 17.312.162 16,73 24,89
NTN-B - 15/8/2020 57.110.137,83 6,75 21 645 3.527.168 3,41 6,18
NTN-B - 15/5/2021 53.793.287,27 6,36 X 21 2366 32.408.612 31,351 60,25
NTN-B - 15/8/2022 88.611.353,09 10,48 21 835 9.151.556 8,84 10,33
NTN-B - 15/3/2023 49.268,46 0,01 = = = = =
NTN-B - 15/5/2023 49.977.999,12 5,91 21 611 6.017.680 5,81 12,04
NTN-B - 15/8/2024 49.854.501,14 5,89 21 492 2.327.436 2,25 4,67
NTN-B - 15/8/2026 10.418.784,95 1,23 X 21 734 5.845.515 5,65 56,11
NTN-B - 15/8/2030 32.341.070,17 3,82 21 243 2.688.514 2,60 8,31
NTN-B - 15/5/2035 54.125.215,78 6,40 X 21 393 2.145.984 2,07 3,96
NTN-B - 15/8/2040 41.984.892,03 4,96 19 102 471.892 0,46 1,12
NTN-B - 15/5/2045 83.674.583,03 9,89 21 240 1.818.040 1,76 2,17
NTN-B - 15/8/2050 129.258.474,94 15,28 21 1377 8.127.040 7,85 6,29
NTN-B - 15/5/2055 19.181.381,79 2,27 X 21 208 1.446.119 1,40 7,54

* Setembro/2016 teve 21 dias Gteis. Fonte: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.

Renda Fixa | Relatdrios

Volume Negociado de Titulos Publicos Prefixados

por Prazo de Vencimento
RS milhdes
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Volume Negociado de Titulos Publicos Indexado
ao IPCA por Prazo de Vencimento
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Detentores dos Titulos Publicos em Mercado
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Detentores dos Titulos Publicos em Mercado - Agosto/16

5.0% Titulos Pablicos em Mercado

Valor do estoque em mercado = R$2,8 trilhdes
15,9%
1,9%

Indexados ao IPCA*

14,1%
Valor do estoque em mercado = R$ 834 bilhdes
5,2%

4,5%

0,0%
Prefixados**
Valor do estoque em mercado = R$ 1 trilhdo
35,8%
0,7%

u Fundos de Investimento
m Carteira Propria - Tesouraria
m Pessoa Fisica
m Nao Residentes
m Titulos Vinculados
Outros

Titulos Pablicos Federais na Carteira - Agosto/16

2.6% 0.5% N&o Residentes

Valor do estoque em mercado = R$ 443 bilhdes;
e corresponde a 15,9% do Total

46,3%

Tesouraria de Instituic6es Financeiras

37 3% Valor do estoque em mercado = R$ 634 bilhdes
3%

10,5%

4,6%

15,6% Fundos de Investimento***

Valor do estoque em mercado = R$ 1,26 trilhdo

8,1%

HLTN mNTN-F mNTN-B = LFT = Outros

Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional.
* Os titulos indexados ao IPCA sdo compostos pela NTN-B.
** Os titulos prefixados sdo compostos pelas LTN e NTN-F.

Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional.

*** O grafico contempla aplicagdes de investidores ndo residentes, com participagdo de RS 20,4 bilhdes.




Mercados Primario e Secundario de Titulos Privados

enda Fixa | Rela S
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Mercado de Titulos Bancarios - SETEMBRO/16 (em R$ milhdes)

Estoque dos Titulos Bancarios

500.000 -

576.985

400.000 -

300.000 -

523.42!

200.000 -

100.000 -

450.000

4.000 -

3.000 -

397.155 421.182

16.715 11.727 5,040 6437 778 754

0 T
cDB Cédula de Debéntures DPGE Letras de Cambid.etra Financeira RDB

Neg6cios com Titulos Bancarios

20.000
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3.270 14.000
12.000

2.92 10.000
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6.000
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2.000
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4.545
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2.000

400.000 -
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) 0

Cédula de DPGE Letrasde  Letra Financeira RDB
Debéntures Cambio

Emissdes de Titulos Bancarios

20.000
17.000
14.000
11.000
172.817 187.076 8.000
5.000

2.000

. -1.000
CDB

11.349

5.682

- 296 186 380 598 114 120

Cédula de DPGE Letras de Letra RDB
Debéntures Céambio Financeira

mset/15 " set/16

--> Total Negdcios Titulo Bancario (R$ milhdes) - set/15 = 12.658,0; set/16 = 8.126,6.
Obs.: Os titulos privados bancarios sdo compostos por CDB, Cédula de Debéntures, DPGE, Letras de Cambio, Letra Financeira e RDB. Fonte: CETIP e BM&FBovespa

Estoque de Titulos Privados - set/16
(R$ bilhdes)

9

Total: 2.453 bilhdes

m Bancario = Corporativo

m Titulos de Crédito m Operagoes Estruturadas

Obs.: Em R$ bilhdes. Fonte: CETIP e BM&FBovespa




Mercado de Titulos Privados
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Mercado de Titulos de Cesséo de Crédito - SET/16 (em R$ milhdes)

Estoque de Titulos de Cessé&o de Crédito

--> Total Negécios Titulo Cess&o de Crédito (R$ milhdes) - set/15 = 6.953,8 ; set/16 = 5.330,0.
Obs: Titulos do Segmento Agricola: CDCA, CRA e LCA,; Titulos do Segmento Comercial: CCB e CCCB; Titulos do Segmento Exportador: CCE, Export Notes e NCE; e Titulos do Segmento Imobiliario: CCI, CRI, LH, LCI. Os negécios referem-se

as operagdes definitivas. Desde agosto/2013, os negdcios referentes a LCA nao estéo disponiveis.

250.000 208.679
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100.000
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o 1.087 ‘ 4.475 ‘ 202 ‘ ‘ ﬂOQ‘ 58 ‘ ‘ —
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Mercado de Titulos Corporativos - SET/16 (em R$ milhdes)

Estoque de Titulos Corporativos
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--> Total Negécios Titulo Corporativo (R$ milhdes) - set/15 = 41.019,1 ; set/16 = 7.015,1.
Obs.: Os negdcios referem-se as operagdes definitivas. Fonte: CETIP.
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Mercado Secundario de Debéntures

Ranking das Debéntures mais negociadas no Mercado Secundério (excluindo as empresas de leasing)

Por Volume Negociado

Por Nimero de Negécios

Renda Fixa | Relatorios

Por Dias que tiveram Negécios

Ranking Cadigo R$ mil Volume / Total (%) Ranking Cadigo N° Ranking Cédigo Dias

10 ALGA15 (*) 157.550,27 9,15% 1° RDVT11 (*) 1.154 1° FGEN13 (*) 21
2° AUCK11 109.375,00 6,35% 2° CMDT23 (**) 462 2° SAIP11 (*) 21
3 CEBD11 92.637,02 5,38% 30 SAIP11 (¥) 364 30 RDVT11 (¥) 21
4° LORT10 51.272,05 2,98% 40 STEN23 (¥) 253 40 TAEES33 20
50 RDVT11 (¥) 51.204,80 2,97% 50 ALGA15 (¥) 234 50 STEN23 (¥) 20
6° MSGT11 41.908,12 2,43% 6° SNTI23 (*) 232 6° VALE29 (*) 20
7° LORT18 37.696,11 2,19% 7° TAEE33 213 7° SNTI23 (*) 20
8° ESTC13 37.190,87 2,16% 8° VALE29 (*) 162 8° VALE19 (*) 18
9° MSGT21 34.697,26 2,01% 9° FGEN13 (*) 156 9° ECOV22 (*) 18
10° OHLB13 32.876,71 1,91% 10° ECOV22 (¥ 120 10° CMDT23 (**) 18
11° LAME29 32.651,96 1,90% 11° VNTT11 (*) 74 11° CTEL11 (*) 17
12° CMTR15 32.102,84 1,86% 12° VALE28 (*) 74 12° VLIM11 (*) 17
13° MSGT31 28.641,15 1,66% 13° ENBR15 (*) 70 13° ANHB15 (*) 17
14° OVTL14 28.000,00 1,63% 14° ANHB15 (*) 66 14° ALGA15 (*) 17
15° SULM13 25.384,40 1,47% 15° STEN13 (*) 65 15° ENBR15 (*) 15

Total Negociado 1.722.423,12 100,00% Total de Neg6cios 6.073 Total de Dias no Més 21

Obs.1: 201 séries de debéntures foram negociadas em setembro/2016. Obs.2: Os ativos em destaque s&o aqueles contemplados nos trés critérios de ranking.Obs.3: Os ativos com um asterisco s&o aqueles contemplados na Lei 12.431. Obs.4: Os

s no Novo Mercado. Fonte: CETIP.

ativos com dois sdo aqueles cor
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Obs.1: Posi¢éo do ultimo dia ttil do més de referéncia. As debéntures "Percentual do DI" foram convertidas em "Dl + Spread

ANBIMA.

". Obs.2: Consideradas apenas as séries que ndo possuem clausula de resgate antecipado. Obs 3: A série RSCC14 (risco A) foi desconsiderada devido ao nivel de seu spread (11,6739%). Fonte:



Relatorio estatistico que traz o retrato do mercado no més
com base nos dados coletados pela ANBIMA.

Texto « Dalton Boechat

Geréncia de Precos e indices « Sandro Baroni

Geréncia de Estudos Econdmicos ¢ Enilce Melo

Superintendéncia de Representacdo Técnica « Valéria Aréas Coelho
Superintendéncia Geral « José Carlos Doherty

RIO DE JANEIRO: Avenida Republica do Chile, 230 « 13° andar « CEP 20031-170
+21 3814 3800

SAO PAULO: Av. das Nagdes Unidas, 8501 21° andar « CEP 05425-070
+ 11 3471 4200

www.anbima.com.br

BOLETIM /ZA\ ANBIMA

Presidente e Robert van Dijk

Vice-presidentes e Carlos Ambrésio, Flavio Souza, José Olympio Pereira, Marcio
Hamilton Ferreira, Pedro Lorenzini, Sérgio Cutolo, Valdecyr Gomes e Vinicius Albernaz

Diretores e Alenir Romanello, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello,
José Eduardo Laloni, Luiz Chrysostomo, Luiz Fernando Figueiredo, Luiz Sorge, Renato
Oliva, Richard Ziliotto, Sasa Markus e Vital Menezes

Comité Executivo e José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet,
Patricia Herculano, Valéria Aréas Coelho, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino
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