Radar#35 - Relatorio final sobre SPAC identifica riscos especificos dessas
ofertas e tratamentos regulatorios utilizados

Anexo - Estagios principais e questdes que podem ser tratadas na regulacdo de SPAC

SPAC IPO Captagao de
Recursos

eDivulgacdo de
informagdes sobre a
emissdo:target potencial,
diluicdo potencial,
experiéncia dos
administradores,
estrutura de
acBes/warrants e direito
a resgate, conflitos

eAutorizacdo ou revisao
do regulador/Bolsa antes
da listagem

eQutros requerimentos:
Conta protegida, prazo
limite até combinagdo de
negdcios, governanga e
"fit and proper", (ndo)
participagdo do varejo

De SPAC Combinagao de
Negdcios

eDivulgagdo de
informagdes sobre o
processo decisério e
respectivos conflitos

eDue diligence e
obrigagGes dos
gatekeepers
(coordenador, auditor,

divulgacdo de
informagdes
eQutros requerimentos:

intermedidrio) quanto a

Target se torna empresa e
vai a publico ou SPAC é
liquidada

e Listagem: aplicagdes de
requerimentos
semelhantes ao IPO

*Revisdo pelo
Regulador/Bolsa

J

.

restricdes a negociacdes
pelo
patrocinador,restrigdes
as negociagoes, recursos
adicionais de investidores
institucionais privados
(PIPE)

J

.

*Entre o primeiro e segundo estagios ocorre a definicdo do target/empresa target.

Elaboragdo: ANBIMA
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