
Mercado de Capitais

2014 2013

R$ milhões R$ milhões R$ milhões Nº R$ milhões Nº

Renda Variável (Ações)                   -                  3.466                15.410               3                 23.895         25 

Emissão Primária                   -                        -                  15.099               2                   7.214         15 

IPOs                   -                        -                       106               1                   4.414           8 

Follow-ons                   -                        -                  14.992               1                   2.800           7 

Dist. Secundária                   -                  3.466                     312               1                 16.681         10 

IPOs                   -                     621                     312               1                 13.241           7 

Follow-ons                   -                  2.845                        -               -                     3.440           3 

Renda Fixa           18.093              16.650              141.735           563               131.697       602 

Debêntures*             9.064                8.653                70.571           255                 69.445       272 

Debêntures Leasing                   -                        -                  20.000               1                 20.000           1 

FIDCs                   -                  1.420                  6.154             27                   6.178         29 

Notas Promissórias             5.677                4.855                30.514           167                 21.057       172 

CRIs             3.353                1.722                14.497           113                 15.017       128 

 TOTAL DE OPERAÇÕES              18.093                20.116                157.145  565***                 155.592 620***

2014 2013

US$ milhões US$ milhões US$ milhões Nº US$ milhões Nº

Renda Variável (ADRs + CB)                   -                        -                    1.126               1                         -            -   

Renda Fixa                   -                     302                44.359             46                 38.143         39 

Bônus + MTNs                   -                     302                42.359             45                 36.211         37 

CPs                   -                        -                          -               -                           -            -   

Securitização                   -                        -                    2.000               1                   1.932           2 

TOTAL OPERAÇÕES                   -                     302                45.485             47                 38.143         39 

Data: 31/12/2014  Fonte: ANBIMA

1 - Mercado de Capitais não inclui: Cert. Audiovisuais, TICs, Quotas de FIP/FIC-FIP, Funcine e Fundo Imobiliário

* Emitidas por empresas que não de Leasing

** Valores estimados para Dezembro de 2014

*** Total de oferta por emissor

1

Jan a Dez

2014 2013

2 - Valores convertidos em R$ na data de emissão

Mercado de Capitais - Externo**

Ofertas                        

Em Dez

Ano X - N° 104 - Janeiro/2015

TÍTULO Mercado de Capitais¹ - Doméstico      

Ofertas                    

Em Dez Jan a Dez

TEXTO TEXTO

2014 2013

Data: 31/12/2014  Fonte: CVM

Apesar do ritmo menos intenso observado em 
todo o ano de 2014, o volume de operações 
com títulos domésticos de renda fixa 
surpreendeu positivamente em dezembro. No 
mês, o total das ofertas no segmento de dívida 
alcançou R$ 18,1 bilhões, com destaque para 
as debêntures, que chegaram a R$ 9,1 bilhões 
– o segundo maior volume mensal de 2014, atrás 
apenas do resultado de junho, de R$ 11,5 bilhões. 
Também contribuíram para o bom resultado de 
dezembro as captações com notas promissórias, 
de R$ 5,7 bilhões, e as de CRIs, de R$ 3,4 bilhões, 
ambos os maiores volumes mensais de 2014 para 
cada um destes instrumentos.

O movimento de concentração de operações 
no último mês de 2014 parece refletir a 
postergação de ofertas previstas para os 
meses anteriores e não realizadas, em função 
das incertezas que marcaram o cenário 
doméstico; assim como a antecipação de 
captações programadas para o início de 2015, 

em função da expectativa de aumento de juros, 
ainda que moderada, neste ano. Ainda assim, 
em relação às debêntures, a maior parte das 
operações do período foi atrelada a taxas de curto 
prazo (DI) e o prazo médio das emissões continua 
em queda, chegando a 5,3 anos em dezembro. 

No período, não foram realizadas operações 
com ações – que se limitaram a duas em todo o 
ano de 2014 – e não ocorreram captações no 
mercado internacional, assim como em 
outubro. Com estes resultados, as ofertas de 
ações de 2014 sofreram uma redução de 35,5% 
em relação ao ano anterior, enquanto as 
captações internacionais, mesmo com a ausência 
de ofertas em dezembro, cresceram 27,7% na 
mesma base de comparação.

Destaque do Mês

O grande volume de operações com títulos de 
renda fixa no mercado local em dezembro 
alterou o perfil de captações das companhias 
brasileiras em 2014, que no acumulado até 
novembro vinha sendo liderado pelas 
emissões internacionais. Depois da 
contabilização das ofertas do mês, o 
mercado local de renda fixa passou a 
concentrar mais da metade das operações 
de 2014 (50,9%), enquanto as captações 
externas aparecem em segundo lugar, com 
participação de 42,7%, percentual, contudo, 
superior ao registrado em 2013 (37,1%). Já 
o segmento doméstico de renda variável 
respondeu por apenas 6,4% do funding das 
companhias no ano. Em 2013, esta 
participação havia sido de 11,1%. 

Volume de operações domésticas de renda fixa surpreende em dezembro



jan/14 fev /14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov /14 dez/14

Debêntures 2.882      4.710      7.500      5.500      5.613      11.531      4.656      3.969        5.800      5.100        4.247      9.064      

 Debêntures Leasing  -  -  -  -     20.000  -  -  -  -  -  -  - 

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº
      9.064            11       8.653            34       70.571          255       69.445          272       69.445          272 

-          -          300         1             3.674        8             10.945      16           10.945      16           

9.064      11           8.353      33           66.027      245         58.501      256         58.501      256         

-          -          -          -          870           2             -            -          -            -          

            -               -               -               -         20.000              1       20.000              1       20.000              1 

-          -          -          -          -            -          -            -          -            -          

-          -          -          -          20.000      1             20.000      1             20.000      1             

-          -          -          -          -            -          -            -          -            -          

      9.064            11       8.653            34       90.571          256       89.445          273       89.445          273 

-          -          300         1             3.674        8             10.945      16           10.945      16           

9.064      11           8.353      33           86.027      246         78.501      257         78.501      257         

-          -          -          -          870           2             -            -          -            -          

  
Fontes: CVM e ANBIMA

2

Debêntures

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Debêntures Leasing

 Dispensadas 

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Total

Registradas 

Esforços Restritos

EMISSÕES DOMÉSTICAS - Com Leasing

Em Dez Jan a Dez
2013

2014 2013 2014 2013

Ofertas de Debêntures - Volume (R$ milhões)

Tipos de Oferta de Debêntures (R$ milhões/Número)

8,8%

24,8% 21,7%

38,8%
50,3%

44,6% 44,9%
14,8%

0,04%

8,4%

19,6%

12,9% 12,7%

24,9% 20,4%

7,7%

15,0%

12,7%

13,5%
19,5%

4,7%
2,9%

3,2%

10,2%

5,8%

9,7%
9,2%

12,6%

9,3%

5,7%

13,1%

3,6%

4,0%
3,9%

32,4%

27,1%
58,9%

10,8%
6,7%

4,6%

9,6%
1,8%

15,5%
2,8% 3,7% 1,3%

10,7%
0,2%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume  

Debêntures Debêntures Leasing Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

8.899 
27.614 

52.947 50.716 

89.821 
69.445 70.571 

15.150 

100 11.000 

35.000 

20.000 20.000 

T = 24.049 T = 27.614 

T = 53.047 
T = 61.716 

T = 124.821 

T = 89.445 
T = 90.571 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Total de Debêntures 

Debêntures Debêntures Leasing

8.899 
27.614 

52.947 50.716 

89.821 
69.445 70.571 

15.150 

100 11.000 

35.000 

20.000 20.000 

43.126 36.110 

40.455 
50.187 

39.457 

42.252 
51.164 

T = 67.174 T = 63.724 

T = 93.502 

T = 111.904 

T = 164.278 

T = 131.697 
T = 141.735 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Total de Ofertas Renda Fixa 

Debêntures Debêntures Leasing Outros (Notas, FIDCs e CRIs)

67.174 63.724 
93.502 111.904 

164.278 
131.697 141.735 

34.882 47.131 

150.285 

18.982 

14.300 

23.895 15.410 

T = 102.056 T = 110.855 

T = 243.787 

T = 130.886 

T = 178.578 
T = 155.592 

T = 157.145 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Total de Ofertas RF Total e RV (R$ Milhões)

Renda Fixa c/ Leasing (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA.



TOTAL 4.334        9.889        11.530     24.386     7.690        21.706       7.132        6.858        9.671         8.671        7.185        18.093     

Fontes: CVM e ANBIMA
(*) Emitidas por empresas que não de Leasing

                                3

Renda 
Variável -           -           

18.093     7.185        9.889        4.334        8.253        9.671         6.858        7.132        Renda Fixa

-           -           418           -             -           -           

Ofertas Renda Fixa* e Renda Variável  (R$ milhões)

nov/14 dez/14jul/14

-             

jun/14

9.394        

set/14 out/14

21.706       

-           14.992     -           

11.530     

EMISSÕES DOMÉSTICAS - Sem Leasing *

abr/14 mai/14

7.690        

Evolução das Ofertas - Últimos 12 meses (R$ milhões)

Mercados ago/14jan/14 fev/14 mar/14

10,3%

24,8% 21,7%

42,3%

62,5%
51,2% 51,5%29,3%

20,4%

7,7%

16,4%

15,8%

15,5%
22,2%

5,5%
2,9%

3,2%

11,2%

7,3%

11,1%
10,6%

14,8% 9,3%

5,7%

14,3%

4,4%

4,6%
4,5%

38,0%

27,1%
58,9%

11,8%
8,4%

5,3%

11,0%
2,1%

15,5%
2,8% 4,0% 1,6%

12,3%
0,2%

jan-dez 2008 jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013 jan-dez 2014

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume 

Debêntures Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

Fontes: CVM e ANBIMA.

52.024 63.724 
93.402 100.904 

129.278 
111.697 121.735 

34.882 

47.131 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 15.410 

T = 86.906 

T = 110.855 

T = 243.687 

T = 119.886 

T = 143.578 
T = 135.592 

T = 137.145 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ano

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

52.024 63.724
93.402 100.904

129.278
111.697 121.735

34.882 

47.131 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 15.410 

T = 86.906 

T = 110.855 

T = 243.687 

T = 119.886 

T = 143.578 

T = 135.592 
T = 137.145 

jan-dez
2008

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

Período

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

8.069

15.829
17.966

16.503
18.588

16.650
18.093

1.381 

1.499 
2.918 

3.466 

T = 8.069 

T = 17.210 
T = 19.465 

T = 16.503 

T = 21.507 
T = 20.116 

T = 18.093 

dez/08 dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14

Mês

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA. 



Fontes: CVM e ANBIMA

Emissão/Distribuição jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14

Emissão Primária -          -          -          14.992    -          -          -          -          -          106         -          -                 

IPOs -          -          -          -          -          -          -          -          106         -          -                 

Follow‐ons -          -          -          14.992    -          -          -          -          -          -          -                 

Dist. Secundária -          -          -          -          -          -          -          -          -          312         -          -                 

IPOs -          -          -          -          -          -          -          -          -          312         -          -                 

Follow‐ons -          -          -          -          -          -          -          -          -          -          -          -                 

Fontes: CVM e ANBIMA Fonte: ANBIMA
(*) Produtos farmacêuticos voltados para saúde animal
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Ofertas de Ações - Volume (R$ milhões)

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

4 5 

11 11 

3 

10 

1 

11 

19 

13 12 

10 

8 

1 

T = 15 

T = 24 T = 24 T = 23 

T = 13 

T = 18 

T = 2 

jan-dez
2008

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

Número - Período

IPOs Follow-ons

4 5 

11 11 

3 

10 

1 

11 

19 

13 12 

10 

8 

1 

T = 15 

T = 24 T = 24 
T = 23 

T = 13 

T = 18 

T = 2 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Número - Ano

IPOs Follow-ons

7.602 10.844 11.934 7.466 4.396 
17.655 

418 

27.280 
36.287 

138.351 

11.516 9.904 
6.240 

14.992 

T = 34.882 

T = 47.131 

T = 150.285 

T = 18.982 
T = 14.300 

T = 23.895 
T = 15.410 

jan-dez
2008

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

Volume (R$ milhões) - Período

IPOs Follow-ons

7.602 10.844 11.934 7.466 4.396 
17.655 

418 

27.280 
36.287 

138.351 

11.516 9.904 
6.240 

14.992 

T = 34.882 

T = 47.131 

T = 150.285 

T = 18.982 T = 14.300 
T = 23.895 

T = 15.410 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Volume (R$ milhões) - Ano

IPOs Follow-ons

Ofertas de Renda Variável

97,3%

2,7%

Ti e Telecom

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos*

Por Volume 

50,0%

50,0%

Ti e Telecom

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos*

Por Número 

Setorial - Ações
Jan a Dez/14



Novo Mercado 10.000          7           30.462          20          29.815          21          12.562          19        7.409           10          18.844          12         418              1           
Nível 2 508              1           16.669          4           173              1           852              2          1.755           1           4.986           4           -               -        
Nível 1 23.908          4           -               -        -               -        5.569           2          1.479           1           -               -        14.992          1           
Tradicional 0,1               1           -               -        120.297        2           -               -       3.656           1           3                  1           -               -        
BDR 367              1           -               -        -               -        -               -       -               -        -               -        -               -        
Bovespa Mais 100              1           -               -        -               -        -               -       -               -        62                1           -               -        
Total 34.883          15         47.131        24         150.285        24         18.982        23      14.300        13        23.895        18       15.410        2          
Fonte: ANBIMA
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Nº R$ milhõesNº NºR$ milhões Nº R$ milhões

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

NºR$ milhões

2008 2009 2010 2011 2012

Níveis de Governança na Data do Registro
2013

R$ milhões Nº

2014

R$ milhõesNºR$ milhões

Redução de Passivo Investimento em TI e Logística

Capital de Giro Aquisição de Ativos / Atividades Operac.

Aquisição de Participação Acionária Investimento em Infraestrutura

Perfil dos Investidores nas Ofertas Brasileiras*

Volume

Destinação de Recursos
Emissões Primárias de Ações

61,8%

38,2%

Jan a Dez/14

3,3%
6,8%

54,5%

25,4%

10,0%

Jan a Dez/13

0,8%

58,5%

46,3%

38,9%

14,8%

40,7%

2014

12,2%

31,9%
67,5%

20,2%

12,3%

55,9%

2013

Estados Unidos
Europa

Outros**

Pessoas Físicas Invest. Institucionais Invest Estrangeiros

Fonte: ANBIMA
(*) Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2014. **Outros: 2014 - América Latina 12,8%, Ásia 2,0%. Outros: 2013 - América Latina 4,4%, Ásia 7,1%,  Demais países da América 0,5% e 
Oceania 0,3%. 



Renda Fixa jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14
Debêntures 2.882          4.710             7.500          5.500             5.613          11.531           4.656          3.969             5.800          5.100             4.247          9.064            
Notas Promissórias 1.103          2.694             1.344          3.697             819             5.380             1.435          2.038             1.570          2.676             2.082          5.677            
FIDCs 70               135                399             -                 928             2.917             118             10                  1.577          -                 -              -                
CRIs 278             2.350             2.286          198                331             1.878             923             841                725             477                857             3.353            
Total 4.334          9.889             11.530        9.394             7.690          21.706           7.132          6.858             9.671          8.253             7.185          18.093          

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº
9.064             11               8.653             34               70.571           255             69.445           272             69.445           272             

-                 -              300                1                 3.674             8                 10.945           16               10.945           16               
9.064             11               8.353             33               66.027           245             58.501           256             58.501           256             

-                 -              -                 -              870                2                 -                 -              -                 -              
5.677             9                 4.855             18               30.514           169             21.057           172             21.057           172             

-                 -              -                 -              -                 -              -                 -              -                 -              
5.677             9                 4.855             18               30.514           167             21.057           172             21.057           172             

-                 -              -                 -              -                 2                 -                 -              -                 -              
-                 -              1.420             3                 6.154             27               6.178             29               6.178             29               

 -                 -              1.420             3                 1.796             11               3.541             11               3.541             11               
-                 -              -                 -              4.258             14               2.448             14               2.448             14               
-                 -              -                 -              100                2                 189                4                 189                4                 

3.353             20               1.722             16               14.497           113             15.017           128             15.017           128             
183                1                 500                3                 811                6                 2.210             10               2.210             10               

3.169             19               1.221             13               13.667           105             12.807           118             12.807           118             
-                 -              -                 -              19                  2                 -                 -              -                 -              

18.093           40               16.650           71               121.735         564             111.697         601             111.697         601             
183                1                 2.220             7                 6.281             25               16.696           37               16.696           37               

17.910           39               14.429           64               114.466         531             94.812           560             94.812           560             
-                 -              -                 -              989                8                 189                4                 189                4                 

Fontes: CVM e ANBIMA

6

601

519

413

327

286

549

286

40

562

562

601

549

519

413

327

71

63

82

69

26

Registradas 

Total
Registradas 
Esforços Restritos

Esforços Restritos
Dispensadas

Notas Promissórias

2013

Ofertas de Renda Fixa - Volume (R$ milhões)

Em Dez Jan a Dez
2014 2013 2014

Tipos de Oferta (R$ milhões/Número)

2013Renda Fixa 

58

MERCADO DE RENDA FIXA - Sem Leasing *

CRIs
Registradas 
Esforços Restritos

Debêntures

FIDCs
Registradas 
Esforços Restritos
Dispensadas

Dispensadas

Dispensadas

Registradas 
Esforços Restritos
Dispensadas

Renda Fixa Total

52.024 

63.724 

93.402 

100.904 

129.278 

111.697 

121.735 

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

No Ano
Volume (R$ milhões) Número

52.024 

63.724 

93.402 

100.904 

129.278 

111.697 

121.735 

jan-dez
2008

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

No Acumulado Ano
Número

8.069 

15.829 

17.966 

16.503 

18.588 

16.650 

18.093 

dez/08

dez/09

dez/10

dez/11

dez/12

dez/13

dez/14

No Mês
Volume (R$ milhões) Número

81,7%

47,1%
30,0%

13,9% 17,7% 14,9%
5,2%

18,3%

6,0%

3,0%

0,5%
0,1%

0,2%
0,8%

46,9%

67,0%

85,6% 82,2% 84,9%
94,0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 jan-dez 2014

Ofertas de Renda Fixa por Modalidade de Distribuição 
Participação por Volume  

ICVM 400 RF - Dispensadas ICVM 476

Fonte: CVM e ANBIMA

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing



 

Fontes: CVM e ANBIMA
 (*) Emitidas por empresas que não de Leasing
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MERCADO DE RENDA FIXA

8,9
12,9

25,4

4,8

27,6

10,3

22,6

3,2

52,9

14,0 18,7
7,8

50,7

17,2 19,6
13,4

89,8

6,4

22,7

10,4

69,4 

6,2 

21,1 15,0 

70,6

6,2

30,5

14,5

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Por ano

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

8,9 
12,9 

25,4 

4,8 

27,6

10,3

22,6

3,2

52,9

14,0 18,7

7,8

50,7

17,2 19,6
13,4

89,8

6,4

22,7

10,4

69,4 

6,2 

21,1 15,0 

70,6

6,2

30,5

14,5

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por período

jan-dez 2008 jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013 jan-dez 2014

1,1 
0,7 

5,7 

0,5 

7,2

4,9
3,5

0,3

10,9

2,3

3,9

0,9

7,7

3,1
3,7

2,0

14,7

1,8
1,2 0,9

8,7 

1,4 

4,9 

1,7 

9,1

0,0

5,7

3,4

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por mês

dez/08 dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14

30 

131 

40 

85 
70 75 81 

101 

146 

82 

52 

133 

167 

77 
94 

181 

247 

64 

112 126 

272 

29 

172 

128 

255 

27 

167 

113 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

30 

131 

40 

85 
70 75 81 

101 

146 

82 

52 

133 

167 

77 94 

181 

247 

64 

112 
126 

272 

29 

172 

128 

255 

27 

167 

113 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

2 

9 9 
6 

21 

15 14 

8 

30 

10 10 

19 

23 

17 16 

26 

32 

8 7 

16 

34 

3 

18 
16 

11 

-

9 

20 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Valores Mobiliários

Volume  (R$ bilhões)* Número*



Fonte: ANBIMA

PTAX IGP-M TJLP Pré-fixada TR OUTROS

2014 0,4% 0,0% 0,0% 10,7% 0,9% 0,0%

2013 1,1% 0,0% 0,1% 2,8% 0,0% 0,0%

2012 0,0% 0,1% 0,1% 3,9% 0,1% 0,3%

2011 0,8% 0,8% 0,0% 0,0% 1,1% 0,5%

2010 0,0% 1,2% 0,0% 0,0% 6,6% 1,0%

2009 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 7,3% 2,9%

2008 0,9% 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 5,9%
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Mercado de Renda Fixa - Debêntures Sem Leasing *

6,3 
4,0 5,0 

5,2 
6,1 5,8 

5,3 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Prazos Médios  - 1ª Repactuação

0,9% 2,2% 4,0%

44,9% 39,2% 30,0%

54,2% 58,6% 66,0%

2012 2013 jan-nov 2014

Distribuição das Ofertas por Detentor  
Volume (R$ milhões)** 

Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta Investidores Institucionais Pessoas Físicas

0,1% 0,1% 0,5%

36,6% 30,9% 30,2%

63,3% 69,0% 69,3%

2012 2013 jan-nov 2014

ICVM/476

21,6%

57,1%

24,9% 25,6% 25,2% 29,6%
38,2%

48,6%

36,3%

57,0% 52,2%
44,3% 42,0%

40,5%

10,9%

2,2%
10,8% 16,4%

17,6% 15,7%
10,5%

18,9%
4,4% 7,3% 5,8% 12,9% 12,7% 10,8%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Perfil dos Prazos  (1ª Repacutação)
Participação por Número

Até 3 anos De 4 a 6 anos De 7 a 9 anos 10 anos ou mais

Debêntures 
58,0%

RF - Outros 
(NPs+FIDCs

+CRIs)
42,0%

Participação de Debêntures
Volume - Jan a Dez/14

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476)

IndexadoresComposição das Ofertas ICVM 476 
por Tipo de Empresa Emissora **

Empresas 
Abertas
41,9%

Empresas 
Fechadas

58,1%

Montante 

Empresas 
Abertas
25,2%Empresas 

Fechadas
74,8%

Número 

9,5%

63,6%

22,1%

38,2%

26,2%

20,0%

36,2%

69,3%

20,6%

58,6%

53,4%

52,4%

61,1%

44,5%

14,2%

5,2%

10,5%

5,2%

16,9%

14,9%

7,3%

7,0%

10,6%

8,8%

3,2%

4,5%

4,0%

12,0%

08

09

10

11

12

13

14

Evolução Indicadores % por Volume

% do DI DI + Spread IPCA OUTROS

Fonte: ANBIMA. * Emitidas por empresas que não de Leasing; 
(**) Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2014

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA



Setores Volume (R$ mil) %T Nº %T

Adm Shopping Centers 472.000,00 0,7% 2 0,8%

Agronegócios 180.000,00 0,3% 2 0,8%

Alimentos e Bebidas 1.008.000,00 1,4% 6 2,4%

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos 874.000,00 1,2% 5 2,0%

Flutuante                     0,2                     0,8 Autopeças 459.732,00 0,7% 2 0,8%

Flutuante com garantia Adicional                       -                       0,2 Aviação e Aeronáutica 2.065.000,00 2,9% 6 2,4%

Real e Flutuante                       -                         -   Bens de Consumo 400.000,00 0,6% 1 0,4%

Real com garantia adicional                     4,8                     7,4 Cimentos 600.000,00 0,9% 1 0,4%

Subordinada com garantia 
adicional                       -                         -   Comércio Varejista 5.944.000,00 8,4% 20 7,8%

Construção Civil 3.881.589,00 5,5% 22 8,6%

Educacional 1.547.000,00 2,2% 3 1,2%

Empr. e Part. 4.170.000,00 5,9% 14 5,5%

Energia Elétrica 16.408.170,00 23,3% 71 27,8%

Fidelização 600.000,00 0,9% 1 0,4%

Fonte: ANBIMA Financeiro 8.868.620,00 12,6% 4 1,6%

Indústria e Comércio 1.010.000,00 1,4% 5 2,0%

Máquinas e Equipamentos 660.000,00 0,9% 5 2,0%

Metalurgia e Siderurgia 850.000,00 1,2% 2 0,8%

Mídia 340.000,00 0,5% 2 0,8%

Garantia jan-dez 2014 jan-dez 2013 Mineração 1.039.000,00 1,5% 2 0,8%

Implantação de Projeto 2,2                    6,2                    Outros 1.778.045,10 2,5% 17 6,7%

Invest. Infraestrutura 13,3                  9,9                    Petróleo e Gás 1.545.000,00 2,2% 2 0,8%

Invest. Imobilizado 1,8                    2,0                    Química e Petroquímica 123.000,00 0,2% 2 0,8%

Recompra ou Resg. Deb. de 
Emissão Anterior 7,7                    15,3                  Saneamento 3.461.500,00 4,9% 16 6,3%

Têxtil e Calçados 720.000,00 1,0% 2 0,8%

TI e Telecomunicações 3.783.384,00 5,4% 9 3,5%

Transporte e Logística 7.783.000,00 11,0% 31 12,2%

TOTAL 70.571.040,10 100,0% 255 100,0%
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Mercado de Renda Fixa - Debêntures Sem Leasing* 

Fonte: ANBIMA

Setorial - Jan a Dez/14

Outros (%)

Outros (%)

Garantia jan-dez 2014 jan-dez 2013

52,2%

26,8%

15,1%

0,9%
5,0%

Jan a Dez/14

Garantias das Debêntures

Destinações de Recursos

20,2%

42,8%
12,0%

25,0%

Jan a Dez/14

14,6%

41,1%
10,9%

33,4%

Jan a Dez/13

54,7%
29,3%

6,7%

0,9%
8,4%

Jan a Dez/13

Quirografária Quirografária  com garantia Adicional Real Subordinada Outros

Capital de Giro Refinanciamento de Passivo Inv. ou Aquisição Part. Societária Outros

* Emitidas por empresas que não de Leasing



% Número %

Adm Shopping Centers 0,4% 5 3,0%

Agronegócios 0,3% 1 0,6%

Alimentos e Bebidas 0,1% 2 1,2%

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos 10,9% 3 1,8%

Aviação e Aeronáutica 1,8% 3 1,8%

Comércio Varejista 3,8% 5 3,0%

Construção Civil 6,2% 17 10,2%

Empr. e Part. 4,9% 12 7,2%

Energia Elétrica 28,4% 74 44,3%

Financeiro 15,1% 2 1,2%

Máquinas e Equipamentos 0,2% 1 0,6%

Metalurgia e Siderurgia 2,3% 1 0,6%

Outros 2,3% 6 3,6%

Saneamento 5,4% 16 9,6%

TI e Telecomunicações 10,8% 7 4,2%

Transporte e Logística 7,1% 12 7,2%

100,0% 167 100,0%

Fonte: ANBIMA

700.000,00

Mercado de Renda Fixa - Notas Promissórias & Securitização (FIDCs e CRIs)

Volume (R$ mil)

Notas Promissórias Setorial - Jan a Dez/14

Setores

136.110,00

100.000,00

27.100,00

30.513.855,00Total

3.340.000,00

550.000,00

1.160.000,00

1.880.445,00

3.309.000,00

1.485.200,00

688.000,00

50.000,00

8.672.200,00

4.619.300,00

2.161.000,00

1.635.500,00

2.516 2.696
1.094

4.476 4.544

1.233

2.901

7.969

8.268

T = 9.892 

T = 15.209 

T = 10.595 

2012 2013 jan-nov/14

Perfil dos Investidores de CRIs*  
Volume - R$ milhões 

Pessoas Físicas Investidores Institucionais Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476) ICVM/476

506 949 610

3.957
4.192

1.149

2.523

7.868

8.189

T = 6.986 

T = 13.009 

T = 9.948 

2012 2013 jan-nov/14

58,0%

5,1%

25,0%

11,9%

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Participação de Notas & Securitização (FIDCs e CRIs)
Volume - Jan a Dez/14

18 

149 

183 

1.023 

851 

2.153 

477 

857 

3.169 

jul/14

ago/14

set/14

out/14

nov/14

dez/14

Registradas Dispensa de Registro Esforços Restritos

Securitização (FIDCs e CRIs)
Jan a Dez/14 (R$ milhões)

Fonte: ANBIMA. * Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2014



 

Número %

Agronegócio 2 4,3

Alimentos e Bebidas 8 17,4

Aviação e Aeronáutica 1 2,2

Cimentos 3 6,5

Emp Part 6 13,0

Financeiro 12 26,1

Metalurgia e Siderurgia 3 6,5

Papel e Celulose 2 4,3

Petróleo e Gás 4 8,7

Química e Petroquímica 2 4,3

República 3 6,5

Total 46 100,00

Fonte: ANBIMA  

Número %

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Agronegócio 3 7,7

Banco de Fomento 1.000      1.000      1.953      245         -          2.500      2.380             Alimentos e Bebidas 8 20,5

Empresas 3.140      17.882    21.374    23.086    29.770    22.253    27.081           Aviação e Aeronáutica 1 2,6

Instituições Financeiras 1.816      3.272      14.225    12.488    17.101    7.408      6.927             Emp Part 5 12,8

República 525         4.100      2.818      1.650      3.867      4.050      5.971             Financeiro 14 35,9

6.481      26.254    40.370    37.469    50.738    36.211    42.359           Metalurgia e Siderurgia 2 5,1

Outros 3 7,7

Petróleo e Gás 1 2,6

Fonte: ANBIMA República 2 5,1

Total 39 100,0

jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14

      Renda Fixa 6.018      1.477      9.689      5.319      3.464      7.535      2.650      3.766      3.210      -                 1.231      -          

      Renda Variável -          -          -          -          1.126      - -          -          -          -                 -          -          

      Total 6.018      1.477      9.689      5.319      4.590      7.535      2.650      3.766      3.210      -                 1.231      -          

Fonte: ANBIMA

(*) Valores estimados para Dezembro de 2014 Fonte: ANBIMA
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Evolução das Ofertas - Últimos 12 meses (US$ milhões)

Emissões de Bônus e MTN´s (US$ milhões)

 Outros 

 Aviação e Aeronáutica 

 Metalurgia e Siderurgia 

0,5

3,8

5,8

 Agronegócio 3,9

Emissões Externas*

Demais Setores ²

Total

Jan a Dez/13

Setor
Demais Setores ¹ Jan a Dez/14

%T

Setor %T

Setor

Setor

 Metalurgia e Siderurgia 

 Química e Petroquímica 1,7

0,8

 Cimentos 3,7

 Papel e Celulose 2,5

 Aviação e Aeronáutica 0,7

3,0

 Agronegócio 

10,5%

10,1%

26,0%
28,8%

10,6%

14,0%

Jan a Dez/13

Alimentos e Bebidas Emp Part Financeiro

Petróleo e Gás República Demais Setores ²

Setorial Total - Dívida 

Volume

Volume

Número

Número

4.346 5.929
13.302

1.106
106

1.126

6.731

26.254

40.370

37.469

50.738

38.143

44.359

T = 11.078 

T = 32.182 

T = 53.672 

T = 38.575 

T = 50.844 

T = 38.143 

T = 45.485 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Captações Externas - Dívida e Renda Variável  (US$ milhões)

Renda Variável (ADRs/GDRs) Renda Fixa ( Bônus/MTNs/Securitização)

9,5%

5,5%

21,3%

37,7%

13,5%

12,5%

Jan a Dez/14

Alimentos e Bebidas Emp Part Financeiro

Petróleo e Gás República Demais Setores¹



Ofertas de Ações

Data Data

Data

01/12/2014

01/12/2014

03/12/2014

09/12/2014

10/12/2014

10/12/2014 Ofertas de Debêntures
10/12/2014

11/12/2014 1. Salus Infraestrutura Portuária

11/12/2014 2. Santander Leasing Arrendamento Mercantil

01/12/2014

09/12/2014 Ofertas de Notas Promissórias
10/12/2014

10/12/2014

10/12/2014 Ofertas de CRIs - Em análise CVM e ANBIMA/Convênio CVM
11/12/2014

11/12/2014

12/12/2014

18/12/2014 Ofertas de FIDCs - Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM 
19/12/2014

22/12/2014

01/12/2014

03/12/2014

05/12/2014

05/12/2014

05/12/2014

08/12/2014

08/12/2014

08/12/2014

10/12/2014

10/12/2014

10/12/2014

11/12/2014

11/12/2014

11/12/2014

11/12/2014

12/12/2014

12/12/2014

15/12/2014

18/12/2014

26/12/2014

Anexo - Dezembro 2014

1. T4U Holding Brasil

2. FPC Par Corretora de Seguros

305,63

3. Ouro Verde Locação e Serviço

Belem Bioenergia Brasil

Oferta de Ações
IPO Follow-on

EmissoraVolume (R$ Milhões) Volume (R$ Milhões)Emissora

4. JBS Foods

5. Azul Característica

Renda Fixa
Volume (R$ Milhões)

Companhia de Saneamento do Tocantins - Saneatins

Notas Promissórias

Notas Promissórias

Ofertas Canceladas 100,00

20,00

5.918,62

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Esforços Restritos

Volume (R$ milhões)

Volume (R$ Milhões)

Volume (R$ Milhões)

4.600,00

Quantidade

Debêntures

10.000,00

3

Quantidade 2

Volume (R$ milhões) 127,00

24,86

Notas Promissórias

100,00

Notas Promissórias

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Esforços Restritos

Emissora

Notas Promissórias

Notas Promissórias

Notas Promissórias

Notas Promissórias

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

95,00

120,00

500,00

Companhia Paulista de Securitização

Encalso Construções

Cemig Telecomunicações

Cielo

Concessionária Rota do Atlântico

Centrais Elétricas do Pará - CELPA

AES Tietê

Azul Linhas Aéreas Brasileiras 

Notas Promissórias

Odebrecht Ambiental 200,00 Debêntures Esforços Restritos

Cecrisa Revestimentos Cerâmicos 90,00 Debêntures Esforços Restritos

Instrumento

72,00

70,00

CPQ Brasil 75,00 Debêntures Esforços Restritos

JSL 250,00 Debêntures Esforços Restritos

Abril Comunicações 772,00 Debêntures Esforços Restritos

Autopista Fernão Dias 100,00 Debêntures Esforços Restritos

Renova Energia 500,00 Debêntures Esforços Restritos

Odebrecht Participacoes e Investimentos 375,00 Debêntures Esforços Restritos

Renosa Participações 563,00 Debêntures Esforços Restritos

Concessionária Rio Mais 220,00 Debêntures Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 1.579,61 CRI Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 210,83 CRI Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 262,40 CRI Esforços Restritos

cibrasec companhia brasileira de securitização 65,00 CRI Esforços Restritos

TRX Securitizadora de Créditos Imobiliários 39,12 CRI Esforços Restritos

TRX Securitizadora de Créditos Imobiliários 45,31 CRI Esforços Restritos

ápice securitizadora 70,75 CRI Esforços Restritos

TRX Securitizadora de Créditos Imobiliários 34,88 CRI Esforços Restritos

Barigui Securitizadora 18,07 CRI Esforços Restritos

Cibrasec Companhia Brasileira de Securitização 175,00 CRI Esforços Restritos

Barigui Securitizadora 128,90 CRI Esforços Restritos

Barigui Securitizadora 30,11 CRI Esforços Restritos

Cibrasec Companhia Brasileira de Securitização 61,00 CRI Esforços Restritos

Barigui Securitizadora 100,00 CRI Esforços Restritos

Cibrasec Companhia Brasileira de Securitização 152,00 CRI Esforços Restritos

Cibrasec Companhia Brasileira de Securitização 112,00 CRI Esforços Restritos

Ápice Securitizadora 30,00 CRI Esforços Restritos

Gaia Securitizadora 183,15 CRI Registrada

Brazilian Securities Cia Securitização 41,61 CRI Esforços Restritos

Logos Companhia Securitizadora 12,78 CRI Esforços Restritos



Data Emissora Volume (USD Milhões) Prazo (Anos) Instrumento Tipo da Oferta

*Não houve emissões no período

Mercado Externo

Anexo - Dezembro 2014*
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