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ORIENTAGOES DE ESTUDO (Learning Outcome Statements — LOS)
LOS MODULO | - FUNDAMENTOS FINANCEIROS

1. ECONOMIA

O candidato deverad ser capaz de:

1.1 Macroeconomia

1.1.1 Indicadores Econdmicos

a. Definir, interpretar e diferenciar PIB — Produto Interno Bruto de PNB — Produto

Nacional Bruto.

b. Analisar os fatores que determinam a demanda por moeda, bem como os efeitos sobre

tal demanda causados por alteracdes no PIB real e inovagdes financeiras.

c. Avaliar o impacto de uma mudancga em cada um dos principais indicadores econémicos

(inflacdo, emprego e renda) sobre os investimentos em titulos de renda fixa, acdes e taxas de

cambio.

d. Analisar o impacto de diferentes indicadores econémicos sobre os rumos da politica

econdmica.

e. Explicar como a taxa de juros é determinada, sua influencia no equilibrio de mercado e

a interacdo entre mudancas nas taxas de juros e a oferta monetaria.

f. Caracterizar os indicadores de taxas de juros no mercado nacional (Taxa Selic, TILP, TBF,

TR) e avaliar os impactos nos reajustes de contratos financeiros.

g. Caracterizar a Taxa DI CETIP, seu uso, formacdo e a dindmica do mercado

interfinanceiro.

h. Definir e explicar a construcdo de alguns indicadores econémicos e de medidas de

inflacdo no varejo (IPCA e IPC) e no atacado (IGP-M e IGP), bem como explicar os problemas

associados a utilizacdo dos indices de preco de varejo.
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1.1.2 Sistema Financeiro Nacional (SFN)

a. Explicar as principais atribuicdes dos érgaos e agentes reguladores: CMN — Conselho

Monetdrio Nacional, BACEN — Banco Central do Brasil, CVM — Comissao de Valores Mobilidrios.

b. Comparar e contrastar as diferentes instituicdes financeiras, suas fun¢des econémicas,
seus impactos na regulamentacdo, desregulamentacdo e inovacdes dos mercados financeiros
(bancos multiplos, bancos de investimento, distribuidoras e corretoras de titulos e valores

mobiliarios, de cambio e de futuros).

c. Explicar como os bancos criam dinheiro e calcular a quantia de empréstimos que um

banco pode gerar, dado um certo valor de depésitos e taxa de compulsérios.

d. Analisar os objetivos do Banco Central. Comparar e contrastar as ferramentas de

politica econémica, bem como seus potenciais riscos se utilizadas incorretamente.

e. Analisar a formacdo da Balanca Comercial e as contas que impactam o Balanco de

Pagamentos.

f. Explicar as fungdes, a estrutura e o funcionamento e Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB), incluindo as camaras de compensacao/liquidacdo atuantes no mercado brasileiro (Camara

de Ativos da BM&FBovespa, SELIC e CETIP).
1.1.3 Politica Fiscal e Governo

a. Entender e determinar a necessidade de financiamento do setor publico, bem como

explicar como esta afeta a politica fiscal e a divida publica.

b. Analisar as fontes de recursos para investimentos e a influéncia da politica fiscal nos

mercados de capitais.
c. Descrever e interpretar a Curva de Laffer.

d. Descrever o fendmeno de crowding-out e seu efeito sobre as taxas de juros e o

investimento privado em uma economia.

e. Analisar os efeitos intergeracionais da politica fiscal e entender como as decisdes

tomadas em uma geracao podem afetar as geracBes futuras.

f. Comparar e contrastar os efeitos dos multiplicadores de gastos do governo, de

impostos e de orcamento equilibrado.
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g. Explicar como uma politica fiscal discricionaria pode ajudar na estabilizagao do ciclo de

negocios.

h. Explicar as ferramentas empregadas pelo governo para implementar a politica fiscal,
classificando-as como expansionistas ou contracionistas e identificar as consequéncias sobre a

economia de sua utilizagdo.
1.1.4 Politica Monetdria, Moeda e Inflagao
a. Descrever as fungdes da moeda em uma economia.

b. Descrever e analisar o processo de criacdo e destruicio de moeda, bem como

identificar o papel dos bancos comerciais em tal processo.
c. Entender e analisar os agregados monetarios: M1, M2, M3 e M4.

d. Entender o conceito de meta de inflagdo, seu uso e suas limitacGes para a politica

monetaria de um pais.

e. Entender o célculo de um indice de inflagdo, bem como relacionar e distinguir inflacao

de alteragdao no nivel de pregos.

f. Relacionar os efeitos da inflacdo ndo antecipada sobre os mercados de trabalho e de

capitais.

g. Distinguir inflacdo antecipada de inflacdo ndo antecipada, bem como interpretar os

efeitos adversos da inflagdo ndo antecipada.

h. Analisar os impactos da inflacdo sobre o nivel de desemprego e entender a curva de

Phillips de curto e longo prazos, interpretando mudancas na taxa de desemprego natural.

i. Explicar o impacto da inflacdo sobre a taxa nominal de juros e relacionar esse impacto a

oferta de capital.

j. Entender as premissas da Teoria Quantitativa da Moeda e a interagdo entre as suas

variaveis basicas de andlise.

k. Identificar os instrumentos de politica monetaria disponiveis para atua¢do do Banco

Central.

|. Explicar o papel do COPOM na determinacao da taxa de juros.
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m. Explicar e contrastar as politicas que podem ser implementadas para alcancar

estabilidade de nivel de precos.
1.1.5 Cambio

a. Explicar quais fatores impactam a taxa de cambio, levando-a a se valorizar ou
desvalorizar: reserva cambial, balanca de pagamento, balanca comercial e fluxos internacionais

de capital.

b. Explicar os regimes cambiais: cambio fixo (currency board), cambio flutuante,

flutuagdes sujas (dirty floating) e de bandas cambiais (crawling band)

c. Definir e diferenciar entre taxa de cambio spot e forward, bem como calcular o prémio

ou desconto da taxa forward sobre a taxa spot.

d. Calcular a apreciagdo ou depreciagdao absoluta e percentual de uma moeda de

contagem em relacdo a uma moeda base.
e. Definir, calcular e explicar a relevancia da taxa de cambio para a economia.

f. Definir e distinguir taxa de cdmbio real da taxa de cdmbio nominal, bem como explicar

como essas taxas impactam importagdes e exportagdes.

g. Explicar como as reservas internacionais impactam as taxas cambiais e sua relagdo com

o balanco de pagamentos.
h. Definir paridade do poder de compra entre moedas.

i. Entender a paridade de taxa de juros entre moedas, bem como calcular qualquer
variavel da relacdo dadas as demais variaveis: taxa de cambio spot, taxa de cambio forward e

taxas de juros vigentes para cada moeda.

j. Definir e calcular cupom cambial, bem como distinguir cupom limpo de cupom sujo e

analisar os fatores que impactam seu valor.

k. Explicar o papel do swap cambial como ferramenta de politica cambial e seus efeitos na

taxa de cambio spot.
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1.1.6 Oferta Agregada e Demanda Agregada

a. Entender, descrever e aplicar o modelo de oferta agregada e demanda agregada,

relacionando-o a analise do ciclo de negdcios de uma economia.

b. Descrever a curva de demanda agregada e entender as causas e efeitos de seu

deslocamento.

c. Descrever a curva de oferta agregada de curto prazo e de longo prazo e entender as

causas e efeitos de seu deslocamento.
d. Distinguir entre PIB real e PIB potencial.
e. Relacionar pleno emprego, taxa natural de desemprego, PIB potencial e PIB real.
f. Descrever o hiato de inflacdo e o hiato de recessao

g. Entender e identificar os determinantes do equilibrio macroeconémico.

2 ANALISE DE RELATORIOS FINANCEIROS
O candidato devera ser capaz de:
2.1 Principais demonstragdes contabeis

a. Caracterizar os seguintes relatérios financeiros e explicar sua funcdao para a avaliagdao de

posicdo financeira de uma empresa:
i. Balango Patrimonial
ii. Demonstracao do resultado do exercicio (DRE)
iii. Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido (DMPL)
iv. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC)
v. Demonstracao de Valor Adicionado (DVA)

b. Identificar quais tipos de informagdes constam nas notas explicativas e avaliar a importancia

da interpretacdo dessas notas e de outras divulgacdes de fatos relevantes.

c. Definir os componentes do balanco patrimonial, avaliar ativos e passivos e identificar os

itens monetarios e ndo-monetarios.
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d. Definir a equagao basica da contabilidade e calcular e determinar os langamentos contabeis

e seus efeitos sobre as demonstragées contabeis.

e. Calcular um componente de um relatério financeiro a partir dos demais. Incluindo, mas nao
se limitando, ao cdlculo do lucro liquido a partir de componentes do DRE e do patrimdnio

liquido a partir de componentes do Balango Patrimonial.

f. Calcular o fluxo de caixa das atividades operacionais por meio dos métodos direto e indireto,

das atividades de investimento e de financiamento de uma empresa.
g. Distinguir, interpretar e avaliar:
i. Fluxos de caixa operacional, de atividades de investimento e de financiamento.

ii. Medidas alternativas de fluxo de caixa, incluindo lucro antes de juros, impostos,

depreciacao e amortizacao (LAJIDA ou EBITDA) e caixa liquido das atividades operacionais.
iii. Fatores que influenciam o fluxo de caixa operacional.

h. Identificar e analisar possiveis classificacdes inadequadas de fluxo de caixa:
i. de investimento como fluxos de caixa operacionais.
ii. financeiro de como fluxos de caixa operacionais.

i. Identificar e analisar necessidades de ajustes nos fluxos de caixa e nos componentes do DRE,

incluindo o lucro liquido, em virtude de efeitos de itens ndo recorrentes.

j. Avaliar os ajustes necessarios para retirar os efeitos de itens nao-operacionais e nao-
recorrentes dos fluxos de caixa operacionais reportados e nos componentes do DRE, incluindo

o lucro liquido.

k. Reconciliar (calcular) o resultado liquido apurado no DRE com o caixa gerado ou consumido

nas atividades operacionais.

i. Avaliar a destinacdo do lucro liquido de uma empresa a partir da Demonstracdo das
mutacles do patrimoénio liquido (DMPL) assim como eventuais aumentos de capital para a

empresa.

I. Reconciliar (calcular) a variacdo do PatrimOnio Liquido de uma empresa por meio da

Demonstracdo das mutag¢des do patrimonio liquido (DMPL).
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m. Avaliar a destinacdo do valor adicionado pela empresa a partir da Demonstracdo de Valor

Adicionado (DVA) e reconciliar (calcular) o valor adicionado com o lucro liquido do exercicio.
2.2 Convergéncia Contabil e adogdo do IFRS (International Financial Reporting Standards)

a. Avaliar o valor recuperdvel de um ativo conforme o requerido pelo CPC 01 e seu efeito sobre

o Balanco Patrimonial, DRE e indices de atividade de uma empresa;
b. No que se refere ao tratamento de ativos intangiveis previsto no CPC 04:

i. Explicar os critérios para o reconhecimento de ativos intangiveis, incluindo o

tratamento de goodwill, pesquisa e desenvolvimento;

ii. Calcular o valor de um ativo intangivel e sua amortizacdo e explicar o uso dos métodos

de custo e reavaliacdo.
c. No que se refere ao tratamento de combinacgdes de negdcios previsto CPC 15:
i. Avaliar os ativos e passivos envolvidos em uma combinacdo de negdcios;

ii. Calcular a diferenga entre o valor da contraprestacdo transferida e o valor justo dos

ativos liquidos e seus impactos no Balanco Patrimonial e no DRE.

iii. Calcular o efeito de uma combinac¢ao de negécios sobre os indices de atividade de uma

empresa.

d. No que se refere ao tratamento de investimentos em coligada e controlada a que se refere o

CPC 18:
i. Definir o conceito de controlada e coligada
ii. Explicar os critérios para o uso ou ndao do método de equivaléncia patrimonial.

e. Explicar o conceito de segmento operacional, informacdes geograficas e a necessidade de

sua divulgacao de acordo com o CPC 22.

f. Explicar os itens que devem ser divulgados de segmento operacional de acordo com o CPC

22.

g. Explicar a necessidade da informacao sobre o grau de dependéncia dos principais clientes de

acordo com o CPC 22.
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h. Explicar os critérios para reconhecimento e divulgacdo nas demonstracdes financeiras de

provisdes, ativos contingentes e passivos contingentes.

i. Avaliar o ativo imobilizado os valores de depreciacao e perdas por desvalorizacdo a serem

reconhecidas de acordo com o CPC 27.
j- No que se refere a instrumentos financeiros, de acordo com os CPCs 38, 39 e 40:

i. Distinguir entre instrumentos financeiros classificados como para negociacdo imediata,

mantidos até o vencimento e disponiveis para venda.

ii. Avaliar cada instrumento financeiro e os lancamentos contabeis associados de acordo

com a suas respectivas classificagdes.
iii. Avaliar um instrumento de hedge de acordo com o método do “hedge accounting”

iv. Explicar que elementos devem ser divulgados acerca da natureza e extensao dos riscos

de instrumentos financeiros.

3. FINANCAS CORPORATIVAS
O candidato devera ser capaz de:
3.1 Politica de Dividendos

a. ldentificar, analisar e distinguir dividendos em dinheiro, dividendos em ac¢des, bonificacdes,
juros sobre o capital préprio, desdobramento e grupamento de a¢des, destacando os impactos

para um acionista de cada um desses mecanismos.

b. Comparar o impacto de recompra de a¢des ou de distribuicdes de dividendos em dinheiro

sobre a riqueza do acionista.

c. Explicar e calcular o efeito de uma recompra de a¢do sobre o lucro por acdo (LPA) quando
esta é realizada com recursos de terceiros, considerando que o custo liquido de divida da

empresa é maior (ou menor) do que sua taxa de retorno (earnings yield).

d. Explicar e calcular o efeito contabil de uma recompra de a¢des quando o valor do mercado

estd acima (abaixo) de seu valor contabil.

e. Comparar e contrastar os métodos de recompra de acdes.
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f. Analisar os motivos para recompra de acdes, explicando as expectativas que tais

reaquisicdes podem gerar.

g. Entender o cronograma de pagamentos e indicar quando o preco da acdo refletird o
pagamento do dividendo. Calcular o retorno total de uma agdo tendo em conta a ocorréncia de

grupamentos, desdobramentos e o pagamento de dividendos.
h. Explicar os fatores que afetam a politica de pagamento de dividendos.

i. Analisar as motivagGes para a utilizacdo do método de dividendo residual e explicar o
funcionamento de seu mecanismo, dadas informacdes sobre lucro, estrutura de capital e

projetos de capital de uma companhia.

j- Contrastar as seguintes abordagens a politica de dividendos: dividendo residual, dividendo

residual a longo prazo, estabilidade de dividendo, e indice pay-out alvo.

k. Calcular o dividendo esperado de uma companhia utilizando as varidveis na abordagem de

pay-out alvo.
I. Estimar o valor dos dividendos esperados considerando o método do dividendo residual.

m. Definir e explicar as motivacdes, sob o ponto de vista do emissor, para o pagamento de

dividendos ou juros sobre capital proprio.
n. Analisar as politicas de dividendos e a sua evolucdo no tempo.

o. Contrastar as teorias dividend irrelevance, “bird-in-the-hand”, e tax preference. Explicar as

implicagbes de cada teoria acerca do efeito de dividendos no valor para o acionista.

p. Explicar como o pagamento regular de dividendos pode levar a um P/L maior.

3.2 Governanga Corporativa
a. Definir governanca corporativa e explicar sua relevancia.
b. Explicar quais os objetivos e atributos de um sistema de boa governanca corporativa.

c. Definir grau de independéncia do conselho. Explicar a importancia de membros do conselho

independentes para a governanga corporativa.
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d. Avaliar, da perspectiva de um acionista, a politica da companhia relacionada as regras de
votacdo, as propostas patrocinadas por acionistas, as classes de agbes ordinarias e aos

mecanismos de defesa contra aquisigao.

e. Explicar as potenciais fontes de conflitos entre (1) gerentes e acionistas, (2) diretores e

acionistas.

f. Explicar as responsabilidades do conselho de diretoria, enumerando e explicando os

atributos do conselho que o investidor ou o analista de investimento devem avaliar.

g. Explicar os critérios de adesdo/ listagem de empresas no Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado da

BM&FBovespa.

h. Explicar os reflexos sobre os direitos dos acionistas de cada nivel de listagem de governanca

corporativa da Bovespa.

4. MERCADOS
O candidato deverad ser capaz de:
4.1 Organizagao e funcionamento do mercado de capitais

a. Explicar o processo de abertura de capital de uma empresa via uma oferta publica, seus

mecanismos de divulgacdo, coleta de intencdes de investimento e recebimento de reservas.

b. Explicar e distinguir ofertas com registro automatico ou com dispensa de registros, suas
limitagOes e aplicabilidade.

c. Explicar o mecanismo de distribuicdo de ofertas publicas com esforgos restritos (Instrucao

CVM 476)

d. Explicar e diferenciar os mecanismos de colocacao de titulos de valores no mercado:
bookbuilding, leildo holandés, garantia firme, melhores esforcos, competitive bids e private

placement,

e. Explicar e interpretar as regras de distribuicdo de quantidade adicional (hot issue) e lote

suplementar (green shoe) em ofertas publicas.
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f. Explicar o processo de divulgacdo de ofertas publicas: consultas sobre a viabilidade das
ofertas (pilot fishing, predeal research, premarketing, leitura de mercado), definicdo da faixa de

precos e apresentacdo para investidores (roadshow).

g. Distinguir mercado primario do secundario, explicando como o mercado secundario fomenta

o primdrio.

h. Comparar e contrastar as estruturas das bolsas de valores nacionais e dos mercados de

balcao.
i. Comparar os mercados eletrénicos e os mercados de viva voz e explicar seu funcionamento.

j- Explicar as principais caracteristicas do mercado de bolsas de valores, tipos de ordens e

formadores de mercado (market makers).

k. Explicar o funcionamento dos mecanismos de registro e liquidagcdo nos mercados de renda
fixa e renda varidvel (SELIC, CETIP, Clearing BM&FBovespa) e sua integracdo ao Sistema

Brasileiro de Pagamentos (SBP).
I. Avaliar os custos e taxas relacionadas a execucdo de uma ordem.

m. Explicar e analisar o processo de venda a descoberto e aluguel de agdes, bem como justificar

as possiveis motivacdes para o investidor adotar esta estratégia.

n. Explicar o processo de compra acbes usando margem. Calcular a taxa de retorno de uma

transagao que utiliza margem e definir a margem de manutencao.
0. Explicar como ocorrem as negocia¢des nos mercados a vista e a termo com agdes.

p. Explicar o funcionamento do mercado de aluguel e vendas a descoberto de acdes na B3 e as

garantias existentes para a liquidacdo das operacgdes.

g. Calcular e interpretar o spread efetivo de uma ordem de mercado, contrastando-o ao bid-

ask spread anunciado para medir o custo da transacao.
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4.2 indices

a. Analisar os problemas e impactos da adog¢do de diversas metodologias de calculo dos indices

de acgdes.

b. Calcular indices para trés agdes usando as seguintes metodologias: ponderados pelo precgo
(price weighted), ponderados pela capitalizacdo de mercado (market weighted), indices ndo-

ponderados (unweighted), equal weighted e ponderados pela liquidez.
c. Explicar os critérios de ponderagao e inclusdao de a¢des do IBOVESPA e IBrX.

d. Comparar e contrastar as principais caracteristicas estruturais dos indices aciondrios

domésticos e globais.

e. Explicar as caracteristicas bdsicas seguintes indices abaixo, incluindo seus critérios de

ponderacdo, universo de a¢des consideradas e critério de selegdo:

i. Indices de bolsa de valores no Brasil: indice Bovespa (IBOVESPA), indice Brasil (IBrX),
indice de A¢des com Governanga Corporativa Diferenciada (IGC), indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE), Indice de Energia Elétrica (IEE), Indice Mid-Large Cap (MLCX), indice Small
Cap (SMLL), indice Valor BM&F Bovespa (IVBX-2), indice de Fundos de Investimento Imobilidrio
(IFIX) e indice de Dividendos (IDIV).

i. Indices de bolsa de valores no exterior: S&P 500, Dow Jones, Nikkei 225, FTSE, Hang
Seng, NASDAQ-100, MSCI World, MSCI Emerging Markets.

iii. indices de renda fixa no Brasil: Familia de indices IMA — indice de Mercado ANBIMA

(IMA-Geral, IRF-M, IMA-C, IMA-B, IMA-S), indice de Renda Fixa Valor/Insper,

iv. Indices de renda fixa no exterior: Bloomberg Barclays US Aggregate Bond Index,
Citigroup World Government Bond Index, J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index, Bloomberg

US Corporate Bond Index.
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5. RENDA VARIAVEL
O candidato deverad ser capaz de:
5.1 Produtos

a. Explicar e diferenciar a¢des ordindrias de preferenciais, comparando as vantagens e

desvantagens de cada tipo para o investidor.

b. Explicar o conceito de classes de agdes

c. Explicar e interpretar as medidas de liquidez de ag¢des.
d. Explicar o conceito de Units e sua utilizagao.

e. Explicar o conceito de American Depositary Receipt (ADR), diferenciando as varias formas de
ADRs de acordo com a forma de negociacdo e informacdes fornecidas pela companhia de

capital aberto.

f. Explicar porque as firmas decidem negociar suas acbes fora do pais e o que levaria os
gestores a negociarem ag¢des de uma mesma companhia listadas no mercado local ou

internacional.
g. Explicar um Brazilian Depositary Receipt (BDR) e contrasta-lo com a acdo no mercado local.
h. Distinguir entre BDRs patrocinados, nos niveis |, Il e lll e ndo patrocinados.

5.2 Rendimentos de Agdes

a. Definir e diferenciar os conceitos de valores nominal, patrimonial, de liquidacdo e de

mercado de uma empresa.
b. Definir avaliacdo de a¢des e analisar os usos dos modelos de avaliacao.
c. Contrastar fatores quantitativos e qualitativos de avaliacdo.

d. Explicar as légicas dos métodos de analise top-down e bottom-up no processo de avaliacao

de ativos.

e. Explicar os componentes da taxa de retorno requerida por um investidor (tais como taxa
livre de risco real, prémio de inflacdo esperada e prémio de risco), bem como analisar os
fatores de risco a serem considerados a fim de se estimar o prémio de risco pais na avaliacdo de

papéis estrangeiros.
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f. Estimar a taxa de crescimento de dividendos implicita, dados os componentes do ROE

(Return On Equity) e incorporando a taxa de retengao de lucros e o atual prego da agao.
g. Definir direito de subscricdo e seu propdsito.
h. Definir bonificagcdo e explicar a motiva¢ao para sua utilizagao.

i. Definir e explicar as motivacdes para o pagamento de dividendos ou de juros sobre capital

proprio sobre o ponto de vista do investidor.
j. Definir ganhos de capital e calcular o ganho de capital de uma agdo em um dado periodo.

k. Definir e calcular o retorno total de uma acdo considerando os dividendos pagos e o ganho

de capital em um periodo.

5.3 Tributagao de a¢des (mercado a vista): tipos de investidores, fato gerador, aliquota e base de

calculo dos impostos aplicaveis
a. Entender a tributacdo de acdes tendo em conta os seguintes aspectos:
i. Tipos de investidores
ii. Impostos aplicaveis;
iii. Fato Gerador;
iv. Base de Cdlculo;
v. Aliquotas.

b. Calcular os impostos sobre os produtos de renda variavel no mercado brasileiro do ponto de

vista de um investidor residente no Brasil e de um investidor estrangeiro (ndo residente).
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6. RENDA FIXA
O candidato deverad ser capaz de:
6.1 Caracteristicas de um titulo de renda fixa

a. Entender a relagdo entre o prazo de vencimento, a taxa de retorno e o preco de um titulo de

renda fixa.

b. Entender e explicar as caracteristicas basicas de um titulo de renda fixa: prazo, valor de face,

taxa de cupom e rendimento ao vencimento (yield-to-maturity).

c. Explicar as premissas de utilizacdo do yield-to-maturity, bem como suas limitacdes, e explicar
a importancia do reinvestimento de receitas para gerar o yield-to-maturity esperado no

momento da aquisicao do titulo.

d. Explicar a mecéanica de calculo de juros e de atualizacdo de principal de titulos com

diferentes indexadores: cambio, Taxa Selic e indices de inflacdo.

e. Entender e explicar as varias formas da taxa de cupom: zero cupom, pré-fixada (fixed rate),

pos-fixada (floating rate), step-up e deferred.

f. Entender a estrutura dos titulos pds-fixados, incluindo a féormula de cupom e o efeito da

existéncia de caps e floors.

g. Entender, explicar e calcular os juros acumulados, o preco sujo e o preco limpo de um titulo

de renda fixa.

h. Explicar a provisdao de resgate antecipado em titulos e diferenciar titulos amortizados de

ndo-amortizados.
i. Calcular os valores de prémio de risco, dados os yields de dois titulos.
j. Explicar um spread de crédito.

k. Identificar as varias opcOes que podem ser embutidas em um titulo, incluindo op¢des de
compra, de resgate antecipado, de venda e de conversao, e indicar se tais opgdes beneficiam o

emissor ou o investidor.

I. Explicar as desvantagens de um titulo com opcdo de compra embutida ou cldusula de

resgate antecipado ao investidor.
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m. Explicar métodos utilizados por investidores institucionais no mercado de renda fixa para
financiar a compra de papéis: compra com uso de margem e operagées compromissadas ou

Repurchase Agreements (Repos).
6.2 Principios gerais de precificagao de titulos de renda fixa

a. ldentificar as relagOes entre a taxa de cupom de um titulo de renda fixa, o rendimento
requerido pelo mercado e o preco do titulo relativo ao seu valor de face (agio, desagio, ou igual

ao par).

b. Calcular o preco de um titulo de renda fixa, dados o prazo, a taxa de cupom e o rendimento

ao vencimento.

c. Explicar o processo de marcacao pela curva de um titulo, contrastar a marcacdo pela curva
com a marca¢dao a mercado, destacando as vantagens e desvantagens de cada método, e

determinar em qual situacdo justifica-se a marcacao pela curva.

d. Explicar os passos do processo de precificacdo de titulos de renda fixa (estimar fluxos

futuros, determinar taxa de desconto, calcular o valor presente dos fluxos de caixa).

e. Explicar como a taxa de juros exigida para o investimento em um titulo se relaciona com a

taxa ofertada por titulos publicos.
f. Calcular o valor de um titulo dadas a taxa de cupom e a taxa de desconto.

g. Explicar como os precos dos titulos variam com o aumento ou queda na taxa de desconto e

calcular a mudanga de valor atribuida a uma variagao na taxa de desconto.

h. Identificar os tipos de titulos que apresentam maior dificuldade para precificacdao e explicar

os problemas enfrentados ao tentar se estimar os fluxos futuros destes papéis.

i. Explicar como o valor de um titulo varia com a aproximacao do seu vencimento (efeito pull-

to-par).
j. Calcular a mudanca de valor atribuida a passagem do tempo.

k. Explicar o processo de mercado que forca os precos dos titulos a convergirem ao valor de
arbitrage-free e explicar como um investidor poderia auferir lucro por meio de arbitragem se o

titulo ndo estiver precificado corretamente.
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I. Explicar as vantagens e desvantagens de se precificar titulos utilizando taxas spot e o yield-to-

maturity.
6.3 Setores e produtos
a. Descrever as estruturas dos mercados primario e secundario de renda fixa no Brasil.

b. Explicar as principais caracteristicas dos titulos do governo brasileiro: Letras do Tesouro

Nacional (LTN), Letras Financeiras do Tesouro (LFT) e Notas do Tesouro Nacional (NTN).

c. Calcular o prego de uma LTN, dado o rendimento e o prazo até o vencimento, e calcular o

rendimento desse papel, dado o preco e o prazo até o vencimento.

d. Explicar a motivagao para corporagées buscarem financiamento por meio dos varios tipos de

papéis de renda fixa (debéntures, notas promissérias e securitizacdo de recebiveis).

e. Explicar as caracteristicas dos diversos papéis de renda fixa no que diz respeito a emissores,
riscos, aspectos legais e de negociacdo, formas de contratos, vantagens e desvantagens,
garantias e tipos: certificados de depdsito bancdario (CDB), letras financeiras (LF), debéntures,
notas promissoérias, cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédula de crédito
bancario (CCCB), cédula de crédito imobiliario (CCl), cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios (FIDC), letras hipotecarias (LH), letras imobilidrias (LI), certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI), letras de crédito imobilidrio (LCl), depdsitos a prazo com garantia
especial (DPGE), cédula de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios do
agronegoécio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA), letras de crédito do

agronegécio (LCA), operagbes compromissadas.
f. Explicar o processo de emissdo de debéntures de uma empresa.

g. Calcular o pre¢o de uma debénture, dadas as informagdes sobre prazo até o vencimento,

periodicidade de juros, taxa de cupom e taxa de desconto.

h. Identificar as caracteristicas estruturais basicas e as partes envolvidas em uma securitizacao

de recebiveis.

i. Entender e explicar os beneficios para empresas e investidores com a securitizacdo de

recebiveis.
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j- Identificar os riscos inerentes a securitizagao de recebiveis e contrasta-los com o risco de

crédito corporativo.

k. Comparar e contrastar as abordagens de analise global de uma carteira vs. a andlise

individualizada dos ativos que compdem a carteira.

I. Entender e explicar os elementos estruturais tipicos de uma securitizacdo de recebiveis:
redistribuicdo de risco de crédito, reforco de crédito, triggers de desempenho, critérios de

elegibilidade de ativos, ranking de senioridade de tranches.

m. Entender e explicar como os ativos securitizados sdo legalmente segregados de outros

ativos.

n. Entender e explicar riscos especificos a securitizacdo de recebiveis: risco de pré-pagamento,

risco de taxa de juros, risco de base, risco de fungibilidade

0. Explicar e interpretar as medidas de liquidez dos titulos de renda fixa.

6.4 Tributacgdo de titulos publicos e privados de renda fixa: tipos de investidores, fato gerador,

aliquota e base de calculo dos impostos aplicaveis

a. Entender a tributacdo de titulos publicos e privados de renda fixa, tendo em conta os

seguintes aspectos:
i. Tipos de investidores
ii. Impostos aplicaveis;
iii. Fato Gerador;
iv. Base de Calculo;
v. Aliquotas.

b. Calcular os impostos sobre os titulos publicos e privados de renda fixa no mercado brasileiro
do ponto de vista de um investidor residente no Brasil e de um investidor estrangeiro (ndo

residente).
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7. DERIVATIVOS
O candidato deverad ser capaz de:
7.1 Mercado doméstico de derivativos: caracteristicas e instrumentos

a. Definir um contrato derivativo e diferenciar contratos negociados em bolsa dos negociados

em mercado de balcdo.

b. Analisar o propdsito do mercado de derivativos, bem como os riscos que podem ser

assumidos em sua utilizagao.

c. Descrever o papel da BM&FBovespa e os principais aspectos relacionados ao funcionamento

do mercado de derivativos no Brasil.

d. Entender a mecanica dos contratos de derivativos agropecuarios e financeiros negociados

em bolsa, bem como de seus minicontratos.

e. Explicar o conceito de arbitragem e seu papel na determinacdao de precos e manutencao de

mercados eficientes.

f. Entender as regras do sistema de garantias (margens, ajustes) e o regulamento das

operac¢des da BM&FBovespa.

g. Descrever o funcionamento do mercado de derivativos de balcdao, bem como distinguir as

caracteristicas dos instrumentos negociados em balcdo daqueles negociados em bolsa.
7.2 Contratos Futuros e a Termo
a. Definir um contrato a termo e identificar os ativos objeto.

b. Analisar as diferencas entre posi¢cdes compradas e vendidas em um contrato a termo,

destacando os riscos de liquidacdo e default.
c. Explicar os procedimentos para liquidacdo de um contrato a termo no seu vencimento.

d. Analisar como uma das partes do contrato pode encerrar sua posicao antes do vencimento e
determinar como o risco de crédito é impactado de acordo com a forma de encerramento da

posicao.

e. Explicar as caracteristicas de um contrato a termo de acdes e de um contrato de titulos sem

€ com cupons.
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f. Calcular o preco a termo de uma acao.

g. Explicar as caracteristicas de um contrato de forward rate agreement (FRA).
h. Calcular e interpretar o pagamento no vencimento de um FRA.

i. Explicar as caracteristicas de um contrato a termo de moeda.

j- Explicar as caracteristicas dos contratos futuros e distinguir contratos futuros de contratos a

termo.

k. Calcular o valor de um contrato futuro.

I. Explicar limites de precos e o processo de marcacdo a mercado.

m. Calcular e interpretar o balan¢o de margem, dados o preco negociado e os pregos de ajuste.

n. Explicar como um contrato futuro pode ser encerrado antes ou em seu vencimento e
explicar, em relagdo a forma, como os contratos futuros podem ser encerrados por meio de

liquidagao fisica ou liquidagdo financeira.

o. Explicar as caracteristicas dos contratos futuros de moeda, indices, titulos de renda fixa e

taxa de juros.
7.3 Opgoes

a. Definir opcdao americana e europeia, moneyness, payoff, valor intrinseco e valor do tempo,
bem como diferenciar op¢des negociadas no mercado de balcdo das negociadas em bolsas de

valores.

b. Identificar e diferenciar opcdo de compra (call) e opcao de venda (put) e explicar o papel do

lancador e do titular.
c. Comparar e contrastar opc¢des de taxa de juros e contrato de forward rate agreement (FRA).

d. Explicar como o ganho com opc¢des é determinado e como o payoff de op¢des de taxa de

juros se diferencia dos outros tipos de payoffs de opcoes.
e. ldentificar os ganhos maximos e minimos para op¢des americanas e europeias.

f. Explicar o funcionamento e objetivo de investimento em opc¢des exdticas, especificamente

as com barreira.
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g. Explicar a relacdo entre os prémios de op¢des que diferem apenas pelo preco de exercicio.
h. Explicar como os precos das op¢des sao afetados pelo seu prazo de vencimento.

i. Explicar paridade put-call para opcbes européias e a relacdo entre os payoffs de uma

fiduciary call e de uma protective put.

j. Explicar como cash flows do ativo objeto afetam a paridade put-call e os precos minimos das

opgodes.

k. ldentificar o efeito de uma mudanca direcional na taxa de juros ou mudanga na volatilidade

do preco da opcao.

|. Definir as Gregas (Delta, Gamma, Theta, Vega e Rho) e interpretar seus impactos sobre o

preco da opcao.

m. Calcular, para uma opc¢ao, o valor no vencimento, lucro, lucro maximo, perda maxima, preco

de breakeven e analise do grafico.

n. Explicar as caracteristicas das seguintes estratégias:
i. comprar e/ou vender opc¢oes de venda (puts)
ii. comprar e/ou vender opg¢des de compra (calls)
iii. covered call e protective put

o. Explicar as estratégias de box, butterfly, straddle, strangle e call spread e as motivacdes para

o investidor utiliza-las.
p. Definir e calcular o payoff de um cap e de um floor. Explicar como um collar é criado.

g. Calcular o payoff de uma estratégia com derivativos, dados os prémios das opg¢des e o valor

do ativo-objeto no vencimento das opcdes.

r. Entender como um cap e um floor sdao combina¢bes de: 1) opcdes de taxas de juros, 2)

opcoOes de titulos de renda fixa.
s. Calcular e interpretar os precos de uma opcao sintética, utilizando paridade put-call.

t. Explicar as premissas utilizadas no modelo de Black-Scholes e suas limitagdes.
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u. Explicar como o modelo de arvore binomial é utilizado para precificagdo de opgdes, bem

como justificar sua utilizagdo.
v. Explicar delta de uma op¢do e demonstrar como ele é utilizado no hedging dindmico.
7.4 Swaps
a. Explicar as caracteristicas de um contrato de swap e explicar como ele pode ser encerrado.

b. Definir e citar exemplos de swaps de moedas, taxa de juros, de renda varidvel e credit
default swaps, bem como calcular os pagamentos de cada tipo de swap, dada a féormula, com

base em dados especificos do contrato.

c. Calcular a alteragdao no valor de um swap de taxa de juros, para cada parte, quando a taxa de

juros é alterada.

d. Explicar a equivaléncia entre um plain vanilla swap e uma combinagdao de op¢ao de compra

e venda de taxa de juros.

e. Calcular e interpretar a taxa fixa em um plain vanilla swap de taxa de juros e o valor de

mercado do swap durante a sua vida, quando provido das férmulas.

f. Analisar como o risco de crédito de swaps é reduzido tanto por netting como por marcagao

ao mercado.

g. Explicar como o risco de crédito surge em um swap, identificar a parte que assume tal risco e

em que ponto na vida do swap este risco é maior.

h. Definir swap spread.
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8. ETICA
O candidato deverad ser capaz de:
8.1 Principios de Etica e padrdes de conduta

8.1.1 Principios e Padroes de Conduta do Cddigo de Regulagdo e Melhores Praticas para o

Programa de Certificacdo Continuada (Capitulo 11l do Cédigo)

a. Entender os principios que norteiam a atuacdo do profissional certificado e seus padroes
de conduta com relagdo aos mercados financeiro e de capitais e com relagdo a Instituicao

Participante com a qual mantenha vinculo.

b. Distinguir entre a atuacdo consistente e inconsistente com os referidos principios e

padrdes de conduta.
8.2 Compliance com principios éticos e padrées de conduta

a. Recomendar procedimentos de compliance, tendo em conta o Art. 72 do de Regulacdo e

Melhores Praticas para o Programa de Certificagcdao Continuada.

b. Recomendar acbes de treinamento, educacdo, mecanismos de manifestacdo dos
funcionarios (hotlines e ouvidoria interna) e enforcement como componentes de um ambiente

que favoreca a acdo ética a todo o momento.

9. LEGISLACAO E REGULACAO
O candidato devera ser capaz de:
9.1 Regulagdo e Melhores Praticas

9.1.1 Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas — Ofertas Publicas de Distribuicao e

Aquisicao de Valores Mobiliarios

a. Entender as regras e principios constantes do Cdédigo, especificamente no que

concerne aos seguintes capitulos:
i. Propdsito e abrangéncia (Capitulo I)

ii. Principios gerais (Capitulo Il1)
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iii. Obrigacdes das instituicGes participantes (Capitulo V)
iv. Selo ANBIMA (Capitulo VII)
v. Publicidade de ofertas publicas (Capitulo VIII)
9.1.2 Codigo ANBIMA de Regulacdao e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento
a. Entender o propdsito do Cédigo bem como sua abrangéncia (Capitulo |).

b. Determinar se uma gestora de fundos de investimento tem ou ndo a obrigacdo de

aderir ao Cddigo e formular as exigéncias minimas para a adesao (Capitulo 1).

c. Formular os Principios Gerais do Cdédigo e distinguir entre acdes consistentes e

inconsistentes com tais principios (Capitulo I1).

d. Entender as regras para envio de informagdes a base de dados da ANBIMA bem como

sua obrigatoriedade e penalidades aplicaveis (Capitulo V).

e. Identificar as circunstancias de perda de histérico de rentabilidade de um fundo e
contrastar com as circunstancias em que ndo ha perda obrigatéria de histérico bem como o
eventual disclosure de avisos relacionados a tais circunstancias. (Diretrizes para Envio de

Informacdes de Fundos de Investimento)

f. Definir os diversos tipos ANBIMA em que se classificam os fundos de investimento e

contrastar com o constante na Instru¢do CVM 555/14.

g. Comparar e contrastar os tipos ANBIMA tendo em conta seus diferentes fatores de
risco, estratégias e descricdo detalhada, assim como os trés niveis utilizados no processo de

classificacdo.

h. Determinar a classificacdo mais apropriada para um fundo de investimento a partir das

caracteristicas de sua politica de objetivo de investimento.

i. Recomendar uma descricdo de politica e objetivo de investimento de um fundo a partir

da sua classificacdo dentre os tipos ANBIMA.

j. Recomendar um objetivo de investimento para um fundo, tendo em conta a adoc¢do de

uma estratégia de investimento passiva, ativa em relacdo a um benchmark ou de total return.
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k. Contrastar as obrigacdes do administrador e do gestor na elaboracdo e divulgacdo de

pecas publicitarias e material técnico de fundos de investimento.

I. Identificar as circunstancias nas quais as Diretrizes para a Publicidade e Divulgacdo de
Material Técnico de Fundos de Investimento (Diretrizes de Publicidade) ndao sdo aplicaveis bem

como as informacdes que ndo se caracterizam como publicidade ou material técnico.
m. Entender os principios de melhores praticas das Diretrizes de Publicidade.
n. Distinguir entre a agao consistente e inconsistente com tais principios.
0. Indicar os avisos obrigatdrios das Diretrizes de Publicidade.

p. Indicar os requisitos minimos para a divulgacdo de rentabilidade e de comparag¢dao com

indicadores de acordo com Diretrizes de Publicidade.

g. Recomendar a inclusdo ou exclusdo de informagbes e/ou avisos de uma peca
publicitdria de acordo com as Diretrizes de Publicidade no contexto da divulgacdo de

rentabilidade ou compara¢ao com indicadores.
r. Identificar os requisitos minimos para divulgacao de qualifica¢des.

s. Recomendar a inclusdo ou exclusdo de informagdes e/ou avisos de uma peca
publicitdria de acordo com as Diretrizes de Publicidade no contexto da divulgacdo de

qualificacbes.

t. Indicar o prestador de servicos responsavel por garantir a adequacao as regras das

Diretrizes de Marcacdo a Mercado (Diretrizes de MaM).
u. Entender os principios de melhores praticas das Diretrizes de MaM.
v. Distinguir entre a acdo consistente e inconsistente com tais principios.

w. Distinguir entre método primdrio e secundario de precificacdo e indicar as regras

constantes nas Diretrizes de MaM no que se refere a tais métodos.
X. Indicar as fontes primarias obrigatdrias mencionadas nas Diretrizes de Publicidade.

y. Indicar as matérias relevantes em que a participacdo em assembleia é obrigatéria de

acordo com as Diretrizes de Politica de Exercicio de Voto em Assembleia.
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z. Distinguir as circunstancias em que, de acordo com as Diretrizes de Politica de Exercicio
de Voto em Assembleia (Diretrizes), é obrigatdria a participacdo de gestores em assembleias de
emissores de ativos das circunstancias em que tal participacao é facultativa, tendo em conta os

seguintes parametros:

i. Fundos e ativos excluidos das Diretrizes, nos termos do Cédigo de Fundos (Capitulo

VIII).
ii. As matérias a serem tratadas, se relevantes ou ndo, nos termos das Diretrizes.
iii. Os casos especificos, previstos nas Diretrizes, em que o voto é facultativo.

aa. Indicar as obrigacdes do Administrador de Fundos de Investimento de acordo com o

Capitulo IX.

bb. Indicar as obrigacdes do Gestor de Fundos de Investimento de acordo com o Capitulo

IX do Cddigo.

cc. Contrastar as obrigacdes do Administrador e do Gestor de Fundos de Investimento de
acordo com o Cddigo e indicar o responsavel por um descumprimento hipotético das regras de

autorregulacao.

dd. Indicar as responsabilidades do Distribuidor de Fundos de Investimento em relagao a

seus clientes (Capitulo XI).
ee. Indicar os requisitos minimos necessarios para adesao de um Distribuidor ao Cédigo.

ff. Entender os conteludos minimos de divulgacdo de fundos de investimento nos sitios da

rede mundial de computadores e em rede de agéncias.

gg. Indicar as regras referentes ao recebimento de remuneracdo pela distribuicdo de
administrador (rebate) inclusive no que se refere aos mecanismos de divulgacdo ao investidor e

vedacoes.

hh. Indicar as regras para a contratacdo de Agentes Autdnomos e as responsabilidades da

instituicdao contratante perante a ANBIMA.

ii. Indicar as responsabilidades dos administradores e distribuidores na aplicacdo das regras

de Verificacdo da Adequacdo dos Investimentos (Capitulo XII).
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ji- Analisar os procedimentos relativos ao Dever de Verificagdo da Adequagao, inclusive
aqueles que devem ser adotados no caso de divergéncia entre o perfil identificado e a composicao

da carteira do cliente.

Ih. Comparar e contrastar as exigéncias do Cédigo quanto aos diversos tipos de fundos de

investimento constantes nos Anexos.

9.1.3 Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para o Programa de Certificagao

Continuada

a. Entender as regras quanto ao Propdsito e Abrangéncia do Cédigo bem como quanto a

obrigatoriedade de adesdo e os requisitos minimos para adesao.

b. Indicar as regras especificas relativas a Certificacdo de Gestores de Investimento (CGA)
constantes do Capitulo VIII do Cdédigo, inclusive no que se refere a perda da Certificacdo e sua

validade.

9.1.4 Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas dos Servicos Qualificados ao

Mercado de Capitais
a. Entender o propdsito, abrangéncia e principios gerais do Cédigo.

b. Caracterizar e distinguir os seguintes servicos: Administracdo de Fundos de
Investimento, Gestdo de Fundos de Investimento, Custddia Qualificada e Controladoria de

Fundos de Investimento.

c. Indicar a exigéncias minimas para a prestacdo de servicos qualificados nos mercados de

capitais.

9.2 Normas legais e infra legais
9.2.1 Lei 6.385/76 — Lei do Mercado de Capitais e altera¢des posteriores

a. Entender as disposicdes gerais da Lei (Capitulo 1) incluindo as atividades abrangidas, a

definicdo de valores mobilidrios e as competéncias da CVM e do Conselho Monetario Nacional.

b. Entender as regras relativas a distribuicdo de titulos e valores mobiliarios incluindo a

definicdo de atos de distribuicdo e as entidades autorizadas a atuar na distribuicao.
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c. Indicar a definicdo de gestao profissional mencionada na Lei.

d. Indicar os crimes contra o mercado de capitais definidos pela Lei.

e. Distinguir a conduta criminosa da conduta adequada aos preceitos a Lei.
f. Indicar as penalidades aplicaveis pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

9.2.2 Instrugdo CVM n2 558/15 e alteragdes posteriores

a. Entender a definicdo de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na ICVM

558/15.

b. Indicar e distinguir as categorias em o registro de administrador de carteiras de valores

mobilidrios pode ser realizado.

c. Indicar as atividades que, no ambito do mercado de capitais, podem ser desempenhadas

por administradores de carteiras.

d. Entender os requisitos para o registro de administrador de carteiras pessoa juridica e

pessoa fisica, incluindo certificacGes exigidas (para o caso de pessoas fisicas) e diretores

nomeados junto a CVM (para o caso de pessoas juridicas).

e. Indicar as informacgdes obrigatdrias a serem mantidas pelos administradores de carteiras

em suas paginas na rede mundial de computadores.

f. Entender as normas de conduta e vedacGes aplicdveis a administracdo de carteiras de

valores mobiliarios.

g. Entender as responsabilidades do administrador de carteiras no que se refere a

controles internos, incluindo a necessidade de realizacdo de exames e relatérios acerca do

correto funcionamento de tais controles.

h. Entender as responsabilidades do administrador no que se refere a manutencao de

politicas e procedimentos de gestdo de riscos.

i. Listar os procedimentos a serem adotados com vistas a garantir a correta segregacao das

atividades desenvolvidas pelo administrador de carteiras.

j. Entender as responsabilidades do administrador de carteiras registrado na categoria de

administrador fiduciario.
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k. Explicar as circunstancias em que um administrador de carteiras pode atuar como

distribuidor e indicar as responsabilidades adicionais trazidas por tal atuagao.
9.2.3 Instru¢do CVM n2 555/14 e alteragdes posteriores

a. Indicar a definicao de fundos de investimento explicitada na norma (Art. 32) e dos ativos

financeiros que podem compor a carteira dos fundos (Art. 29, inciso V).
b. Comparar e distinguir fundos abertos e fechados (Art. 49).

c. Distinguir entre os meios que podem ser utilizados para o envio de comunicagdes aos

cotistas e as condigbes para o envio de informagdes por meio eletrénico (Art. 10)

d. Indicar as regras relativas a definicao, calculo e emissdo de cotas constantes nos Artigos
11 e 16 e explicar o conceito de cota e a possibilidade de cdlculo da cota a partir do patriménio
liqguido do dia anterior, atualizado por um dia, bem como os limites ao uso desse método.

Calcular a cota, PL e rentabilidade de um fundo.

e. Indicar a natureza ilimitada das obrigagdes criadas para o investidor pelo investimento
em fundos e as condicdes sob as quais poderd haver aporte de recursos pelo investidor (Art.

15).

f. Indicar as condicBes para a suspensao de novas aplicacdes em fundos e seus limites (Art.
19).

g. Entender as condi¢Bes para a distribuicdo de fundos fechados ao publico em geral (Art.
21) e contrastar com a distribuicdo para investidores qualificados (Art. 22).

h. Entender que informagdes devem estar contidas nos Termos de Adesao aos Fundos.

i. Entender as regras relativas a distribuicdo de cotas por conta e ordem e as obrigacdes

especificas do distribuidor neste caso (Artigos 30, 31, 32 e 33),

j. Entender as regras relativas a resgate e amortizacdo de cotas (Artigos 37 e 38), inclusive
prazos legais para a conversdo de cotas, pagamento de resgate, regras de caréncia e a

possibilidade de resgate compulsdrio.

k. Indicar as condicBes sob as quais se pode declarar o fechamento do fundo para resgate e

entender as consequéncias desta decisdo (Art. 39)

I. Indicar os documentos que devem ser disponibilizados ao investidor (Art. 40).
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m. Entender as regras referentes a material de divulgacdo e obrigatoriedade de divulgacao

da lamina constantes nos Artigos 49, 50, 51, 52, 53 e 54.
n. Entender a competéncia das assembleias gerais nos termos do Art. 66.

o. Identificar os servicos compreendidos no conceito de administragdao de fundos e os
servicos que podem ser contratados de terceiros nos termos do Capitulo VIII (Artigos 78, 79 e

80).

p. Indicar as responsabilidades do gestor e do administrador de acordo com o Capitulo VI,

inclusive no que se refere a rateio e distribuicao de ordens nos termos do Art. 82.

g. Indicar a possibilidade de constituicdo de conselhos consultivos ou comités técnicos e

suas condicdes de remuneracdo nos termos do Art. 84.

r. Indicar as regras referentes a fixacdo e divulgacdo de taxas de administragao, incluindo as
regras relativas a taxa de performance, bem como as circunstancias em que tais regras podem

ser relaxadas de acordo com os Artigos 85, 86 e 88.

s. Entender os métodos que podem ser utilizados para a cobranca da taxa de performance

de acordo com o Art. 87.
t. Indicar as vedacg0Oes aplicaveis ao administrador e gestor de acordo com o Art. 89.

u. Entender as obrigacGes do administrador e gestor no que se refere ao controle do risco

de liquidez de que trata o Art. 91.

v. Indicar as normas de conduta aplicidveis ao administrador de fundos e demais
prestadores de servicos de acordo com o Art. 92, incluindo as condi¢cdes de pagamento ou

vedacdo ao pagamento de rebates.

w. Distinguir as a¢des conflitantes com as normas de conduta referidas no Art. 92 daquelas

adequadas.

X. No que se refere as regras de composicao de carteiras dos fundos, identificar nos termos

do Capitulo IX:
i. Os limites para aplicacdo de ativos no exterior dos fundos de investimento (Art. 101).

ii. Os limites por emissor aplicaveis aos fundos de investimento (Art. 102).
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iii. Os limites por modalidade de ativo financeiro (Art. 103).

iv. As regras especificas aplicdveis a aquisicdo de ativos de emissao do administrador ou

gestor (Art. 102).

y. As regras especificas aplicdveis a aquisicdo de fundos de investimento

administrados/geridos pelo administrador/gestor (Art. 102).

z. As condicdes adicionais a serem observadas pelo gestor de um fundo que invista em um
veiculo de investimento no exterior e que detenha poder de influéncia sobre este veiculo (Art.

99, §19).

aa. Ildentificar as responsabilidades de gestores e administradores no que se refere ao

correto enquadramento das carteiras nos termos do Art. 104.
bb. Explicar o conceito de desenquadramento passivo e suas implicacdes (Art. 105 e 106).

cc. Identificar as caracteristicas especificas das seguintes classes de fundos e sufixos

estabelecidos pela CVM:
i. Fundos com o sufixo “Longo Prazo” (Art. 108, §19);
ii. Fundos da classe “Fundos de Renda Fixa” (Art. 109 e 110);

iii. Fundos da classe “Fundos de Renda Fixa” e que tenham os sufixos “Curto Prazo” (Art.

111), “Referenciado” (Art. 112) e “Simples” (Art. 113);
iv. Fundos da classe “Fundos de A¢des” (Art. 115);
v. Fundos da classe “Fundos Cambiais” (Art. 116);
vi. Fundos da classe “Fundos Multimercado” (Art. 117)
vii. Fundos com o sufixo “Crédito Privado” (Art. 118)

dd. Identificar eventuais erros na composicdo da carteira de um fundo de investimento

especifico e propor procedimentos para sua corregao.
ee. Comparar e contrastar os tipos ANBIMA com as classes CVM.

ff. Entender as regras referentes aos fundos de investimento em cotas (Art. 119).



2\

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

gg. Indicar as circunstancias em que ndo ha obrigatoriedade de consolidacdo da carteira de

um fundo com a carteira dos fundos investidos (Art. 122).

hh. Indicar as especificidades dos fundos destinados a investidores qualificados e
profissionais e fundos exclusivos no que se refere as regras de composicao de carteiras, taxas de
administracdo e performance, conversao e pagamento de resgates, uso de ativos na integralizacdo

e resgate de cotas (Art. 125, Art. 126, Art. 129, 130).
9.2.4 Instrugdo CVM n2 400/03 e alteragGes posteriores
a. Entender as regras aplicaveis a:
i. Possibilidade de dispensa de registro para oferta ou de requisitos
ii. Opgao de distribuicdao de lote suplementar
iii. Resultado da oferta e distribui¢cdo parcial
iv. Instituicoes Intermedidrias participantes do processo de oferta
v. Conteldo obrigatério dos prospectos
vi. Possibilidade de realizacdo de consulta sobre a viabilidade da oferta
vii. Possibilidade de coleta de intengdes de investimento
viii. Recebimento de reservas
ix. Normas de conduta aplicdveis a oferta
X. Material publicitario autorizado e informacgdes obrigatdrias
xi. Divulgacdo e periodo de distribuicdo
xii. Veracidade das informacdes
9.2.5 Instru¢do CVM n2 476/09 e alteragdes posteriores
a. Entender:
i. A definicdo de ofertas publicas com esforcgos restritos.
ii. Os procedimentos de Distribuicdo aplicaveis

iii. As obrigacdes dos Participantes
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iv. A possibilidade de negociacdo dos Valores Mobiliarios.

b. Comparar e contrastar ofertas publicas com registro para distribuicdo publica, ofertas

dispensadas de registro e ofertas publicas distribuidas com esforcos restritos.
9.2.6 Instrugdo CVM n2 356/01 e alteracdes posteriores

a. Definir os conceitos aplicaveis aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios

(FIDC), nos termos do art. 22.

b. Explicar as caracteristicas dos FIDC e de suas cotas, incluindo a possibilidade de emissao

de diferentes classes e séries e de emissao de cotas seniores e subordinadas.

c. ldentificar as circunstancias em que se aplicam as regras de ofertas publicas a

distribuicdo de FIDC e as circunstancias em que se aplicam regras especificas.
d. Entender as informacgdes a serem incluidas nos prospectos e regulamentos de FIDC.

e. Comparar e contrastar os papéis do administrador, gestor, custodiante e consultor nos

FIDC e identificar as responsabilidades do administrador na contratacdao desses servigos.

f. Identificar que operacdes podem ser efetuadas por FIDC além da aquisicdo de direitos

creditdrios e os respectivos percentuais maximos e

g. ldentificar as informag¢des minimas que devem ser disponibilizadas na publicidade de

FIDC.
9.2.7 Resolu¢do CMN n2 4.661/18

a. Enumerar os ativos admitidos e explicar os limites estabelecidos para cada um dos
segmentos de aplicacdo enumerados pela norma (Renda Fixa, Renda Varidvel, Estruturado,

Imobilidrio e Exterior).

b. Explicar os limites de alocacdo e de alocagdo e concentragdo por emissor aplicaveis a

entidades fechadas de previdéncia privadas (EFPPs).
c. Explicar as regras e limites aplicaveis ao investimento em derivativos por EFPPs.

d. Explicar as regras aplicdveis ao investimento de EFPPs em fundos de investimento e

comparar e contrastar as circunstancias em que um fundo pode ser tomado como ativo final
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com as circunstancias em que ha necessidade de consolidacdo das aplicacbes nos diversos

fundos.

e. Definir o conceito e implicacdes do desenquadramento passivo aplicavel a EFPP e
contrastar com o conceito e implicagGes aplicaveis nos casos de fundos regidos pela Instrugao

CVM n2 555/14.

f. Indicar as vedacgdes aplicaveis a gestdo de EFPP e suas implicacdes na gestdao de fundos

de investimento que tenham EFPP como publico alvo.
9.2.8 Instrugdo CVM n2 578/16 e alteragGes posteriores

a. Definir as caracteristicas centrais dos Fundos de Investimento em Participacdao (FIP)
inclusive no que se refere a participacdo no processo decisério das empresas investidas

(Capitulo 1) e classes de ativos em que o fundo tem por objetivo investir (art. 592).

b. Definir as categorias de FIP e entender as principais caracteristicas das classes (Capitulo

).

c. Entender as regras relativas a emissdo, colocacdo, negociabilidade e amortizacdo de

cotas (Capitulo IV).
d. Entender as vedacgdes aplicaveis a gestdo e administracdo de FIP (Capitulo VI, Secdo V).
9.2.9 Instrugdo CVM n2 472/08 e alteragGes posteriores

a. Definir as caracteristicas centrais dos Fundos de Investimento Imobilidrio (Fll) (capitulo
).

b. Explicar as caracteristicas das cotas e do processo de subscri¢ao e distribuicao, incluindo
a possibilidade de criacdo de classes de cotas, assuncdo de compromissos de investimento e

integralizacdo em bens e direitos. (Capitulo IIl)

c. Explicar as funcbes e obrigacdes do administrador de Fll e vedacGes aplicaveis. (Capitulo

V1)

d. Indicar a possibilidade de divulgacdo de fato relevante se houver alteracdo do

tratamento tributario conferido ao fundo ou cotistas (Capitulo VIII).

e. Indicar as formas como um Fll pode participar em empreendimentos imobilidrios

(Capitulo VIII).
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f. Explicar as caracteristicas dos Fll para investidores qualificados (Capitulo XII).
9.2.10 Instrugdo CVM n2 359/02 e alteragdes posteriores

a. Definir as caracteristicas centrais dos Fundos de indice (Fl), incluindo os critérios para a

aprovacgao de um indice e as vedagdes na constituicao de fundos de indice (capitulo I1).

b. Explicar as fungdes e obrigacdes do administrador de Fl e vedacgdes aplicaveis bem como

as formas previstas de remuneragdo do administrador. (Capitulo Il1).

c. Explicar as caracteristicas das cotas e o mecanismo de integralizacao e resgate das cotas,

incluindo os ativos que podem ser aceitos no ambito deste mecanismo (Capitulo V).
d. Explicar as regras de negociacao do fundo em mercados secunddrios (Capitulo V).

e. Explicar as regras aplicaveis a divulgacdo de informagdes de Fll, inclusive a
obrigatoriedade de manutenc¢do de pdgina na rede mundial de computadores e seu conteudo.

(Capitulo VIII)

f. Indicar as regras aplicdveis a composi¢do da carteira do fundo incluindo limites, ativos e

derivativos permitidos e tratamento de desenquadramentos. (Capitulo X)
9.2.11 Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragdes posteriores

a. Explicar a necessidade de definicdo de uma politica anual de aplicacdo de recursos por

parte de regimes proprios de previdéncia social (RPPS) e as caracteristicas de tal politica. (Secdo

1)

b. Explicar os segmentos de aplicacdo em que RPPS podem investir seus recursos, suas

caracteristicas e limites. (Secao Il)
c. Indicar os tipos de fundos que podem compor tais segmentos e seus limites.
d. Explicar os limites gerais e as caracteristicas da gestdo de RPPS. (Secao ).
9.2.12 Instru¢do CVM 494/11 e alteragbes posteriores

a. Explicar as caracteristicas gerais de um Clube de Investimento (Cl), incluindo os limites
minimo e maximo de nimero de cotistas e vedacao para a negociacdao de cotas em mercado

secundario e para a busca de cotistas (Capitulo I).

b. Explicar a necessidade de composicdo de um Estatuto para um Cl (Capitulo 11).
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c. Explicar as fung¢des e obrigacdes do administrador de Cl e vedacgdes aplicaveis bem como

as formas previstas de remuneragao do administrador (Capitulo IV).
d. Indicar os ativos que podem compor as carteiras dos Cl e seus limites (Capitulo V).

e. Explicar o papel da entidade administradora do mercado organizado na regulamentagao

e supervisao de Cl.
9.2.13 Legislagao pertinente a planos de previdéncia privada

a. Entender o conceito de fundo previdenciario tal como estabelecido pelo Art. 131 da

ICVM 555/14 e sua utilizacdo para a gestdo de Fundos Especialmente Constituidos (FIE).
b. Definir PGBL e seus subtipos nos termos do Art. 72, da Resolugdo CNSP N2349/17.
c. Definir VGBL e seus subtipos nos termos do Art. 72 da Resolugdo CNSP N2 348/17.

d. Indicar as condigdes especiais para FIE, nos termos das Subsec¢des Il e Ill da Resolugao

CNSP 321/2015 e alteragdes posteriores.

e. Entender as restri¢cdes e limites a gestdo de carteiras de FIE estabelecidos pelos Capitulo

II, Il e IV do Anexo |, da Resolugdo CMN 4.444/2005 e alteragdes posteriores.
9.2.14 Instrugdo CVM n2 554/14 e alteragdes posteriores
a. Definir e contrastar os conceitos de investidor profissional e qualificado.

b. Dadas as caracteristicas de um investidor, indicar se ele é classificado como profissional

ou qualificado.
9.3 Compliance

a. Entender a obrigatoriedade da funcdo compliance para empresas gestoras de
administradoras de fundos de investimento nos termos do Art. 39 do Cddigo ANBIMA de

Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento.

b. Recomendar acbes visando a conformidade com as normas de segregacdo e

gerenciamento de conflitos de interesse.

c. Entender as regras que regem a Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (PLD) e sua

aplicacdo a atividade de gestdo de recursos de terceiros, incluindo preceitos legais relativos:
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i.A definicdo dos crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores (Capitulo

| da Lei 9.613 e alteragdes posteriores).

ii. As pessoas sujeitas ao mecanismo de controle da Lei, incluindo os gestores de fundos

de investimento (Capitulo V da Lei 9.613).

iii. A necessidade de identificacdo de clientes e manutenc3o de registros (Capitulo VI da

Lei 9.613).
iv. A necessidade de Comunicac¢do de Operacdes Financeiras (Capitulo VIl da Lei 9.613).

v. As responsabilidade administrativa e penalidades pela n3o existéncia de politicas e

procedimentos de PLD (Capitulo VIII).

vi. Os procedimentos especificos para cadastro de clientes inclusive necessidade de
renovacdo periddica, prazo de manutencdo das informacgbes, registro de transacoes,
monitoramento e comunicacdo de atividade suspeita ou relato da auséncia de tal atividade,

instituidos pela Instru¢dao CVM n2 301 e alteragGes posteriores.

vii. As definicbes de Pessoa Politicamente Exposta (PPE) do Art. 3-B e de operacdes

sujeitas ao monitoramento continuo do Art. 62 ambos da Instru¢cao CVM 301.
d. Recomendar agdes visando a conformidade com as normas PLD.
9.4 Tributagao de Fundos

a. Entender a tributagdo dos Fundos de Investimento regidos pela Instrucdo CVM n?

555/14 tendo em conta os seguintes aspectos:
i.Impostos aplicaveis,
ii. Fato Gerador,
iii. Base de Calculo,
iv. Aliquotas.

b. Comparar e contrastar a tributacdo de fundos de renda fixa e renda varidvel, incluindo a
diferenciacdo entre curto prazo e longo prazo para fins tributdrios e as diferentes aliquotas

aplicaveis.
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c. Indicar as circunstancias em que ha perda do tratamento tributdrio para fundos de renda

variavel.

d. Indicar as circunstancias em que hd perda do tratamento tributdrio para fundos de longo

prazo.
e. Explicar o conceito de “come cotas” sua periodicidade e aliquotas.

f. Entender, comparar e contrastar as diferentes aliquotas aplicdveis a PGBL e VGBL, nas
diferentes opgdes tributarias existentes, bem como a possibilidade de abatimento da base de

calculo do IR para PGBL e seus limites.

g. Indicar as regras de tributacdo de fundos imobilidrios, contrastando a possibilidade de

isencdo de IR e suas condi¢cdes com a necessidade de recolhimento do imposto e suas aliquotas.

h. Explicar a tributacdo de FIP e FIDC, indicando o fator gerador do imposto de renda e

aliquotas aplicaveis a FIDC abertos ou fechados e FIP.

i. Explicar a tributacdo de fundos de indice (FI) e clubes de investimento. Comparar e

contrastar a tributacdo (IR) para um investidor pessoa fisica, das seguintes opcdes:
i. Investimento direto em a¢des na bolsa de valores;
ii. Investimento em ag¢des via clubes de investimento;
iii. Investimento em acdes via fundos de investimento;

iv. Investimento em agdes via fundos de indice.

10. INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS
10.1 Mercados de Investimentos Alternativos

a. ldentificar e descrever os principais tipos de investimentos alternativos, bem como suas

caracteristicas comuns e seus mercados.

b. Analisar o impacto sobre retorno e risco de se inserir investimentos alternativos em uma

carteira composta originalmente por ac¢des e titulos de renda fixa.

c. Justificar a necessidade de énfase especial na due diligence de investimentos alternativos

em comparac¢do com instrumentos tradicionais como a¢des e titulos de renda fixa.
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d. Descrever os fatores relevantes, para clientes afluentes, a respeito do investimento em

instrumentos alternativos.
10.2 Fundos de Investimento Abertos e Fechados

a. Distinguir entre fundos de investimento abertos (Open-end Funds) e fechados (Closed-

end Funds).

b. Calcular o valor da cota de um fundo de investimento e identificar a relagdo entre valor
patrimonial (Net Asset Value) e preco da cota (share price) para fundos de investimentos

abertos e fechados.

c. Descrever e analisar as taxas cobradas de investidores em fundos de investimentos

abertos e fechados.

d. Distinguir os fundos de investimento de acordo com seu estilo, foco setorial, liga¢ao a

um indice de benchmark e abrangéncia geografica.

10.3 Hedge Funds e Funds of Funds
a. Definir Hedge Funds de acordo com seus objetivos, estrutura legal e estrutura de taxas
b. Indicar as varias classificacdes de Hedge Funds e suas estratégias de investimentos.

c. Explicar a tipica estrutura de um Hedge Fund, incluindo a politica de remuneracao do

gestor do fundo.

d. Calcular o retorno liquido para o investidor em um Hedge Fund, dadas informacdes

sobre hurdle rate, retorno do benchmark, taxa de administracdo e taxa de performance.

e. Analisar avaliacao de desempenho de Hedge Funds e a parcialidade presente neste tipo

de avaliacdo.
f. Explicar o efeito do survivorship bias nos retornos da industria de Hedge Funds.
g. Analisar alavancagem e riscos especificos de Hedge Funds.
h. Analisar o uso do indice Sharpe para avaliar o desempenho de Hedge Funds.
i. Explicar as caracteristicas e os usos de Funds of Funds.

j. Explicar as vantagens e desvantagens de se investir em Funds of Funds.
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k. Descrever as caracteristicas do indice de Hedge Funds ANBIMA — IHFA.

|. Descrever as caracteristicas de indices de Hedge Funds no exterior: Credit Suisse Hedge

Fund, HFRX Global Hedge Fund Index, Morningstar Broad Hedge Fund Index.
10.4 ETFs — Exchange Traded Funds
a. Explicar as principais caracteristicas de Exchange Traded Funds (ETF).

b. Distinguir ETF de fundos de investimento abertos (Open-end Funds) e fechados (Closed-

end Funds).
c. Explicar as vantagens e riscos associados aos ETF.
d. Explicar a relagdao entre o preco de ETF e seu patrimonio liquido.
10.5 Imdveis
a. Explicar as caracteristicas associadas ao investimento em ativos imobiliarios.

b. Entender e explicar tipos de investimento em imdveis no Brasil: posse direta e

investimento em cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (Fll).
c. Indicar e analisar as principais caracteristicas do investimento em FlI.
d. Distinguir entre dividend yield e cap rate.

e. Contrastar o investimento direto em imdveis com o investimento por meio de Fll e

comparar suas vantagens e desvantagens.
f. Distinguir os tipos de Fll renda, desenvolvimento e titulos.
g. Explicar a tributacdo de FlI.

h. Explicar e analisar as vantagens e desvantagens do investimento em ativos imobiliarios

em comparagdo com outros investimentos tradicionais e alternativos.
10.6 Private Equity Funds

a. Explicar os estagios de investimento pelos quais uma empresa privada passa (de seed
financing a mezzanine financing), bem como as fontes de financiamento, caracteristicas de

cada estagio e a finalidade de tais financiamentos.
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b. Explicar as caracteristicas de investimentos em Private Equity / Venture Capital e os

desafios em precificar e avaliar a performance destes investimentos.

c. Calcular o VPL de um projeto de Venture Capital, dados os possiveis ganhos e a

probabilidade de fracasso.

d. Explicar os diferentes métodos de avaliacdo de empresas privadas e distinguir os

descontos e prémios para estas empresas.

e. Analisar investimentos em titulos de empresas em crise (distressed debt) e as

semelhancas entre investimentos em Venture Capital e em titulos de empresas em crise.

f. Explicar a tipica estrutura de um fundo de Private Equity, incluindo a compensac¢do do
patrocinador do fundo (por exemplo, general partners) e os tipicos prazos destes

investimentos.

g. Indicar e analisar os problemas que devem ser levantados na formulacdo da estratégia

para o investimento em Private Equity.
10.7 Commodities

a. Analisar o papel de commodities como veiculos de investimento em producao e

consumo.

b. Analisar a motivagdo para se investir em commodities por meio de derivativos ou de

instrumentos associados a esses produtos (investimentos diretos e indiretos em commodities).

c. Analisar a relacdo entre commaodities e inflacdo.



