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Esta é uma publicagdo trimestral da ANBIMA sobre regulagdo internacional e seus impactos

MIFID II: Autoridades europeias buscam finalizar requerimentos antes da vigéncia da regra »

Ha poucos meses da vigéncia da maior reforma dos mercados organizados europeus, ESMA regulamenta obrigacao
de negociacdo de certas classes de derivativos padronizados e entidades procuram identificar impactos
transfrontericos dos novos requerimentos. [ ]

Unido do Mercado de Capitais: Comissao Europeia propde novos poderes para supervisores regionais »

Com base na proposta, ESMA, EBA e EIOPA se tornardo responsaveis por avaliar os programas de supervisdo
nacionais e a ESMA, em especial, cabera a supervisdo direta de benchmarks e de alguns fundos, prospectos e casos
de abuso de mercado. [ ]

Reguladores bancarios dos EUA propdem simplificagdes nas regras de capital »

Fed, OCC e FDIC conjuntamente publicaram uma consulta com propostas para simplificar o tratamento de
determinadas exposi¢des no calculo da parcela de ativos ponderados pelo risco de crédito e do patriménio de
referéncia, para instituicGes de menor porte sujeitas a abordagem padronizada. [Leia mais]

SEC divulga a¢bes em seguranca cibernética apds noticia sobre brecha »

Comissario detalha atividades que a SEC vem realizando, tanto como regulador quanto como organizacdo, para
mitigar riscos de ataques cibernéticos e aprimorar a capacidade de recuperagao. [Leia mais]

Autoridade de Hong Kong adota Cédigo Global de Cambio na sua supervisdo »

Instituicdes financeiras autorizadas a operar em Hong Kong deverao revisar suas praticas a luz do Codigo Global de
Cambio e, segundo pedido do regulador, sdo encorajadas a estimular a adogdo pelas suas contrapartes. [Leia mais]

Parlamento Europeu publica propostas de regras para a recuperag¢ao CCPs e instituigées financeiras »

O Parlamento Europeu visa estabelecer elementos minimos aos planos de recuperag¢ao de CCPs e conceder
garantias para as autoridades de resolucdo. [ ]

Consulte também pelo enderego: http://portal.anbima.com.br/informacoes-tecnicas/requlacao/radar/Pages/Radar.aspx
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MiIFID Il: Autoridades europeias buscam finalizar
requerimentos antes da vigéncia da regra

A diretiva sobre mercados de instrumentos financeiros foi originalmente
publicada na Europa, em 2004, introduzindo o arcabouco regulatdrio
harmonizado para os mercados financeiros da regido, com foco em instrumentos
de renda varidvel. Dez anos depois, em 2014, as autoridades europeias
publicaram a revisdo dessa diretiva e um novo regulamento (conhecidos

respectivamente como MiFID Il e MiFIR), com o objetivo de promover mudancas
» Impactos da

revisdo do MiFID em
instituicdes fora da
UE concentram-se
nos requerimentos de

significativas nas atividades de negociacdo e impactos que vao além das fronteiras
da UE.

De modo resumido, MiFID Il e MiFIR ampliam o alcance da regra anterior para

transparéncia mercados de renda fixa (ver ) e seus principais dispositivos
(incluindo pagamento tratam de areas como: requerimentos de mercados organizados, transparéncia
de servicos de pré-negociacdo, remessas de informacdo pds-negociacdo, best execution e
pesquisa, por fundos) governanca de produtos.

e best execution.

O prazo para entrada em vigor do MIFID II/R é 3 de janeiro de 2018, mas as
autoridades europeias ainda precisam editar uma série de regulamentagdes. Em
nota recente, a ESMA e as autoridades nacionais competentes, apresentaram um
plano de acdo para evitar gargalos na produgdo de cerca de 700 opiniGes sobre
isencbes para os requerimentos de transparéncia pré-negociacdo e de mais 110
para os limites de posicdao em derivativos de commodities que ainda restam para
publicacdo até 2018..

Ainda quanto ao cronograma de implantagdo, uma das principais questdes dizia
respeito a obrigacdo de negociacdo de derivativos. De modo similar ao Dodd-
Frank Act, as regras do MIFID II/R estabelecem que algumas operacdes de
derivativos devem ser obrigatoriamente negociadas em mercados organizados
autorizados ou reconhecidos de acordo com a legislagdo europeia. Para disciplinar
essas provisées, a ESMA publicou recentemente os padrdes técnicos que definem
quais operacbes (dentre swaps de juros e CDS) estdo sujeitas a esses
requerimentos e qual o prazo para que instituicdes de diferentes tamanhos
tenham que observa-los.

Um outro aspecto se refere a composicao dos organismos de gestdo interna (ou
seja, executivos e diretores). A ESMA e demais autoridades supervisoras
europeias publicaram orientacdes sobre como avaliar o suitability desses grupos,
destacando a importancia das instituicbes e reguladores avaliarem se os
candidatos as fungBes criticas contam com conhecimento, qualificacdo,
experiéncia, integridade e independéncia para gerir suas atividades de maneira
prudente. O documento também ressalta a necessidade de avaliar se um
determinado organismo observa, em conjunto, as mesmas caracteristicas acima e
se é suficientemente diversificado.
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Tendo em vista seu amplo escopo, a identificacdo dos impactos do MiFID Il e
MiFIR sobre instituicdes nao-europeias também é uma atividade complexa. Ha
situacGes em que se constata alcance transfronteirico da norma. Em geral, os
dispositivos sdo aplicaveis diretamente quando a instituicdo é uma sucursal de
instituicdo europeia e indiretamente quando opera com contrapartes europeias.
Mas diferentes testes sdo necessarios em casos especificos (por exemplo, os
limites de posi¢do pressupdem uma avaliacdo sobre a operacdo subjacente).

O Comité Consultivo de Membros Afiliados da I0SCO, presidido pela Anbima,
realizou recentemente uma discussdo sobre tais impactos transfronteiricos. Entre
os itens identificados como mais relevantes estavam os requerimentos de
transparéncia (incluindo o pagamento de servicos de pesquisa por fundos de
investimento), best execution (especialmente por conta dos relatdrios que devem
ser produzidos para verificar observancia), os limites de posi¢cdo para derivativos
de commodities (que deverdo ser aplicaveis inclusive no nivel do cliente final
estrangeiro) e a necessidade de instituicGes disporem de um LEI para operar com
contrapartes ou intermediarios europeus. No Brasil, o GTRI também debateu os
potenciais efeitos das obrigacdes de negociacdo (acdes e derivativos) sobre o
mercado local.

Direto da fonte:

Draft RTS on the trading obligation for derivatives under MiFIR, ESMA, 28/9/17:

Joint work plan of ESMA and NCAs for opinions on MiFID Il pre-trade transparency
waivers and position limits, ESMA & NCAs, 28/9/2017:

Guidance to assess the suitability of management body members and key
function holders, ESMA & EBA, 26/9/17:

Guidelines on the management body of market operators and data reporting
services providers, ESMA, 28/9/17:

b voltar ao indice [EJ
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» Com as mudangas,
a ESMA se tornard a
autoridade
efetivamente
responsavel por
supervisionar o
acesso ao mercado
regional de capitais,
assim como a
distribuicdo de
algumas classes de
fundos estruturados.

ANBIMA

Unidao do Mercado de Capitais: Comissao Europeia propoe
novos poderes para supervisores regionais

A Comissdo Europeia prop0s uma revisdo significativa das atribuices das
Autoridades Supervisoras Europeias (ESAs), como parte da nova estratégia de
promocdo da Unido do Mercado de Capitais (a respeito da proposta original, ver

). Em linhas gerais, as mudancas sugeridas podem ser
resumidas em quatro areas: maior coordenacdo entre os supervisores nacionais,
novas atribuices de supervisdo direta pela ESMA, melhorias de governanca e no
orcamento das autoridades regionais e fomento a sustentabilidade financeira e as
novas tecnologias.

Em relacdo ao primeiro ponto, de coordenacdo das atividades de supervisdo, a
proposta fara com que as ESAs se tornem responsaveis por definir um conjunto
de prioridades regionais, confirmar a consisténcia entre essas prioridades e os
programas de supervisdo nacionais e avaliar a sua implementacdo. As ESAs
passardo ainda a monitorar a forma como autoridades nacionais permitem que
participantes do mercado deleguem fungGes essenciais para paises fora da UE (na
pratica, demonstrando uma preocupa¢cdo do movimento de saida do Reino
Unido). Adicionalmente, a EIOPA deverd promover maior convergéncia na
validacao dos modelos internos utilizados por algumas das maiores seguradoras
para calcular os requerimentos de capital (solvéncia).

Quanto a ESMA, a proposta conferird novos poderes de supervisdo direta nos
mercados de capitais. Atualmente, a autoridade é responsdavel por supervisionar
apenas centrais registradoras e agéncias de avaliacdo de crédito. Se a visdo da
Comissdo Europeia for levada adiante, a ESMA responderia também pelas
seguintes atividades:

=  Benchmarks: a ESMA se tornaria responsdvel por supervisionar e autorizar os
indices considerados criticos para a UE e permitir a utilizacdo de indicadores
estrangeiros na UE.

=  Prospectos: a ESMA também passaria ter um quinhdo no acesso ao mercado
de capitais da regidao. Com base na proposta atual, a autoridade se tornaria
responsavel por aprovar certos prospectos locais e todos os prospectos
estrangeiros constituidos sob regras europeias.

= Fundos: a ESMA passaria a autorizar e supervisionar certas classes de fundos
estruturados com passaporte regional, quais sejam: EuUVECA (investimento
em participa¢Oes), EUSEF (capital semente em empreendimentos sociais) e
ELTIF (longo prazo).

=  Abuso de mercado: a ESMA desempenharia um papel maior na coordenacao
de investigacdes em casos de abuso de mercado. Adicionalmente, teria o
direito de atuar quando certas ordens, transagcdes ou comportamentos
levarem a suspeitas bem fundamentadas e tenham implicacBes
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transfronteiricas ou efeitos sobre a integridade ou estabilidade dos mercados
financeiros da regido.

Um terceiro conjunto de mudancas diz respeito a governanga e custeamento das
autoridades regionais. Seriam criadas diretorias executivas para cada regulador e
os respectivos grupos de “stakeholders” poderiam solicitar que a Comissdo
Europeia intervenha caso acreditem que as autoridades supervisoras tenham
excedido sua competéncia. A reforma faria ainda com que as autoridades
europeias passassem custeadas com contribuicGes do setor financeiro e da UE
(mas ndo com receitas das autoridades domésticas).

Por fim, o quarto conjunto de mudangas significa a priorizacdo de iniciativas nas
areas de novas tecnologias financeiras (FinTech) e promocdo de finangas
sustentdveis (levando em consideracdo aspectos ambientais, sociais e de
governanca).

Em termos de préximos passos, a proposta da Comissdo devera agora ser avaliada
pelo Conselho e Parlamento Europeus.

Direto da fonte:

Capital Markets Union: Creating a stronger and more integrated European financial
supervision, Comissdo Europeia, 20/9/17:

° voltar ao indice [E]
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Reguladores bancarios dos EUA propdoem simplificacbes nas
regras de capital

As agéncias federais responsaveis pela regulacdo bancdria nos EUA — Fed, FDIC e
OCC — publicaram uma minuta de regra buscando simplificar os requerimentos de
capital prudencial. A maioria dos aspectos da norma proposta seriam aplicaveis
apenas as instituicdes financeiras que ndo estdo sujeitas ao calculo dos
requerimentos de capital via abordagens internas. Em outras palavras, isso

o significa que as eventuais simplificacdes seriam aplicdveis, de modo geral, a
» Simplificacdo trata

de exposicdes a
empreendimentos
imobiliarios, no risco
de crédito, e das

instituicdes com menos de USS 250 bilhdes em ativos consolidados e menos de
USS$10 bilhdes em exposicdo ao exterior.

Em primeiro lugar, as agéncias sugerem substituir a categoria de exposicdo a

deducdes do “iméveis comerciais de alta volatilidade” (HVCRE, na sigla em inglés) por outra
patrimdnio de denominada “aquisicGes, incorporacdes e construcdes de alta volatilidade”
referéncia. (HVADC). Essa mudanga é relevante para a abordagem padronizada do risco de

crédito e visa simplificar o conceito, cuja definicdo original é criticada por se valer
de exclusdes demasiado complexas. No agregado, porém, as agéncias esperam
que essa simplificacdo faca com que um numero maior de operacdes seja
enquadrado na nova categoria. Com base nessa avaliagcdo, estdo propondo
também uma reducdo do fator de ponderacgdo de risco das exposicdes a HVADC
para 130% (antes, para HVCRE, era de 150%). Todas essas alteragdes seriam
aplicaveis para exposi¢cdes originadas a partir da vigéncia da regra proposta.

Em segundo lugar, as agéncias estdo propondo simplificar o tratamento
prudencial de garantias imobiliarias, ativos fiscais diferidos temporariamente e
participacdes relevantes em instituicdes financeiras ndo consolidadas, para
instituicdes que ndo estdo sujeitas a modelagem interna dos requerimentos de
capital. A proposta eliminaria (i) a deducdo ao capital principal aplicavel quando a
exposicdo a cada um desses fatores supera, individualmente, 10% desse valor; (ii)
a deducdo aplicavel quando a exposicdo a esses fatores supera, conjuntamente,
15% do capital principal; (iii) a dedugdo aplicavel quando participagbes ndo
relevantes em instituicGes financeiras ndo consolidadas superam 10% do capital
principal do investidor; e (iv) a deducdo para participacdes relevantes em
instituicdes financeiras ndo consolidadas que sdo obtidas por instrumentos
diferentes de acdes.

Esse tratamento diferenciado para as quatro situacdes acima serd substituido por
uma regra Unica: instituicdes financeiras que ndo estdo sujeitas as abordagens
internas para célculo dos requerimentos de capital deverao subtrair do seu capital
principal os valores de garantias imobilidrias, ativos fiscais diferidos
temporariamente e participagées em instituices financeiras ndo consolidadas
qgue superem, individualmente, 25% dessa alinea de capital. Consistentemente
com os requerimentos de capital atuais, as referidas instituicdes deverdao
continuar aplicando um fator de ponderagao ao risco de 250% as exposi¢cdes as



RADAR ANBIMA

garantias imobilidrias e impostos diferidos temporariamente que ndo forem
deduzidos do capital.

Em terceiro lugar, as agéncias propdem simplificar a abordagem padronizada do
calculo do limite de participacGes minoritdrias. As limitacGes atuais para inclusdo
de participacdes minoritdrias no capital principal, capital nivel 1 e capital total sdo
baseadas no patriménio de referéncia exigido e na razao do capital da instituicdo
financeira consolidada que é controlada por terceiros. A proposta em questdo
pode fazer com que instituicGes sujeitas a abordagem padronizada sejam
autorizadas a incluir participagdes minoritarias no capital principal, capital nivel 1
e capital total até 10% dos respectivos valores dessas medidas.

A expectativa das agéncias norte-americanas é que essas simplificacdes resultem
em alteracGes na documentacdo enviada pelas instituicdes por elas alcancadas.
Por esse motivo, esperam ainda propor mudangas nos relatérios de remessa de
informacgbes uma vez que as alteragdes descritas acima sejam realizadas.

O Banco Central do Brasil também estd tomando medidas para racionalizar os
requerimentos prudenciais aplicaveis as instituicdes de menor porte. Na esteira
da segmentacdo prudencial do sistema financeiro (Resolucdo n?2 4557), o
regulador disponibilizou o edital de consulta publica n? 53/17, com propostas
sobre metodologia facultativa simplificada de apuracdo do requerimento minimo
de Patrimbnio de Referéncia Simplificado (denominado PRss). Atualmente, as
cooperativas de crédito ja podem optar por uma metodologia simplificada para
apuracao do requerimento minimo de patrimoénio de referéncia, conhecida como
Regime Prudencial Simplificado (PRS). Ela implica em uma restricdo voluntaria,
por parte da instituicdo, das possibilidades operacionais e financeiras que
acarretam maior risco (além do enquadramento no segmento S5). Com o edital, a
autarquia propoe a ampliacdo do tratamento simplificado para outras instituicdes
que também tenham perfil de risco simplificado e, com este fim, detalha os
procedimentos para o cdlculo das parcelas relativas a risco operacional, risco de
crédito e risco cambial, que formam o RWAS5. Essa consulta se encerrou em
setembro de 2017.

Direto da fonte:

Simplifications to the Capital Rule (...), OCC, Fed & FDIC, 26/9/17:

Edital de Consulta Publica n2 53/17, BCB, 16/8/17:

o voltar ao indice 7
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» Dentre as
atividades realizadas
pela autoridade
norte-americana,
destacam-se
iniciativas em
supervisao que
resultam em
recomendacdes para
o mercado — mas sem
definir um conjunto
minimo de politicas
obrigatérias.

ANBIMA

SEC divulga a¢6es em seguranca cibernética apos noticia sobre
brecha

O Comissario da SEC norte-americana, Jay Clayton, publicou uma nota sobre
seguranca cibernética, ressaltando a importancia do tema e descrevendo as
iniciativas que vem sendo tomadas pela Comissdo (tanto como organizacdo
guanto como agéncia reguladora). A nota, contudo, ganhou especial relevancia
por trazer maiores informacdes sobre o ataque sofrido pela SEC em 2016, no
repositério de informacdes corporativas denominado EDGAR.

De modo objetivo, o texto aborda os seguintes temas:

=  QOstipos de informacdo que a autoridade obtém e utiliza;

= Agestdo interna de risco de seguranca cibernética;

= A coordenac¢do com demais autarquias;

= Aincorporacdo de consideracGes sobre seguranca cibernética nos programas
de supervisao e de divulgacdo de informacdo; e

= A abertura e o acompanhamento de procedimentos para imposicdo das leis
federais.

Entre as inUmeras iniciativas relacionadas a esses cinco aspectos, é importante
ressaltar trés. Em primeiro lugar, o Comissario informa que a SEC desenvolveu
politicas internas de seguranca cibernética que estdo de acordo com o padrdo
NIST (que, por sua vez, é adotado por um nimero significativo de instituices que
operam no mercado dos EUA). Essa opc¢do evidencia a confianca que a autoridade
deposita nos padrdes definidos por outras autoridades, o que se reflete também
nas suas atividades regulatérias.

Diferentemente daquilo que é observado em outras agéncias reguladoras nos EUA
(como exemplo, ver ), membros da equipe da SEC
reconhecem que nao existiria uma abordagem Unica para seguranca cibernética.
Em linha com esse entendimento, a agéncia ndo define uma lista de praticas
minimas que devem ser obrigatoriamente observadas, mas atua principalmente
por meio da publicacdo de avisos e da supervisdo baseada em risco. Com isso, o
segundo destaque da Nota relaciona-se a publicagdo, pelo regulador, de um
relatério descrevendo principais recomendacgées a partir das inspecbes sobre as

politicas de seguranca cibernética que sao adotadas pelos seus regulados.

Em terceiro lugar, a SEC anunciou, poucos dias apds a publicacdo da referida nota,
gue criara uma unidade dentro da sua procuradoria responsavel por casos de ma
conduta relacionados a seguranca cibernética. Possiveis areas de atuacdo
incluem: manipulagdo de mercado com base em informacgdes falsas, divulgadas
em redes sociais; obtencdo indevida de informacdo confidencial; violagdes
envolvendo distributed ledger technology e initial coin offerings. Além disso, a
unidade devera constituir uma forca-tarefa para desenvolver iniciativas voltadas
aos investidores de varejo.
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Ao concluir a nota, o Comissario Payton afirma que o objetivo da SEC é contribuir
para que o mercado tenha capacidade de tratar os riscos de seguranca cibernética
e, na medida que eventos ocorram, de mitigar os impactos e manter a resiliéncia.

As diversas iniciativas de autoridades locais, regionais ou outras entidades em
regular ou determinar praticas relacionadas a seguranca cibernética, com carater
mais ou menos prescritivo, ocorridas recentemente podem ser encontradas em
um sumario produzido pelo FSB, divulgado em 13/10. A partir de uma solicitacdo
do G-20, o documento reune regras, diretrizes e praticas de supervisdo
efetivamente publicadas voltadas para a ciberseguranca no setor financeiro, ai
incluidos ambientes de negociacao, infraestruturas de mercado, companhias de
seguros, intermedidrios, gestores de recursos e fundos de pensao.

No que se refere ao mercado local, o Banco Central editou o Edital de Consulta
Publica n? 57/17, com uma proposta de resolu¢do sobre a implementagdo, por
parte das instituicGes financeiras e demais autorizadas, de politica de seguranca
cibernética e sobre os requisitos para a contratacdo de servicos de processamento
e armazenamento de dados e de computagdo em nuvem. A proposta fica em
consulta até 21/11/2017.

A Anbima, por sua vez, realizou uma pesquisa entre todos seus associados sobre
as suas praticas em seguranca cibernética. As mais de 150 respostas — que ndo
sdo identificadas — auxiliardo a Associacdo a mapear o nivel de maturidade dos
diferentes segmentos nela representados e desenhar medidas de acordo com
essa avaliacdo. Em linha com a postura adotada pela SEC, a expectativa ndo é
disciplinar um conjunto exaustivo de atividades, mas eventualmente aprimorar as
recomendacdes de melhores praticas, como disponibilizadas no Guia de
Ciberseguranca, e auxiliar com outras iniciativas aprimoramento da seguranca
cibernética nos mercados financeiro e de capitais do Brasil.

Direto da fonte:

Statement on Cybersecurity, SEC Chairman Jay Clayton, 20/9/17:
Risk Alert: Observations from Cybersecurity Examinations, SEC (OCIE), 7/9/17:

Edital de Consulta Publica n®57/17, BCB, 19/9/17:
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Guia de Ciberseguranca, Anbima, 3/8/16:
http://www.anbima.com.br/data/files/83/96/84/C7/A78C7510E855FB75862C16A8/G
uia-Ciberseguranca-2016 1 .pdf

Summary Report on Financial Sector Cybersecurity Regulations, Guidance and
Supervisory Practices, 13/10/17:
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P131017-1.pdf

1 o e 18
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Autoridade de Hong Kong adota Codigo Global de Cambio na
sua supervisao

A Autoridade Monetdria de Hong Kong emitiu uma circular sobre procedimentos
gue instituicdes autorizadas a operar no pais devem seguir para adotar o Cédigo
Global de Cambio (para maiores informacGes sobre o documento, ver

).

Nessa correspondéncia, o regulador aborda algumas etapas do processo de
» Com adogdo do desenvolvimento do Cddigo Global, ressaltando a participagdo da Treasury
Cdédigo Global de
Cambio por
associagao de classe,
regulador de Hong
Kong passaré a texto.
supervisionar

implementagdo do
mesmo. substituindo a parcela que antes tratava do mercado de cambio pelo préprio

Markets Association como forum para discussdo dos participantes do mercado
local sobre o tema. Ambos regulador, HKMA, e associacdo, TMA, teriam
contribuido com a elaboracdao do Cédigo e demonstraram apoio a versdo final do

Mais recentemente, a TMA revisou seu préprio Cédigo de Conduta e Praticas,

Cédigo Global. Devido a arranjos regulatérios especificos do pais, essa medida da
associagao resultou em implicagbes diretas a supervisao realizada pelo regulador.

Na pratica, o manual de supervisdo da HKMA dispGe, em sua segdo sobre
"Competéncia e Comportamento Etico", que instituicdes autorizadas devem
manter sistemas de controle adequados para garantir que seus membros
observem quaisquer cédigos de conduta ou padrées emitidos por organismos dos
guais sdao membros ou associados. Isso inclui, portanto, a se¢do que trata do
mercado de cambio do cddigo da TMA.

Em outras palavras, a partir da medida da associac¢do, o regulador de Hong Kong
espera que instituicGes autorizadas a operar no pais revisem praticas a luz do
Cddigo Global e garantam a manutencdo dos sistemas de controle adequados
para substanciar a observancia do mesmo. Para demonstrar essa intencdo, o
regulador solicita que instituicdes autorizadas enviem uma Declaragdo de
Compromisso (constante no anexo do Cédigo Global).

De modo complementar, a autoridade monetdria encoraja ainda que instituicGes
promovam a adocdo do Cédigo Global pelas suas contrapartes e clientes.

No Brasil, o férum analogo a TMA seria o Comité Consultivo do Mercado de
Cambio. Esse comité tem como objetivo discutir questdes conjunturais e
estruturais do mercado de cambio e tratar da adesdo pelo mercado local ao
Cédigo, e conta com a participacdo de especialistas na area de cambio que
representam dealers de cambio, corretoras, gestores de fundos de investimento,
grandes companbhias, além do Banco Central, BNDES, B3, Febraban e ANBIMA.

Direto da fonte:

11
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FX Global Code, HKMA, 28/9/17:
http://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-information/guidelines-and-
circular/2017/20170928e1l.pdf

Ata da reunido de Setembro de 2017, CCMCB, 25/9/17:
http://www.bcb.gov.br/conteudo/comitecambio/AtasPautas/Ata%20de%20sete
mbro%20de%202017.pdf

3 o e R
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Parlamento Europeu publica propostas de regras para a
recuperac¢ao de CCPs e instituigoes financeiras

O Parlamento Europeu publicou propostas para a regulacdo da recuperagdo e
resolucdo de contrapartes centrais (CCPs) e alteracdo das regras de absorc¢do de
perdas e recapitalizacdo para instituicdes de crédito e de investimento.

Com relacdo ao primeiro item, o organismo entende que as CCPs tém importancia
sistémica e devem, portanto, operar da forma mais segura e estavel possivel.

» Parlamento Nesse sentido, reconhece que o EMIR jd introduz uma série de ferramentas que as
Europeu visa proteger CCPs poderao utilizar para absorcao de eventuais perdas, incluindo a utilizacdo de
as atividades criticas fundos de recuperacdo. Contudo, a proposta do Parlamento Europeu tem como
das CCPs, assim como objetivo complementar o EMIR por meio da criacdo de estruturas que visam lidar
as operagdes dos com situacOes extremas (isto é, nas hipdteses em que as salvaguardas estipuladas
clientes. no EMIR se mostrarem insuficientes).

Dessa forma, a intencdo da proposta ndo é promover a liquidagdo ordenada dos
ativos de uma CCP, mas buscar a continuidade das fungdes criticas da
infraestrutura, protegendo os participantes de eventuais riscos sistémicose
evitando a utilizacdo de recursos publicos no processo de recuperacao.

Para tanto, os planos de recuperacdo das CCPs deverdo prever que, apos
esgotadas as salvaguardas previstas no EMIR, as infraestruturas devem utilizar
inicialmente seu capital préprio para absorver perdas. De acordo com a proposta,
essa exigéncia incentivaria as CCPs a efetivarem politicas adequadas de gestdo de
risco e garantias.

Além disso, os planos de recuperacdo também deverdao estabelecer que os
membros de compensagao absorverdo perdas antes da utilizacdo de qualquer
ferramenta que permita a alocacdo de perdas para os clientes.

Por fim, caso o plano de recuperacdo ndo se mostre suficiente para a estabilizacdo
da CCP (rematch the book), a resolucdo da infraestrutura deverd ser
imediatamente decretada.

O projeto também concede protecdo para as autoridades de resolugao, de forma
gue estas tenham poderes discriciondrios para utilizar as ferramentas que
entenderem necessarias, incluindo aquelas previstas para as CCPs no EMIR ou nos
respectivos planos de recuperacdo, de forma a liquidar ordenadamente a
infraestrutura.

Com relacdo aos requerimentos de capital das instituicOes financeiras europeias,
o Parlamento Europeu sugere algumas modificacbes na legislacdo vigente. Em
primeiro lugar, propde ajustes no MREL de forma a ndo penalizar as instituicdes
gue aumentarem seus niveis de capital (para maiores informacgbes sobre esse
requerimento, ver ). Além disso, busca alinhar os
requerimentos europeus de recuperac¢do e resolucao bancdaria (BRRD e SRMR) no
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gue se refere a ordem de absorcdo de perdas das instituicdes, sendo primeiro
penalizados os recursos dos sdcios, depois dos credores e, apenas por ultimo, dos
depositantes.

Essas regras visam estabelecer de maneira objetiva a ordem de perdas, de forma
gue todos as pessoas que negociem com as instituicbes financeiras tenham
clareza sobre os riscos decorrentes das suas operagdes. A expectativa do
Parlamento Europeu é que a adequacdo dessas regras gere uma disciplina no
mercado, e que os depositantes e investidores realizem suas opera¢des conforme
o seu respectivo perfil de risco.

A implantacdo de regras de recuperacdo e resolucdo de instituicdes e de
infraestruturas de mercado integra o calenddrio de reformas internacionais
acordado no ambito do G-20. A implantagdo do referido arcabougo regulatério
vem ocorrendo em diversas jurisdicdes além da UE - e no Brasil devera avancar
com um Projeto de Lei - e leva em conta o receitudrio elaborado por entidades
como o CPMI e a I0SCO.

Direto da fonte:

Draft Report on the proposal for a [...] framework for the recovery and resolution
of central counterparties, Parlamento Europeu, 25/9/17:

Draft Report [...] as regards loss-absorbing and Recapitalisation Capacity for credit
institutions and investment firms, Parlamento Europeu, 27/9/17:
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SIGLAS

AIF: Fundo de Investimento Alternativo
B3: Bolsa de Valores do Brasil
BCB: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social

BRRD: Bank recovery and resolution directive
CDS: Credit default swaps
EBA: European Banking Authority

EIOPA: European Insurance and Occupational
Pensions Authority

ELTIF: European long-term investment fund

ESA: European Supervisory Authority

ESMA: European Securities and Markets Authority

EUA: Estados Unidos da América

EuSEF: European Social Entrepreneurship Funds

EuVECA: European Venture Capital Fund
FEBRABAN: Federacdo Brasileira de Bancos
FED: Federal Reserve

FDIC: Federal Deposit Insurance Corporation

FRTB: Fundamental Review of the Trading Book

FSB: Financial Stability Board
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G-20: Grupo dos 20
HKMA: Hong Kong Monetary Authority

HVADC: AquisicOes, incorporacdes e construcées de
alta volatilidade

HVCRE: High Volatility Commercial Real Estate

10SCO: International Organization of Securities
Commissions

MIFID: Markets in Financial Instruments Directive
MIFIR: Markets in Financial Instruments

NIST: National Institute of Standards and Technology
NSFR: Net Stable Funding Ratio

OCC: Office of Comptroller of the Currency

PRS: Regime Prudencial Simplificado

RWA: ativos ponderados pelo risco

SEC: Securities Exchange Commission (EUA)
SRMR: Single Resolution Mechanism Regulation
TLAC: Total Loss Absorbency Capacity

TMA: Treasury Markets Association (HK)

UE: Unido Europeia
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AGENDA INTERNACIONAL

3° trimestre/2017

Julho Agosto Setembro

lllllllllllllllllllllllllllll --I-lI-I-IIII-II-I-IIII-IIII--lIIlll-Il SNEEESEEEES
a

26-28/9

IOSCO-AMCC

Mid-Year Meeting &
Regulatory Staff Training

Seminar
4° trimestre/2017
Outubro Novembro Dezembro

18-20/10

IOSCO
Board Meeting
Stakeholders’ Meeting
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SUPERINTENDENCIA GERAL

José Carlos Doherty

GERENCIA DE ESTUDOS REGULATORIOS
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José Carlos Oliveira
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Lorenzini, Sérgio Cutolo e Vinicius Albernaz

Diretores: Alenir Romanello, Carlos Salamonde, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello, José Eduardo
Laloni, Julio Capua, Luiz Chrysostomo, Luiz Fernando Figueiredo, Luiz Sorge, Richard Ziliotto, Sasa Markus e Vital
Menezes
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Soraya Alves e Eliana Marino
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