Registro Unico
de Negobcios
Mercado secundario de debéntures ANBIMA

Ano IV e N2 23 e Junho/15

A andlise do més trouxe alteracdes significativas frente as estatisticas de abril, que apresentou
resultados atipicos na série histdrica em algumas variaveis. O volume negociado e nimero de
operacoes registradas cairam 34% e 14% respectivamente. O numero total de ativos negociados
também indicou retrac&o na atividade do mercado secundario.

Volume Negociado das Operac6es Registradas (R$ milhdes)

Intra-grupo 451,4 500,1 242,2 281,1 385,1 269,9

Extra-grupo 1.606,8 1.077,4 1.301,6 1.474,7 2.384,5 1.568,9
Cliente 1.416,9 864,9 1.066,8 1.167,7 2.032,4 1.240,4
Mercado 189,9 212,5 234,7 307,0 352,1 328,5

Total 2.058,2 1.577,5 1.543,7 1.755,8 2.769,6 1.838,8

Numero de Operagdes Registradas

860 831 645 867 785 548

Intra-grupo

Extra-grupo 2.881 2.617 3.062 4.402 4.285 3.797
Cliente 2.459 2.099 2.359 3.393 3.317 2.915
Mercado 422 518 703 1.009 968 882

Total 3.741 3.448 3.707 5.269 5.070 4.345

Numero de Séries Negociadas
21 21 20 21 21 16

Intra-grupo

Extra-grupo 37 37 41 45 49 46
Cliente 34 33 38 41 45 43
Mercado 12 15 17 20 20 22

Média Total* 40 39 43 47 53 48

Total de Séries 181 161 162 190 224 191

) Os ativos podem ser negociados em Operacoes Intra-grupo e extra-grupo simultaneamente

Concentracdo dos Ativos Mais Negociados
(Operacdes extra-grupo)
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Na analise da frequéncia de negécios, das 179 séries com registros no més de maio, apenas 8,
representando 44% do nimero de operacgdes realizadas, obtiveram mais de 100 negdcios e 30 foram
negociadas em mais da metade dos dias do periodo, revelando a concentracdo da liquidez do
mercado de debéntures em poucos ativos. Em termos de distribuicéo por tipo de remuneracgéo, as
séries IPCA permanecem com maior participacdo relativa e apresentaram um discreto aumento em
relagdo ao més anterior.

Frequéncia de Negdcios
(Operacdes extra-grupo)
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Caracteristica das Operac¢des - Distribuicdo do Numero de Negécios
(Operacdes extra-grupo)
Remuneracao
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
ados referentes ao periodo de dezembro de a mailo de .
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Ramo de Atividade

abr-15 mai-15

m Transporte e Logistica

m Energia Elétrica
Empreendimentos e Participages

BTl e Telecomunicacdes

1% ® Mineragéo

Administracdo Shopping Centers

Qutros

Observacéo: A categoria “Outros” engloba ativos dos segmentos: agronegdcios; alimentos e bebidas; assisténcia médica; produtos farmacéuticos;
autopegcas; bens de consumo; comércio e indUstria; comércio varejista; construgao civil; financeiro; Metalugia e Siderurgia e outros (gréficas e editoras,

saneamento e seguradora).
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Considerando o perfil das instituicdes financeiras, destaca-se a participacéo das bancarias, que
detiveram, pelo terceiro més consecutivo, mais de 10% das operacfes com clientes e 50% das
operacdes entre participantes. Além disso, observa-se, pelo segundo més consecutivo, reducdo na
atuacdo das instituicBes mais participativas nas operagdes com clientes e elevacao nas operacdes
entre participantes do sistema.

Perfil das Instituicdes Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagdes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Observacéo: Instituicbes bancérias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. Ja as ndo-bancérias
englobam corretoras, distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentracéo dos participantes - Cinco mais atuantes
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com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
100% - 100% -
90% - 90%
80% - 80%
70% - 70%
60% - 60%
50% - 50%
40% - 40% -
30% - 30%
20% - 20%
10% - 10% -
0% : : : : : 0% - . . . . .
dez-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 dez-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15

Representatividade da Amostra de Precificagdo da ANBIMA
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
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Na andlise de liquidez, seis ativos foram selecionados por entrar, nos ultimos trés meses, na selecéo dos
mais liquidos em, pelo menos, dois meses: RDVT11, VOES25, TBLE15, SPVI12, VALE18 e SAIP11
(Tabela Selecao de Ativos por buffer). Esse nUmero de ativos selecionados ndo ocorria desde setembro
de 2014. Vale destacar que todos esses ativos sdo indexados ao IPCA e incentivados (emitidas no
ambito da lei 12.431). Além disso, as Unicas séries que ndo pertencem ao ramo de Transporte e
Logistica séo: VALE18 (Mineragéo) e TBLE15 (Energia Elétrica).

Analise de Liquidez - Principais Indicadores - Mai-15
(Operacdes extra-grupo)

s S
RDVT11 88,4 RDVT11 535 RDVT11 20
MRVE17 70,9 SPVI12 338 SPVI12 20
VALE18 60,6 VOES25 195 VOES25 20
VTCM15 56,9 VALE18 169 VALE18 20
IEMD12 49,1 ECOV22 110 ECOV22 20
IPPT11 43,3 SAIP11 109 SAIP11 20
VOES25 39,1 RDNT14 106 RDNT14 20
LORT18 33,8 NRTB21 102 NRTB21 20
PRLG12 30,8 NRTB11 100 NRTB11 20
RNEP11 28,3 RNEP11 98 ODTR11 20
ECOS11 27,3 ODTR11 88 AGRU11 20
SBSPA5 26,6 ANHB24 80 CART22 19
CECM11 26,4 TBLE15 78 AGRU21 19
SPVI12 25,3 CART22 75 AGRU31 19
TBLE15 24,9 CART12 66 AGRU41 19

Selecdo dos Ativos Mais Liquidos

RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11
VALE18 AGRU12 ECOV22 VOES25 VOES25 VALE18
BNDP36 BNDP36 VOES25 IVIA24 TBLE15 SPVI12
NRTB11 AGRU12 MRSL27 SPVI12 VOES25
NRTB21 ANHB16 MRSL17 VALE18 SAIP11
ECOV22 TBLE15
ANHB16 TAEE23

SAIP11

BNDP36

RDCO14

»  Foram considerados mais liquidos os ativos que obtiveram: média de R$ 1 milhao negociado por dia; média de um
negoécio por dia; e minimo de 50% dos dias com negdcios.

Continua na préxima pagina »
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Continuagdo da pagina anterior.

Selecao de Ativos por buffer

RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11 RDVT11

ECOV22 VALE18 BNDP36 AGRU12 ECOV22 VOES25

VALE18 BNDP36 AGRU12 VOES25 VOES25 TBLE15

CRIP13 ANHB16 SPVI12

BNDP36 VALE18

SAIP11
Volume 12,9% 10,6% 10,7% 14,5% 9,7% 16,5%
N° Negbcios 34,6% 28,1% 25,4% 27,1% 26,0% 37,5%

P Sé&o selecionados os ativos que nos Gltimos trés meses entraram na sele¢&o de ativos mais liquidos em, pelo menos, dois meses.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

Coi;igv(:)do IE::&;XX/ ?;r;a;'zg:; Indexador E(g;;/l?; Ramo de Atividade
AGRU12 AA 400/ Sim 6,3 IPCA + Spread 300 Aviagdo e Aeronautica
ANHB16 AAA 400/ Sim 3,9 IPCA + Spread 545 Transporte e Logistica
BNDP36 AAA 400 / Nao 3,6 IPCA + Spread 1.289 Empr. e Participacbes
CRIP13 (*) AA 476 / Nao 2,0 DI + Spread 600 Transporte e Logistica
ECOV22 AAA 400/ Sim 6,7 IPCA + Spread 681 Transporte e Logistica
RDVT11 (*) AA 400/ Sim 6,4 IPCA + Spread 1.065 Transporte e Logistica
SAIP11 N/D 400/ Sim N/D IPCA + Spread 321 Transporte e Logistica
SPVI12 N/D 476 / Sim N/D IPCA + Spread 300 Transporte e Logistica
TBLE15 N/D 476 | Sim 6,7 IPCA + Spread 165 Energia Elétrica
VALE18 AAA 400/ Sim 4,4 IPCA + Spread 600 Mineragéo
VOES25 AAA 476 | Sim 3,8 IPCA + Spread 150 Transporte e Logistica

(*) Os ativos possuem clausula de call. (**) Posicéo de 29 de maio de 2015
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Analise de Negé6cios - Mai-15
(Operagbes extra-grupo)

> As séries relacionadas aos dados do REUNE estéo divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negécios da faixa "Até 1 MM" e os demais
correspondem aos dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociacdes realizadas no mercado secundario
de debéntures, antes que a liquidacdo seja efetuada. As instituigdes participantes registram, em até
uma hora, suas negociagdes, informando dados como preco do ativo, volume e horério da
negociagdo. Ao longo do dia, sdo divulgadas as faixas de precos e os volumes médios dos negdécios
registrados. A disponibilizacao das informag8es ocorre em quatro horarios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de
debéntures, aprimorar os mecanismos de precificacdo de valores mobiliarios de renda fixa e,

consequentemente, fomentar os negécios no mercado.

Glossario

Participantes: instituicdes que reportam seus negocios no Sistema REUNE ANBIMA, sdo aderentes ao

Cddigo de Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituicdes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociagdes entre participantes de diferentes conglomerados (extra-grupo/mercado) e entre
participantes com clientes que ndo fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociagdes de instituicdes participantes com fundos de investimento, fundos de
penséo, pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte néo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociagdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem

parte do Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do preco justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra

de instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do pre¢o de um ativo registrado no Sistema REUNE

Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagdes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informagées decorrentes

de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndo foram incluidas nas estatisticas.

Mercado secundario de debéntures

Relatério mensal que consolida informagdes sobre a liquidez de
debéntures geradas pelo Sistema REUNE ANBIMA

Geréncia de Precos e indices « Sandro Baroni

Projeto Gréafico « Carlos A. Valério Jr.

Superintendéncia de Representagdo Técnica * Valéria Aréas Coelho
Superintendéncia Geral « José Carlos Doherty

RIO DE JANEIRO: Avenida Republica do Chile, 230 « 13° andar « CEP 20031-170
+21 3814 3800

SAO PAULO: Av. das Nagdes Unidas, 8501 21° andar « CEP 05425-070
+ 11 3471 4200

www.anbima.com.br Uma iniciativa:
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