Fusdes e Aquisicoes

BOLETIM /AN ANBIMA

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Fusdes e Aquisi¢des - Antncios (Consolidado)

Ano IX - N° 22 - Fevereiro/2015

Anuncios atingem volume recorde de R$ 193 bi em 2014

Em 2014, os anuncios de fusdes e aquisic¢oes,
ofertas publicas de aquisi¢des de acdes

operacdes, estas se apresentaram mais bem
distribuidas, com destaque para os setores

(OPAS) e reestruturagdes societarias mencionados acima e também o setor de 2014 70,0 62 122,7 84 192,7 146
chegaram a R$ 192,7 bilhdes, o volume mais Energia. 2013 511 76 1142 105 1653 181
alto dos ultimos seis anos, e 16,6% superior

ao montante observado em 2013. O elevado Em relag&o a origem do capital, as aquisi¢des A 63,6 11 58,7 65 122,3 176
volume foi influenciado principalmente pela de empresas brasileiras por estrangeiras 2011 82,7 85 60,1 94 1428 179
concentracdo de grandes operacdes no periodo —  apresentaram crescimento no periodo e p— 017 75 031 o 1848 143
os dez maiores anincios de 2014 responderam responderam por 50,0% do volume e 45,9% do ' ' !

por 62,5% do volume anual. Em relagéo ao numero de operagdes, com acentuada 2009 59,2 48 59,9 47 119,0 95

namero de operagdes, em 2014 foram
registrados 146 anuncios, uma queda de 19,3%
em relagdo as operag6es do ano anterior.

No ano, o setor de Tl / Telecom respondeu por
29,9% do volume total, com as duas maiores

participagdo de empresas europeias entre as

companhias compradoras. As aquisicdes entre
empresas brasileiras ficaram em segundo lugar,

também com peso relevante — 24,8% do volume
e 39,0% do nimero de operagdes.

Fusdes e Aquisigdes - Anuncios (Trimestres)

operacOes de 2014, seguido dos setores Os fundos de private equity estiveram 2014 33,9 27 36,1 35 55,6 42 67,1 42

F|ngn9e|ro~e de Alimentos e Bebidas, com pres_entes em 44 das 146 gperagoes do ano, 2013 . 2 e » s 51 18 54
participacdes de 16,3% e 11,4%, movimentando R$ 26 bilhdes, dentre os quais

respectivamente. J& quanto ao nimero de R$ 11,2 bilhdes em investimentos. 2012 18,0 36 45,6 75 28,9 26 298 39

2011 39,7 43 43,0 42 28,0 33 32,1 61

Participagdo das "Dez Maiores Operag6es Anunciadas" d 2010 52,7 35 39,0 40 58,9 29 34,2 39

[ el (R T Destaque do ano 2009 234 22 35,8 26 30,4 20 295 27

Embora o nimero de operacdes anunciadas
em 2014 tenha caido 19,3% em relag&o aos
anuncios de 2013, o elevado volume médio
das operagdes contribuiu para o resultado
recorde do periodo. As dez maiores
operagBes do ano somaram R$ 120,6
bilhdes, com uma participacdo de 62,5%
sobre o volume total. Mereceram
destaque, especialmente, as duas
maiores operacdes do setor de Telecom,
que foram superiores a R$ 23 bilhdes,
cada uma. No periodo, foram seis as
operacdes superiores a R$ 10 bilhdes, o
que elevou para 4,1% a participacéo desses
deals sobre o volume total.

Obs.: Para efeito de ranking ANBIMA de Fusdes e Aquisi¢cdes, o valor da operacdo deve ser de, no minimo, R$ 20 milhdes.
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ABERTURA DOS VALOR Anuncio

Montante - R$ bilhdes

!

Aquisicdes de
estrangeiras
Canada; por brasileiras;
78% R$ 41,0 bi

Aquisicoes
entre empresas
brasileiras;
R$ 47,8 bi

NUmero de Operacgdes

24,8%

Origem do Capital

Aquisicdes de
brasileiras
por estrangeiras;

R$ 96,3 bi

Aquisicdes
entre empresas
estrangeiras; (*)
$ 7,6 bi

>s de Aquisicdes de
\L estrangeiras brasileiras
prrereeeenn g e por brasileira: por estrangeiras; Africa;
o7 chitala;
4,5%
6.2%
Aquisicoes Aquisicées
entre empresas entre empresas
brasileiras estrangeiras; (*)
57 o i
Perfil das Operacdes (R$ bilhes/Numero)
2014 2013 2012
o0 [ [ 09 [voume] o0 [ v [ 00 Loome] 0o [ v [ 0]
Aquisi¢bes entre emp b 478 248 57 39,0 64,5 39,0 100 55,2 42,7 34,9 93 52,8
Aquisi¢des de estrangeiras por brasileiras 41,0 21,3 13 8,9 36,1 21,8 15 8,3 23,8 19,4 24 13,6
Aquisi¢des de brasileiras por estrangeiras 96,3 50,0 67 459 55,4 33,5 55] 30,4 42,0 34,3 47 26,7
Aquisi¢des entre empresas estrangeiras (¥) 7,6 3,9 9 6,2 9,3 5,6 11 6,1 13,9 11,4 12 6,8
Total 192,7 100 146 100 165,3 100 181 100 122,3 100 176 100

* Negociagdes com empresas alvo brasileiras.
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Faixa de Valores por Nimero de Operagdes Anunciadas
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= De R$ 20 mi a R$ 99 mi

 De R$ 100 mi a R$ 499 mi

= De R$ 500 mi a R$ 999 mi

= De R$ 1,0 bi a R$ 4,9 bi

* De R$ 5,0 bia R$ 9,9 bi

= Acima de R$ 10,0 bi

2014

Dez Maiores Operacgdes Anunciadas no Ano Forma de Pagamento das Participagdo de Private Equities - AnGncios no Ano de 2014 Volume e

Portugal Telecom Altice Oi S.A. 23.860.560.000,00 -

Global Village Telecom (GVT) Telefénica Vivendi 23.504.485.000,00 Atuag

Santander — OPA Santander Free Float 14.163.338.499,00

0GX Credores OGPar 13.800.957.760,00 57,0% Investimento 11,2
ALL - América Latina Log. Rumo Logistica ALL - América Latina Log. 13.527.099.010,00 Desinvestimento 145
FB Participacdes S.A. J&F Investimentos FIP ZMF / FIP Bertin 11.402.984.000,00 S 2

BB Elo Cartdes Parti. Cielo Banco do Brasil 5.779.350.000,00

Nova Pontocom Casino GPA / Via Varejo / Minoritarios 5.504.422.972,47 \

Banco Itati Chile Corp Group Itatt Unibanco 5.375.024.301,48 ) .

BSISA. Banco BTG Pactual Assicurazioni Generali S.p.A. 3.730.050.000,00 HAgoes HDinheifo ®Afivos B Assungdo de Dividas ¥ Instrumentos de MK “isemPE - com PE “ambos =



RANKIN

Anuncio - Ano de 2014 Fechamento - Ano de 2014

Volume

Volume - R$ milhdes Numero de Operagdes

0
Credit Suisse 90.396 Itat BBA / Itati Assessores Ranking R’;Iﬁiﬁ:gt; Assessores Ranking op:razges
BTG Pactual BTG Pactual BTG Pactual 10 52.160 ItaGl BBA / Itati 10 32
ltad BBA / Itad BofA Me"_'" LV_"Ch Morgan Stanley 20 47.456 BTG Pactual 20 15
NM Rothschild Credit Suisse Banco Barclays 8g 34.091 Bradesco BBI g 12
) Bradesco BBI BofA Merrill Lynch 4° 32.879 Morgan Stanley 4° 11
BofA Merrill Lynch Morgan Stanley BES 50 29.794 JP Morgan 50 8
Goldman Sachs JP Morgan Itat BBA / Itat 6° 26.244 Citigroup 6° 7
Morgan Stanley NM Rothschild Citigroup 7 16.051 Vinci 6° 7
BR Partners Credit Suisse 8° 14.649 Credit Suisse 8° 6
JP Morgan Sertander Bradesco BBI % 13.981 BR Partners 8° 6
Deutsche Bank o Goldman Sachs 10° 8.731 BofA Merrill Lynch 100 5
Bradesco BBI Vini BR Partners 11° 4.129 Banco Barclays 11° 4
Santand Deutsche Bank Deutsche Bank 120 3.168 Banco Original 110 4
antander BB JP Morgan 13° 2.262 BB 11° 4
Estater G5 Evercore HSBC 14° 1.812 BI&P 11° 4
A10 Investimentos Banco Barclays Credit Agricole 0 1.760 G5 Evercore 11° 4
BR Partners Banco Original Daemon Investimentos 16° 1.250 Credit Agricole 16° 3
BI&P BB AL 1.232 Deutsche Bank 16° 3
BB Gitigroup NM Rothschild 18° 1.079 HSBC 16° 3
Citigroup Gold Sach BI&P 19° 976 Aria Capital 19° 2
Banco Barclays © mar.1 achs Banco Fator 20° 891 Banco ABC Brasil 19° 2
! 1 AL Investimentos Nobel Planejamento 21°0 800 Banco Fator 190 2
Daemon Investimentos | 1.250 Aria Capital Estater 220 749 Banco Votorantim 190 2
HSBC | 944 Banco Fator Saint Paul 23y 672 NM Rothschild 19° 2
Patria | 914 Banco Votorantim Zaxo 24° 647 Rosenberg Partners 19° 2
A 1 Credit Agricole Banco Votorantim 25° 587 BES 25° 1
Credit Agricole | 892 HSBC Vinci 26° 568 Cypress Associates 25° 1
Saint Paul | 701 Moelis & Company G5 Evercore 27° 464 Daemon Investimentos 250 1
BI&P | 676 Rosenberg Partner Banco Original 28° 285 Dealmaker 25° 1
' 1 osenberg Pariners Banco ABC Brasil 290 131 EY 250 1
Moells & Company | 669 Banco ABC Brasil Pine 300 109 Estater 250 1
Brasil Plural | 649 Brasil Plural Cypress Associates 31° 74 Goldman Sachs 250 1
Zaxo | 647 Cypress Associates Lakeshore 320 53 Lakeshore 25° 1
G5 Evercore | 446 Daemon Investimentos Dealmaker 33° 51 Modal 25° 1
T Dealmaker Nobel Planejamento 25° 1
Vinci ] 417 ey Pine 250 1
il ]
DealMaker | 330 Estater Sglnt Paul 25 1
Banco Votorantim | 325 Lakeshore Virtus BR 25° 1
. 1 Zaxo 25° 1
Banco Original | 182 Modal Total (*) 104.847 Total () 112
Pine | 109 Patria
Banco Fator | 91 pine
4 Rabobank (*) O valor total das operagdes néo corresponde a soma dos valores creditados as instituicdes, tendo em vista os seguintes critérios:
Cypress Associates | 74 aboban! - Apuragéo dos créditos é realizada através de full credit, sempre correspondente a parcela detida pelo cliente de cada assessor
4 Saint Paul - O mesmo valor das operagdes pode ser creditado simultaneamente aos consultores da empresa vendedora e compradora.
Lakeshore | 53 " (**) O nimero total de operacdes ndo corresponde & soma do nimero de operacdes creditados as instituicdes, uma vez que cada operacao gera um crédito
Virtus BR < ¢ < <
Banco ABC Brasil 1 28 para cada consultor que dela tenha participado.
J Zaxo Para ter acesso aos Ultimos rankings e tabelas de Fusdes e Aquisicdes disponiveis, acesse a area de Informagdes Técnicas do site: www.anbima.com.br




Relatdrio semestral que traz as estatisticas das operacdes de
fusdes e aquisi¢ées anunciadas e realizadas no periodo.
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