
Mercado de Capitais | Relatório

2015 2014

R$ milhões R$ milhões R$ milhões Nº R$ milhões Nº

Renda Variável (Ações)                  -                       -                 18.334              6                15.410           3 

Emissão Primária                  -                       -                 17.731              5                15.099           2 

IPOs                  -                       -                      270              1                     106           1 

Follow -ons                  -                       -                 17.461              4                14.992           1 

Dist. Secundária                  -                       -                      603              1                     312           1 

IPOs                  -                       -                      603              1                     312           1 

Follow -ons                  -                       -                         -               -                          -            -   

Renda Fixa             6.697             20.496               92.766          407              150.437       672 

Debêntures*             3.580             10.599               57.942          180                74.768       288 

Debêntures Leasing                  -                       -                 10.000              1                20.000           1 

FIDCs                150                  484                 4.270            21                  8.416         56 

Notas Promissórias             2.061               5.757               12.012            89                31.061       174 

CRIs                906               3.656                 8.542          116                16.192       153 

 TOTAL DE OPERAÇÕES               6.697               20.496               111.101  413***                165.847  674*** 

2015 2014

US$ milhões US$ milhões US$ milhões Nº US$ milhões Nº

Renda Variável (ADRs + CB)                  -                       -                      476              1                  1.126           1 

Renda Fixa                  -                       -                   7.583              8                44.359         46 

Bônus + MTNs                  -                       -                   7.583              8                42.359         45 

CPs                  -                       -                         -               -                          -            -   

Securitização                  -                       -                         -               -                    2.000           1 

TOTAL OPERAÇÕES                  -                       -                   8.058              9                45.485         47 

Data: 31/12/2015  Fonte: ANBIMA

1 - Mercado de Capitais não inclui: Cert. Audiovisuais, CRAs, TICs, Quotas de FIP/FIC-FIP, Funcine e Fundo Imobiliário

* Emitidas por empresas que não de Leasing

** Valores estimados para Dezembro de 2015

*** Total de oferta por emissor
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Mercado de Capitais¹ - Doméstico*      

Ofertas                 

Em Dez Jan a Dez

TEXTO TEXTO

2015 2014

Data: 31/12/2015  Fonte: CVM

Jan a Dez

2015 2014

**** Valores convertidos em R$ na data de emissão

Mercado de Capitais - Externo**

Ofertas                       

Em Dez

As captações corporativas de empresas brasileiras,
nos mercados doméstico e internacional, alcançaram
R$ 124,8 bilhões em 2015, o volume mais baixo dos
últimos sete anos. O resultado é reflexo da
desaceleração da atividade econômica observada
ao longo do ano, assim como da elevação dos
juros e da maior dificuldade de captação de
recursos no mercado de capitais por parte das
companhias.

Ainda que as emissões de títulos domésticos de
renda fixa em dezembro tenham surpreendido
positivamente, chegando a R$ 6,7 bilhões, a
aceleração do último período não foi suficiente para
reverter o resultado negativo do ano. Em dezembro,
foram realizadas onze operações com debêntures,
que somaram R$ 3,6 bilhões, sete ofertas de notas
promissórias, de R$ 2,1 bilhões, seis tranches de
CRIs, com volume de R$ 906 milhões e uma oferta
de FIDC, de R$ 150 milhões. Entre as debêntures,
mereceu destaque a emissão de quatro ativos
enquadrados na Lei 12.431/11: Ventos de São Tito,

AES Tietê, Comgás e Centrais Eólicas de Caetité
Participações. Com isso, o volume de debêntures
incentivadas emitidas em 2015 supera o
montante do ano anterior em aproximadamente
R$ 1 bilhão. No total, foram R$ 5 bilhões em
ofertas ligadas a infraestrutura e R$ 1 bilhão em
ativos direcionados a investidores estrangeiros.

Entre os setores que mais se utilizaram das
operações de mercado de capitais no ano estão o
de TI e Telecomunicações, que concentrou as
ofertas no segmento de renda variável (90%),
ainda que estas tenham sido direcionadas
exclusivamente a aquisições societárias. Nas
captações com debêntures, os setores mais atuantes
foram os de energia elétrica, empreendimentos e
participações e o setor de transportes, que
responderam por, respectivamente, 17,7%, 16,4% e
16% das ofertas. Nas captações internacionais com
títulos de renda fixa, a despeito da acentuada
redução de volume em 2015, o setor de petróleo e
gás foi o que se destacou, com 33% das operações.

Destaque do Mês

A queda das captações das companhias
brasileiras em 2015 foi influenciada,
principalmente, pela acentuada retração das
emissões internacionais. O volume passou de
US$ 45,5 bilhões em 2014 para apenas US$ 8
bilhões em 2015, uma redução de 82,3%.
Contribuíram para este resultado não apenas o
baixo dinamismo da economia doméstica e o
ambiente internacional, marcado por forte
volatilidade do câmbio, mas também o
acirramento da percepção de risco Brasil, que
se refletiu nos sucessivos rebaixamentos das
notas de risco no ano. Ainda que a alternativa
de captação das companhias tenha se
direcionado para o mercado local de renda
fixa – que respondeu por 66,3% do total das
ofertas – seu desempenho também foi
aquém do realizado nos cinco anos
anteriores. O único resultado positivo do ano,
embora modesto, ficou por conta do segmento
de renda variável. Em 2015, houve
crescimento de 19% do volume de emissões e
foram realizadas quatro operações a mais que
em 2014.

Companhias brasileiras captam R$ 124,8 bilhões em 2015
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jan/15 fev /15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov /15 dez/15

Debêntures       3.780       2.682       4.626     10.675       3.921          3.818       2.023         4.841       6.955         3.860       7.180       3.580 

 Debêntures Leasing     10.000             -               -               -               -                  -               -                 -               -                 -               -               -   

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº
      3.580            11     10.599            25        57.942          180       74.768          288       74.768          288 

1.186      2             -          -          10.640       9             3.674        8             3.674        8             

2.395      9             10.599    25           47.303       171         70.225      278         70.225      278         

-          -          -          -          -             -          870           2             870           2             

            -               -               -               -          10.000              1       20.000              1       20.000              1 

-          -          -          -          10.000       1             -            -          -            -          

-          -          -          -          -             -          20.000      1             20.000      1             

-          -          -          -          -             -          -            -          -            -          

      3.580            11     10.599            25        67.942          181       94.768          289       94.768          289 

1.186      2             -          -          20.640       10           3.674        8             3.674        8             

2.395      9             10.599    25           47.303       171         90.225      279         90.225      279         

-          -          -          -          -             -          870           2             870           2             

  
Fontes: CVM e ANBIMA
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EMISSÕES DOMÉSTICAS - Com Leasing

Em Dez Jan a Dez
2014

2015 2014 2015 2014

Ofertas de Debêntures - Volume (R$ milhões)

Tipos de Oferta de Debêntures (R$ milhões/Número)

 Dispensadas 

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Total

Registradas 

Esforços Restritos

Debêntures

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Debêntures Leasing

24,9% 21,7%

38,7%
50,3%

44,2% 45,1%
52,2%

0,0%

8,3%

19,6%

12,6% 12,1%
9,0%

20,4%

7,7%

15,0%

12,7%

13,2%
18,7% 10,8%

2,9%

3,2%

10,2%

5,8%

10,0%
9,8%

7,7%

9,3%

5,7%

13,3%

3,6%

5,0%
5,0%

3,8%

27,0%
58,9%

10,8%
6,7%

4,5%

9,1%
16,0%15,5%

2,8% 3,7% 1,3%
10,5%

0,2% 0,5%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume  

Debêntures Debêntures Leasing Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

27.614 

52.947 50.716 

89.996 
70.473 74.768 

57.942 

100 11.000 

35.000 

20.000 20.000 

10.000 

T = 27.614 

T = 53.047 
T = 61.716 

T = 124.996 

T = 90.473 T = 94.768 

T = 67.942 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Total de Debêntures 

Debêntures Debêntures Leasing

27.614 
52.947 50.716 

89.996 
70.473 74.768 

57.942 

100 11.000 

35.000 

20.000 20.000 

10.000 

36.149 

40.455 
50.424 

39.637 

44.991 
55.669 

24.824 
T = 63.763 

T = 93.502 

T = 112.140 

T = 164.633 

T = 135.464 
T = 150.437 

T = 92.766 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Total de Ofertas Renda Fixa 

Debêntures Debêntures Leasing Outros (Notas, FIDCs e CRIs)

63.763 
93.502 112.140 

164.633 
135.464 150.437

92.766 

47.131 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 

15.410 

18.334 

T = 110.894 

T = 243.787 

T = 131.122 

T = 178.933 
T = 159.359 T = 165.847 

T = 111.101 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Total de Ofertas RF Total e RV (R$ Milhões)

Renda Fixa c/ Leasing (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA.
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TOTAL 4.851        3.052        10.314     29.792     7.308        6.255         3.270        6.179        8.598         6.016        8.768        6.697        

Fontes: CVM e ANBIMA
(*) Emitidas por empresas que não de Leasing

                                3

EMISSÕES DOMÉSTICAS - Sem Leasing *

abr/15 mai/15

Evolução das Ofertas - Últimos 12 meses (R$ milhões)

Mercados ago/15 dez/15fev/15 mar/15jan/15

Ofertas Renda Fixa* e Renda Variável  (R$ milhões)

nov/15jul/15

6.697        8.768        

603            

jun/15

13.685     

set/15 out/15

5.653         

-           900           724            -           -           -           

5.116        7.875         6.179        3.270        

-           16.107     -           

10.314     

-           

4.851        7.308        

Renda 
Variável

Renda Fixa

-           

3.052        

24,9% 21,7%

42,2%

62,5%
50,6% 51,3%

57,3%
20,4%

7,7%

16,4%

15,7%

15,1%
21,2% 11,9%

2,9%

3,2%

11,1%

7,3%

11,3%
11,1%

8,5%

9,3%

5,7%

14,5%

4,5%

5,8%
5,8%

4,2%

27,0%
58,9%

11,8%
8,4%

5,2%

10,4%
17,5%15,5%

2,8% 4,0% 1,6%
12,0%

0,2% 0,6%

jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013 jan-dez 2014 jan-dez 2015

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume 

Debêntures Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

Fontes: CVM e ANBIMA.

63.763 
93.402 101.140 

129.633 
115.464 

130.437 

82.766 

47.131 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 

15.410 

18.334 

T = 110.894 

T = 243.687 

T = 120.122 

T = 143.933 
T = 139.359 

T = 145.847 

T = 101.101 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ano

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

63.763 
93.402 101.140 

129.633 
115.464 

130.437 

82.766 

47.131 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 

15.410 

18.334 

T = 110.894 

T = 243.687 

T = 120.122 

T = 143.933 
T = 139.359 

T = 145.847 

T = 101.101 

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

jan-dez
2015

Período

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

15.829 
17.966 

16.505 
18.764 18.255 

20.496 

6.697 

1.381 

1.499 

2.918 3.466 

T = 17.210 

T = 19.465 

T = 16.505 

T = 21.682 T = 21.721 
T = 20.496 

T = 6.697 

dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15

Mês

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA. 
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Fontes: CVM e ANBIMA

Emissão/Distribuição jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15

Emissão Primária -          -          -          16.107    -          -          -          -          724         900         -          -                 

IPOs -          -          -          -          -          -          -            -            270            -            -            -                   

Follow‐ons -          -          -          16.107    -          -          -            -            454            900            -            -                   

Dist. Secundária -          -          -          -          -          603         -          -          -          -          -          -                 

IPOs -          -          -          -          -          603         -            -            -            -            -            -                   

Follow‐ons -          -          -          -          -          -          -            -            -            -            -            -                   

Fontes: CVM e ANBIMA Fonte: ANBIMA
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Ofertas de Ações - Volume (R$ milhões)

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

5 

11 11 

3 

10 

1 2 

19 

13 12 

10 

8 

1 

4 

T = 24 T = 24 T = 23 

T = 13 

T = 18 

T = 2 

T = 6 

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

jan-dez
2015

Número - Período

IPOs Follow-ons

5 

11 11 

3 

10 

1 2 

19 

13 12 

10 

8 

1 

4 

T = 24 T = 24 
T = 23 

T = 13 

T = 18 

T = 2 

T = 6 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Número - Ano

IPOs Follow-ons

10.844 11.934 7.466 4.396 17.655 
418 873 

36.287 

138.351 

11.516 9.904 
6.240 

14.992 17.461 

T = 47.131 

T = 150.285 

T = 18.982 T = 14.300 
T = 23.895 

T = 15.410 T = 18.334 

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

jan-dez
2015

Volume (R$ milhões) - Período

IPOs Follow-ons

10.844 11.934 7.466 4.396 
17.655 418 873 

36.287 

138.351 

11.516 9.904 
6.240 

14.992 17.461 

T = 47.131 

T = 150.285 

T = 18.982 T = 14.300 
T = 23.895 

T = 15.410 T = 18.334 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Volume (R$ milhões) - Ano

IPOs Follow-ons

Ofertas de Renda Variável

0,3%

1,5%

4,9%

3,3%

90,0%

Adm Shopping Centers

Empr. e Part.

Metalurgia e Siderurgia

Seguradora

TI e Telecomunicações

Por Volume 

16,7%

16,7%

16,7%

16,7%

33,3%

Adm Shopping Centers

Empr. e Part.

Metalurgia e Siderurgia

Seguradora

TI e Telecomunicações

Por Número 

Setorial - Ações
Jan a Dez/15
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Novo Mercado 30.462          20          29.815          21          12.562          19          7.409           10        18.844          12          418              1           1.057           3           
Nível 2 16.669          4           173              1           852              2           1.755           1          4.986           4           -               -        -               -        
Nível 1 -               -        -               -        5.569           2           1.479           1          -               -        14.992          1           900              1           
Tradicional -               -        120.297        2           -               -        3.656           1          3                  1           -               -        16.107          1           
BDR -               -        -               -        -               -        -               -       -               -        -               -        -               -        
Bovespa Mais -               -        -               -        -               -        -               -       62                1           -               -        -               -        
Total 47.131          24         150.285      24         18.982          23         14.300        13      23.895        18        15.410        2         18.064        5          
Fonte: ANBIMA

** Dados baseados nas informações enviadas pelas instituições
                                                                           5

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

NºR$ milhões

2009 2010 2011 2012 2013

Níveis de Governança na Data do Registro
2014

R$ milhões Nº

2015

R$ milhõesNºR$ milhões Nº R$ milhõesNº NºR$ milhões Nº R$ milhões

Perfil dos Investidores nas Ofertas Brasileiras*

Volume

Destinação de Recursos
Emissões Primárias de Ações

5,4% 1,5%

93,1%

Jan a Dez/15**

61,8%

38,2%

Jan a Dez/14**

0,6%

28,8%

9,2%1,6%

89,1%

0,1%

70,6%

2015

0,8%

58,5%

46,3%

38,9%

12,8%

2,0%

40,7%

2014

Estados Unidos
Europa
América Latina
Ásia

Pessoas Físicas Invest. Institucionais Invest Estrangeiros

Fonte: ANBIMA
(*) Volume das ofertas encerradas até novembro de 2015. 

Redução de Passivo Investimento em TI e Logística

Capital de Giro Aquisição de Ativos / Atividades Operac.

Aquisição de Participação Acionária Investimento em Infraestrutura
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Renda Fixa jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15
Debêntures 3.780        2.682           4.626        10.675         3.921        3.818           2.023        4.841           6.955        3.860           7.180        3.580          

Notas Promissórias 373           164              3.433        1.017           638           1.181           660           906              475           765              340           2.061          

FIDCs 98             2                  819           1.043           529           191              426           -               -            -               1.012        150             

CRIs 601           204              1.435        950              2.220        463              161           432              444           491              237           906             
Total 4.851        3.052           10.314      13.685         7.308        5.653           3.270        6.179           7.875        5.116           8.768        6.697          

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº
3.580           11             10.599         25             57.942         180           74.768         288           74.768         288           
1.186           2               -               -            10.640         9               3.674           8               3.674           8               

2.395           9               10.599         25             47.303         171           70.225         278           70.225         278           

-               -            -               -            -               -            870              2               870              2               

2.061           7               5.757           11             12.012         89             31.061         174           31.061         174           
-               -            -               -            -               -            -               -            -               -            

2.061           7               5.757           11             12.012         89             31.061         174           31.061         174           

-               -            -               -            -               -            -               -            -               -            

150              1               484              7               4.270           21             8.416           56             8.416           56             

 150              1               -               -            2.938           7               1.796           11             1.796           11             

-               -            484              7               1.330           13             6.520           43             6.520           43             

-               -            -               -            3                  1               100              2               100              2               

906              6               3.656           28             8.542           116           16.192         153           16.192         153           
-               -            183              1               235              3               811              6               811              6               

906              6               3.473           27             8.307           113           15.363         145           15.363         145           

-               -            -               -            -               -            19                2               19                2               

6.697           25             20.496         71             82.766         406           130.437       671           130.437       671           
1.336           3               183              1               13.812         19             6.281           25             6.281           25             

5.361           22             20.313         70             68.951         386           123.168       640           123.168       640           

-               -            -               -            3                  1               989              6               989              6               
Fontes: CVM e ANBIMA

69

MERCADO DE RENDA FIXA - Sem Leasing *

CRIs
Registradas 

Esforços Restritos

Debêntures

FIDCs
Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Dispensadas

Dispensadas

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

2014

Ofertas de Renda Fixa - Volume (R$ milhões)

Em Dez Jan a Dez
2015 2014 2015

Tipos de Oferta (R$ milhões/Número)

2014Renda Fixa 

Registradas 

Total
Registradas 

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Dispensadas

Notas Promissórias

6

671

555

521

413

329

647

329

25

406

406

671

647

555

521

413

71

79

64

83

59

Renda Fixa Total

63.763 

93.402 

101.140 

129.633 

115.464 

130.437 

82.766 

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

No Ano
Volume (R$ milhões) Número

63.763 

93.402 

101.140 

129.633 

115.464 

130.437 

82.766 

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

jan-dez
2014

jan-dez
2015

No Acumulado Ano
Número

15.829 

17.966 

16.505 

18.763 

18.255 

20.496 

6.697 

dez/09

dez/10

dez/11

dez/12

dez/13

dez/14

dez/15

No Mês
Volume (R$ milhões) Número

47,0%

30,0%

13,9% 17,6% 14,5%
4,8%

16,7%

6,1%

3,0%

0,5% 0,1% 0,2%
0,8%

0,0%

46,9%

67,0%

85,6% 82,3% 85,3%
94,4%

83,3%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ofertas de Renda Fixa por Modalidade de Distribuição 
Participação por Volume  

ICVM 400 RF - Dispensadas ICVM 476

Fonte: CVM e ANBIMA

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing
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Fontes: CVM e ANBIMA
 (*) Emitidas por empresas que não de Leasing
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MERCADO DE RENDA FIXA

27,6 

10,3 

22,6 

3,2 

52,9 

14,0 18,7 
7,8 

50,7 

17,4 19,6 
13,4 

90,0 

6,5 

22,7 

10,4 

70,5 

8,0 

21,1 
15,9 

74,8 

8,4 

31,1 

16,2 

57,9 

4,3 
12,0 8,5 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Por ano

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

27,6 

10,3 

22,6 

3,2 

52,9 

14,0 18,7 

7,8 

50,7 

17,4 19,6 
13,4 

90,0 

6,5 

22,7 

10,4 

70,5 

8,0 

21,1 
15,9 

74,8 

8,4 

31,1 

16,2 

57,9 

4,3 
12,0 8,5 

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por período

jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013 jan-dez 2014 jan-dez 2015

7,2 

4,9 
3,5 

0,3 

10,9 

2,3 

3,9 

0,9 

7,7 

3,1 
3,7 

2,0 

14,9 

1,8 
1,2 0,9 

9,6 

2,1 

4,9 

1,8 

10,6 

0,5 

5,8 

3,7 3,6 

0,2 

2,1 
0,9 

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por mês

dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15

70 77 81 
101 

146 

82 
52 

133 

167 

79 
94 

181 

248 

69 

112 
126 

279 

51 

172 
145 

288 

56 

174 
153 

180 

21 

89 
116 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

70 77 81 
101 

146 

82 
52 

133 

167 

79 
94 

181 

248 

69 

112 
126 

279 

51 

172 
145 

288 

56 

174 
153 

180 

21 

89 
116 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

21 

16 
14 

8 

30 

10 10 

19 

23 

18 
16 

26 

33 

8 7 

16 

37 

7 

18 17 

25 

7 

11 

28 

11 

1 

7 6 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Valores Mobiliários

Volume  (R$ bilhões)* Número*
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Fonte: ANBIMA

PTAX IGP-M TJLP Pré-fixada TR OUTROS

2015 0,4% 0,0% 0,1% 1,7% 0,4% 1,7%

2014 0,4% 0,0% 0,0% 10,1% 0,8% 0,0%

2013 1,1% 0,0% 0,1% 2,7% 0,0% 0,0%

2012 0,0% 0,1% 0,1% 3,8% 0,1% 0,3%

2011 0,8% 0,8% 0,0% 0,0% 1,1% 0,5%

2010 0,0% 1,3% 0,0% 0,0% 6,5% 1,0%

2009 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 7,3% 2,9%

8

Mercado de Renda Fixa - Debêntures Sem Leasing *

4,0

5,0

5,2

6,1

5,8

5,4

4,3

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Prazos Médios  - 1ª Repactuação

2,2% 3,5%
4,8%

39,2% 34,5%
36,4%

58,6% 62,0% 58,8%

2013 2014 jan-nov 2015

Distribuição das Ofertas por Detentor  
Volume (R$ milhões)** 

Pessoas Físicas Investidores Institucionais Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta

0,1% 0,6% 1,0%

30,9%
35,0% 29,4%

69,0% 64,4% 69,6%

2013 2014 jan-nov 2015

ICVM/476

57,1%

25,0% 25,4% 24,8% 28,7%
37,6%

51,8%

36,3%

56,3% 52,4%
44,8% 42,1%

39,2%

32,3%

2,2%
10,9% 15,9%

17,8% 16,6% 10,7%
8,8%

4,4% 7,8% 6,3% 12,6% 12,6% 12,5% 7,1%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Perfil dos Prazos  (1ª Repactuação)
Participação por Número

Até 3 anos De 4 a 6 anos De 7 a 9 anos 10 anos ou mais

Debêntures 
70,0%

RF - Outros 
(NPs+FIDCs

+CRIs)
30,0%

Participação de Debêntures
Volume - Jan a Dez/15

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476)

IndexadoresComposição das Ofertas ICVM 476 
por Tipo de Empresa Emissora **

Empresas 
Abertas
46,5%

Empresas 
Fechadas

53,5%

Montante 

Empresas 
Abertas
19,8%

Empresas 
Fechadas

80,2%

Número 

63,6%

22,1%

38,2%

26,2%

19,8%

36,6%

42,3%

20,6%

58,6%

53,4%

52,3%

61,6%

44,6%

43,1%

5,2%

10,5%

5,2%

17,1%

14,7%

7,5%

10,3%

10,6%

8,8%

3,2%

4,4%

3,9%

11,3%

4,3%

09

10

11

12

13

14

15

Evolução Indicadores % por Volume

% do DI DI + Spread IPCA OUTROS

Fonte: ANBIMA.
* Emitidas por empresas que não de Leasing; 
(**) Volume das ofertas encerradas até novembro de 2015

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA
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Setores Volume (R$ mil) %T Nº %T

Agronegócios 251.160,00 0,4 3 1,7

Alimentos e Bebidas 1.115.000,00 1,9 4 2,2

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos 2.595.000,00 4,5 7 3,9

Aviação e Aeronáutica 1.250.000,00 2,2 2 1,1

Flutuante                     0,2                     0,2 Cimentos 750.000,00 1,3 1 0,6

Flutuante com garantia Adicional                     0,2                       -   Comércio Varejista 2.604.000,00 4,5 13 7,2

Real e Flutuante                       -                         -   Construção Civil 1.099.827,50 1,9 8 4,4

Real com garantia adicional                   11,2                     6,2 Educacional 337.000,00 0,6 2 1,1

Subordinada com garantia 
adicional                       -                         -   Empr. e Part. 9.508.400,00 16,4 12 6,7

Energia Elétrica 10.278.000,00 17,7 56 31,1

Financeiro 6.340.000,00 10,9 3 1,7

Indústria e Comércio 550.000,00 0,9 1 0,6

Máquinas e Equipamentos 300.000,00 0,5 2 1,1

Metalurgia e Siderurgia 449.440,00 0,8 3 1,7

Fonte: ANBIMA Mídia 820.000,00 1,4 2 1,1

Mineração 1.350.000,00 2,3 1 0,6

Outros 1.140.000,00 2,0 8 4,4

Papel e Celulose 128.500,00 0,2 1 0,6

Petróleo e Gás 100.000,00 0,2 1 0,6

Garantia Jan a Dez/15 Jan a Dez/14 Química e Petroquímica 4.318.100,00 7,5 2 1,1

Implantação de Projeto 0,8                    1,9                    Saneamento 2.331.950,00 4,0 15 8,3

Invest. Infraestrutura 14,9                  12,5                  TI e Telecomunicações 1.057.000,00 1,8 8 4,4

Invest. Imobilizado 1,4                    1,9                    Transporte e Logística 9.268.983,00 16,0 25 13,9

Recompra ou Resg. Deb. de 
Emissão Anterior 18,6                  7,3                    TOTAL 57.942.360,50 100,0 180 100,0

           9

Mercado de Renda Fixa - Debêntures Sem Leasing* 

Fonte: ANBIMA

Setorial - Jan a Dez/15

Outros (%)

Outros (%)

Garantia Jan a Dez/15 Jan a Dez/14

43,0%

40,1%

5,3%

11,6%

Jan a Dez/15

Garantias das Debêntures

Destinações de Recursos

17,0%

34,5%

12,8%

35,7%

Jan a Dez/15

18,0%

38,6%
19,8%

23,6%

Jan a Dez/14

43,1%

34,7%

15,0%

0,8%
6,4%

Jan a Dez/14

Quirografária Quirografária  com garantia Adicional Real Subordinada Outros

Capital de Giro Refinanciamento de Passivo Inv. ou Aquisição Part. Societária Outros

* Emitidas por empresas que não de Leasing
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% Número %

0,4 2 2,2

0,6 1 1,1

2,6 1 1,1

6,7 4 4,5

7,4 7 7,9

1,0 1 1,1

6,5 5 5,6

56,6 48 53,9

0,8 1 1,1

1,5 3 3,4

0,7 1 1,1

1,9 3 3,4

0,8 1 1,1

2,8 5 5,6

9,6 6 6,7

100,0 89 100,0

Fonte: ANBIMA

Energia Elétrica

Metalurgia e Siderurgia

Outros

6.804.500,00

100.000,00

186.000,00

80.000,00

223.000,00

75.000,00

775.197,93

Alimentos e Bebidas

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos

Aviação e Aeronáutica 314.000,00

Empr. e Part.

Construção Civil 894.700,00

Comércio Varejista 800.000,00

Educacional 122.000,00

Petróleo e Gás

Mercado de Renda Fixa - Notas Promissórias & Securitização (FIDCs e CRIs)

Volume (R$ mil)

Notas Promissórias Setorial - Jan a Dez/15

Setores

46.000,00

Saneamento

Têxtil e Calçados 100.000,00

12.011.837,93Total

Transporte e Logística 1.154.000,00

TI e Telecomunicações 337.440,00

2.713 
1.265 932 

4.694 

3.622 

1.561 

8.356 
11.030 

5.269 

T = 15.763 T = 15.917 

T = 7.762 

2013 2014 jan-nov 2015

Perfil dos Investidores de CRIs*  
Volume - R$ milhões 

Pessoas Físicas Investidores Institucionais Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476) ICVM/476

966 780 601 

4.342 
3.539 

1.522 

8.256 10.952 

5.221 

T = 13.564 

T = 15.271 

T = 7.344 

2013 2014 jan-nov 2015

70,0%

15,5%

14,5%

RF - Outros (Debêntures) Securitização (FIDCs e CRIs)

Notas Promissórias

Participação de Notas & Securitização (FIDCs e CRIs)
Volume - Jan a Dez/15

76 

-

210 

-

1.009 

150 

-

-

3 

511 

432 

234 

491 

237 

906 

jul/15

ago/15

set/15

out/15

nov/15

dez/15

Registradas Dispensa de Registro Esforços Restritos

Securitização (FIDCs e CRIs)
Jan a Dez/15 (R$ milhões)

Fonte: ANBIMA. * Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2015
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Número %

2 25,0

1 12,5

1 12,5

1 12,5

1 12,5

1 12,5

1 12,5

8 100,0

Fonte: ANBIMA  

Número %

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Agronegócio 2 4,3

Banco de Fomento 1.000      1.953      245         -          2.500      2.380      -                 Alimentos e Bebidas 8 17,4

Empresas 17.882    21.374    23.086    29.770    22.253    27.081    6.533             Aviação e Aeronáutica 1 2,2

Instituições Financeiras 3.272      14.225    12.488    17.101    7.408      6.927      1.050             Cimentos 3 6,5

República 4.100      2.818      1.650      3.867      4.050      5.971      -                 Emp Part 6 13,0

26.254    40.370    37.469    50.738    36.211    42.359    7.583             Financeiro 12 26,1

Metalurgia e Siderurgia 3 6,5

Papel e Celulose 2 4,3

Fonte: ANBIMA Petróleo e Gás 4 8,7

Química e Petroquímica 2 4,3

República 3 6,5

Total 46 100,0

jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15

      Renda Fixa -          -          -          -          1.619      5.964      -          -          -          -                 -          -          

      Renda Variável -          -          -          -          476         -          -          -          -          -                 -          -          

      Total -          -          -          -          2.094      5.964      -          -          -          -                 -          -          

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Petróleo e Gás

TI e Telecomunicações

Total

Emissões Externas

Total

Jan a Dez/14

Setor
Demais Setores ¹ Jan a Dez/15

%T Setor

Setor

 

 Cimentos 

0,8 Agronegócio 

8,9 TI e Telecomunicações

Demais Setores ²

11

Evolução das Ofertas - Últimos 12 meses (US$ milhões)

Emissões de Bônus e MTN´s (US$ milhões) Setor %T

3,0

3,8

2,5

1,7 Química e Petroquímica 

 Papel e Celulose 

 Metalurgia e Siderurgia 

 Aviação e Aeronáutica 0,7

Aviação e Aeronáutica 13,2 

Cimentos 7,5 

Mídia 4,3 

Alimentos e Bebidas

Aviação e Aeronáutica

Cimentos

Mídia

Financeiro

9,5%

5,5%

21,2%

37,7%

13,5%

12,6%

Jan a Dez/14

Alimentos e Bebidas Emp Part Financeiro

Petróleo e Gás República Demais Setores ²

Setorial Total - Dívida

Volume

Volume

Número

Número

5.929 
13.302 

1.106 106 1.126 476 

26.253 

40.370 

37.469 

50.738 

38.143 

44.359 

7.583 

T = 32.182 

T = 53.672 

T = 38.575 

T = 50.844 

T = 38.143 

T = 45.485 

T = 8.059 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Captações Externas - Dívida e Renda Variável  (US$ milhões)

Renda Variável (ADRs/GDRs) Renda Fixa ( Bônus/MTNs/Securitização)

19,3%

13,8%

33,0%

33,9%

Jan a Dez/15

Alimentos e Bebidas Emp Part Financeiro

Petróleo e Gás República Demais Setores¹
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Ofertas de Ações

Data Data

Data

01/12/2015

04/12/2015 Ofertas de Debêntures
10/12/2015

16/12/2015 1. Concessionária do Sistema Anhanguera - Bandeirantes

18/12/2015 2. Petrobras*

18/12/2015 3. Santander Leasing

22/12/2015 *Oferta interrompida conforme Artigo 10 da Instrução 400.

04/12/2015

07/12/2015 Ofertas de Notas Promissórias
07/12/2015

10/12/2015

11/12/2015

15/12/2015 Ofertas de CRIs - Em análise CVM e ANBIMA/Convênio CVM
15/12/2015

16/12/2015

21/12/2015

21/12/2015 Ofertas de FIDCs - Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM 
22/12/2015

03/12/2015

07/12/2015

15/12/2015

18/12/2015

18/12/2015

18/12/2015

02/12/2015 TRX FIDC Corporativo I 150,00 FIDC Registrado

RB Capital Companhia de Securitização 102,26 CRI Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 261,71 CRI Esforços Restritos

TRX Securitizadora de Créditos Imobiliários 27,51 CRI Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 452,33 CRI Esforços Restritos

Forte Securitizadora 1,70 CRI Esforços Restritos

SCCI - Securitizadora de Créditos Imobiliários 60,00 CRI Esforços Restritos

Companhia Estadual de Águas e Esgotos - CEDAE 200,00 Debêntures Esforços Restritos

Centrais Eólicas de Caetité Participações 33,50 Debêntures Esforços Restritos

Metrobarra 600,00 Debêntures Esforços Restritos

COMGÁS 591,89 Debêntures Registrado

AES Tietê 594,00 Debêntures Registrado

CCR 400,00 Debêntures Esforços Restritos

Uniao Quimica Farmaceutica Nacional 200,00 Debêntures Esforços Restritos

Sabesp 500,00 Debêntures Esforços Restritos

Eletropaulo Metropolitana 320,00 Debêntures Esforços Restritos

Ventos de São Tito 111,00 Debêntures Esforços Restritos

Acef 122,00 Notas Promissórias Esforços Restritos

Moura Dubeux Engenharia 30,00 Debêntures Esforços Restritos

WTorre 53,70 Notas Promissórias Esforços Restritos

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia 50,00 Notas Promissórias Esforços Restritos

Notas Promissórias Esforços RestritosCemig Geração e Transmissão 1.440,00

3.000,00

20.000,00

2

Quantidade 13

Volume (R$ milhões) 225,00

Quantidade

837,18

Volume (R$ Milhões)Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Volume (R$ milhões)

930,00

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM Volume (R$ Milhões)

União de Lojas Leader

Usina Açucareira Ester 60,00 Notas Promissórias Esforços Restritos

310,00 Notas Promissórias Esforços Restritos

Notas PromissóriasVentos de Santa Luiza Energias Renováveis

Anexo - Dezembro 2015

Emissora EmissoraVolume (R$ Milhões)

Oferta de Ações
IPO Follow-on

25,00

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Emissora Instrumento CaracterísticaVolume (R$ Milhões)

Esforços Restritos

1. IRB Brasil Resseguros

Ofertas Canceladas Renda Fixa

Volume (R$ Milhões)

2. Caixa Seguridade Participações
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Data Emissora Volume (USD Milhões) Prazo (Anos) Instrumento Tipo da Oferta

*Não houve emissões no período

Mercado Externo

Anexo - Dezembro 2015*
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