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Deposito Centralizado, Custodia e Escrituragdo
As novas regras vigentes a partir de julho 2014
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Novas regras para depdsito centralizado, custodia e escrituragcao /\

* Em 20/12/2013 a CVM editou as Instrucdes n2 541, 542 e 543 que dispdem, respectivamente, sobre
a prestacao de servigos de depasito centralizado, custodia e de valores mobiliarios

* Esse conjunto de regras moderniza o arcabouco até entao vigente, regido pela antiga ICVM n2 89,
qgue datava de 1988 — ou seja, de 25 anos atras

* As novas regras incorporam também as mais recentes discussdes internacionais sobre
infraestruturas do mercado financeiro e de capitais e contemplam os Principios para Infraestruturas
de Mercado publicados pela dupla CPSS-IOSCO em 2012

*As 3 novas normas entram em vigor em 01/07/2014




Novas regras para deposito centralizado, custddia e escrituracao /\

* No novo arcabouco, a cadeia de obrigacOes e responsabilidades entre os depositarios centrais,
custodiantes e se articula da seguinte forma:

* um valor mobilidrio, emitido fisicamente ou de forma escritural, é (i) custodiado por um
custodiante autorizado ou (ii) registrado em um

* a propriedade fiduciaria desse valor mobiliario é transmitida para um depositario que,
perante o custodiante ou o , se torna o seu titular (imobiliza¢ao)

* 0 valor mobiliario, assim, “nasce” nos registros internos do depositario, onde sao identificados
os investidores que sdo seus titulares

* conforme se negociem os valores mobiliarios, sua titularidade é transferida entre os
investidores nos registros do depositario central

* os investidores sao sempre representados perante o depositario central por um custodiante



Depodsito centralizado, custddia e escrituracao /\

* A partir de 01/07/2014 as entidades que prestarem os servicos de deposito centralizado, custodia
e/ou de valores mobiliarios estarao sujeitas a novas regras

* Para realizarem estas atividades, as entidades necessitardao de autorizacdes especificas da CVM

* O prazo para a requisicao dessas autorizacoes ja esta correndo e a protocolizacdo dos pedidos de
registro junto a CVM garante um periodo maior de adaptacao para as entidades que desejarem
prestar esses servicos



Deposito centralizado

* Com o novo arcabouco para infraestrutura de mercado, o depdsito centralizado passou a ser uma
pré-condicao para:

* a distribuicao publica de valores mobiliarios*

* a negociacao de valores mobilidarios em mercados organizados de valores mobilidrios, isto &,
mercados de bolsa e balcao organizado.

* O depdsito centralizado consiste na transmissdo da propriedade fiducidria de um valor mobiliario
para um depositario central — imobilizagdao —, com a respectiva identificacdao de seus investidores

titulares

* O depositario, neste contexto, passa a ser responsavel por todos os atos correspondentes aos
valores mobiliarios neles depositados

* O mesmo ndo se aplica a distribuicdo de cotas de fundos de investimento abertos e fechados ndo negocidveis em mercado secunddrio.



Deposito centralizado

* O servico de depdsito centralizado de valores mobiliarios compreende as seguintes atividades:
* a guarda dos valores mobiliarios pelo depositario

* o0 controle de titularidade dos valores mobiliarios em estrutura de contas de depdsito
mantidas em nome dos investidores

* a imposicao de restrigoes a pratica de atos de disposi¢cao dos valores mobiliarios, pelo
investidor final ou por qualquer terceiro, fora do ambiente do depositario

* 0 tratamento das instru¢des de movimentag¢ao e dos eventos incidentes sobre os valores
mobiliarios depositados, com os correspondentes registros nas contas de depdsito



Depodsito centralizado

A

* Podem requerer autorizacao para a prestacao dos servicos de depodsito centralizado de valores
mobiliarios pessoas juridicas, constituidas sob a forma de sociedade por a¢gdes ou de associagao,
gue demonstrem dispor de condi¢des financeiras, técnicas e operacionais, bem como de controles

internos e segregacao de atividades adequados e suficientes ao cumprimento das obrigacdes

estabelecidas na Instru¢do CVM n? 541/13.

* Cronograma:

Depositario Central

Evento/ situagdo do requerente Prazo/Prazo de adaptagdo

1) Entrada em vigor da norma 01/07/14

2) Depositario Central ja registrado 1 ano e 6 meses apods [1]: 01/01/16

3) Depositario Central com pedido de
registro protocolizado na CVM

4) Entrega do cronograma do processo de
adaptacdo a norma (aplica-se a 2 e 3)

5) Demais casos 01/07/14

1 ano e 6 meses apds [1]: 01/01/16

90 dias apos [1]: 28/09/14



Custodia /\

* Diferente das regras para depdsito centralizado, a Instru¢cdo CVM n2 542/13 ndo define a custodia
como uma pré-condicao para a distribuicao publica de valores mobiliarios ou negociacao de valores
mobiliarios em mercados organizados de valores mobiliarios

* Contudo, como os investidores nao podem ser participantes dos depositarios centrais, na pratica,
o servico de custodia de valores mobiliarios, emitidos fisicamente ou de forma escritural, acaba se
tornando premente para a distribuicao publica de valores mobiliarios e a negociacao de valores
mobiliarios em mercados organizados de valores mobiliarios

* A constituicao do depésito centralizado pode ser solicitada por ato do custodiante que presta
servicos ao investidor.

* S30 os custodiantes também os responsaveis por abrir as contas de depdsito em nome dos
investidores que os contrataram e movimentarem os valores mobiliarios por eles detidos.



Custodia

* O servico de custodia de valores mobiliarios compreende as seguintes atividades:
*Para investidores:

* a conservacao, o controle e a conciliacao das posi¢oes de valores mobiliarios em contas
de custddia mantidas em nome do investidor

* 0 tratamento das instru¢oes de movimentagao recebidas dos investidores ou de
pessoas legitimadas por contrato ou mandato

* 0 tratamento dos eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados



Custodia /\

* O servico de custodia de valores mobiliarios compreende as seguintes atividades:
*Para emissores de valores mobiliarios nao escriturais:
* a guarda fisica dos valores mobiliarios nao escriturais

* a realizacao dos procedimentos e registros necessarios a efetivacao e a aplicacdo aos
valores mobiliarios do regime de depdsito centralizado



Custodia /\

* Podem requerer autorizacao para a prestacao de servigcos de custodia de valores mobiliarios:
* bancos comerciais, multiplos ou de investimentos
* caixas econOmicas
* sociedades corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

* entidades prestadoras de servicos de compensacao e liquidacao e de deposito centralizado de
valores mobiliarios



Custodia

* Cronograma:

Custodiante

Evento/ situagdo do requerente Prazo de adaptagao

1) Entrada em vigor da norma 01/07/14

2) Participantes de depositarios centrais que Até 01/07/14 para obtencdo de registro
prestem servigo de custddia ndo registrados junto a CVMe

3) Custodiante ja registrado 1 ano e 6 meses apos [1]: 01/01/16

4) Custodiante com pedido de registro
protocolizado na CVM
5) Participantes de depositdrios centrais que

1 ano e 6 meses apds [1]: 01/01/16

. ) 1 ano e 6 meses apods [1]: 01/01/16
obtiveram o registro na forma de 2

6) Demais casos 01/07/14



2\

* O servico de de valores mobilidarios compreende as seguintes atividades:

* a3 abertura e manutenc¢ao, em sistemas informatizados, de livros de registro, conforme
previsto na regulamentacao em vigor

* 0 registro das informacodes relativas a titularidade dos valores mobiliarios, assim como de
direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores

mobiliarios

* 0 tratamento das instru¢des de movimentagao recebidas do titular do valor mobiliario ou de
pessoas legitimadas por contrato ou mandato

* a realizacao dos procedimentos e registros necessarios a efetivacdo e a aplicacao aos valores
mobiliarios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado

* 0 tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobiliarios



* A prestagao dos servigos de escrituracao pode ser realizada com ou sem emissao de certificados de
valores mobiliarios

* O servico de emissao de certificados de valores mobiliarios também requer autorizacao especifica
(nos termos do Art. 22 da Instrucdo CVM n2 543/13)

* Tal servico compreende:

* 3 emissao, alteracao, substituicao e cancelamento de certificados representativos dos valores
mobilidrios recebidos em depdsito

* 0 controle e confirmacao da origem e legitimidade dos certificados de valores mobiliarios

* Vale destacar que a atividade de agente emissor de certificados é privativa das instituicoes
autorizadas a atuar como



Escrituracao

* Somente institui¢des financeiras podem requerer autorizacao para a prestacao dos servicos de
escrituracao de valores mobiliarios

* O escriturador que prestar os servigos de emissao de certificados de valores mobiliarios deve
requerer aprovacgao especifica para a CVM, previamente a cada emissao

* Cronograma:

Evento/ situa¢do do requerente Prazo de adaptagao

1) Entrada em vigor da norma 01/07/14

2) Institui¢Oes ja autorizadas a prestagao
dos servicos de escrituracdo e de emissio 1 ano e 6 meses apos [1]: 01/01/16
de certificados de valores mobilidrios



Exemplos: CCB
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