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I'T Principais Caracteristicas das Debéntures

I.1 Definicdo e Caracteristicas Base Legal

Caracteristicas

As debéntures conferem a seus titulares
direito de crédito contra a companhia, nas
condicbes constantes da escritura de
emissao e, se houver, do certificado.

As Debéntures podem ser definidas

como:
a)
a) Valor Mobiliario
b)
b) Titulo de Crédito
c) (Lei
c) Titulo executivo extrajudicial n°® 5.869, com redacdo dada pela Lei n°
8.953)
O Boletim de Subscrigcdo também é titulo (Lein°
executivo extrajudicial 5.869) e

Emissdes e Séries

Podem ser feitas varias emissdes e cada
emissdo pode ser dividida em séries. As da
mesma série tém igual valor nominal e
conferem a seus titulares 0s mesmos
direitos.

I.2 Classificagdo Base Legal

Lei n® 6.404, arts. 31, 34 e 63 (com redacéo
alterada pelas Leis n° 9.457, e 10.303 e
12.810) (1)

Quanto a Forma: Pode ser nominativa ou
escritural

Quanto a Conversibilidade (Classe):
Pode ser Conversivel ou ndo conversivel
(Simples)

e (2)

Quanto a Garantia ou Espécie: Conforme
dispuser a escritura de emisséo, pode ser
Real, Flutuante, Quirografaria, Subordinada
(veja também limites e garantias acessorias)

Notas: 1) As formas ao portador ou endossavel foram extintas pela Lei n°® 9.457/97, embora, na
pratica, ja tivessem sido vedadas pela Lei n® 8.021/90; 2) Pode-se considerar, ainda, para efeito
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de classificacdo, outro tipo de debénture, cuja escritura de emisséo prevé permuta por outros
ativos ou agOes de emisséo de terceiros detidos pela empresa emissora (Permutaveis).

[.3 Remuneragao Base Legal

Valor nominal e formas de pagamento

A Regra Geral: expre
A Pode conter cl 8w
monetaria:

a) com os mesmos coeficientes fixados para
a correcao dos titulos da divida publica; ou
b) com base na variacdo de taxa cambial ou ;
em outros referenciais ndo expressamente
vedados em lei.

c) que preveja periodicidade igual aquela
estipulada para o pagamento periodico de
juros, ainda que em periodicidade inferior a
um ano.

Remuneracgao e prazos minimos

A Podem assegurar ao
a) juros: fixos ou variaveis;

b) participacdo no lucro da companhia;

c) prémio de reembolso.

Prémio

N&o pode ter como base a TR, a TBF, a
TJLP, indice de precos, a variacao da taxa
cambial ou qualquer outro referencial
baseado em taxa de juros.

Participacado no lucro da companhia

As disposi¢coes da Decisdo-Conjunta n® 13
ndao se aplicam as debéntures que
assegurem como condi¢cao de remuneracao
exclusivamente participacdo no lucro da
companhia emissora.

e Decisao-Conjunta
BC/CVM n° 13/03, : e

l.4 Vencimento, amortizacéo, resgate e
S Base Legal
cancelamento (extincao)

Vencimento, amortizacao e resgate

A época do vencimento deve constar da
escritura de emisséo e do certificado.
Podem ser estipulados:

a) amortizacdes parciais de cada série;

b) criagéo de fundos de amortizacéo;

C) resgates antecipado, parcial ou total dos
titulos da mesma série.




Aquisicao Facultativa (recompra)

E facultado & companhia adquirir debéntures
de sua emissao, desde que por valor igual
ou inferior ao nominal, devendo o fato
constar do relatorio da administracéo e das
demonstracdes financeiras ou por valor
superior ao nominal, desde que observe as
regras expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

Cancelamento (extin¢ao)

A companhia emissora podera extinguir as
debéntures, devendo manter arquivados,
pelo prazo de cinco anos, juntamente com
os documentos relativos a extincdo, 0s
certificados cancelados ou os recibos dos
titulares das contas das debéntures
escriturais. O Cancelamento podera ter dois
ritos distintos, dependendo da situacdo dos
valores mobiliarios (ver Oficio CVM/SER n°
1.222/99).

Il - Tributacé&o

1.1 - Imposto de Renda

Il.1.a Tratamento do imposto Base Legal

Pessoa Fisica, Pessoa Juridica optante
pela inscricdo no Simples Nacional ou , com redacgédo dada
isenta: pela Lei n° 9.065/95;

IR exclusivo de fonte, definitivo.

Pessoas Juridicas tributadas pelo lucro
real: IR de fonte compensavel com o
devido na declaragédo no encerramento do
periodo. Rendimento integra o lucro real.

Pessoas Juridicas tributadas pelo lucro
presumido ou arbitrado: Os rendimentos
sao adicionados ao lucro presumido ou ;
arbitrado. O IR é compensavel a partir de , com redacéo dada pela
1/1/97. Rendimento integra o lucro
presumido ou arbitrado.

, com redacédo dada
pela Lei n°® 9.065/95; ,
com redacéo dada pela

. . L Lei n° 8.981/95, art. 77, | e ll;
Carteiras  propria das Instituicdes ] ]
Financeiras e demais autorizadas pelo ’ ’
BC, das sociedades de seguro, de
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previdéncia aberta de
capitalizagéo:
N&o se aplica o regime de tributacdo na

fonte.

privada e

Provisbes das Entidades de Previdéncia
Complementar, Sociedades Seguradoras
e FAPI Fundo de Aposentadoria
Programada Individual: Fica dispensada a
retencdo na fonte do IR sobre os
rendimentos auferidos nas aplicacdes de
recursos das provisdes e reservas técnicas.

I1.1.b Fato Gerador e Base de Calculo

Pagamento de juros / rendimentos
periodicos:
Valor dos juros / rendimentos pagos
1 Deve-se aplicar a aliquota prevista na
(22,5%, 20%, 17,5% ou 15%)
conforme a data de aquisicdo do titulo ou
valor mobiliario.

Debéntures emitidas por sociedade de
propdésito especifico constituida sob a
forma de sociedade por acOes, e de
cotas de emissao de fundo de
investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio
fechado, para captar recursos com
vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura,
ou de producéo econbmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo
federal:

zero por cento, quando os rendimentos
forem auferidos por pessoa fisica; e

15%, quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, pessoa juridica
isenta ou optante pelo Regime Especial
Unificado de Arrecadacdo de Tributos e

Base Legal

Lein®12.431,
arts. :IN n°® 1.585, art. 46, 88§ 9° a

e

e

Contribuicdes devidos pelas




Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte - SIMPLES NACIONAL.

Obs.: Para fazer jus a aliquota zero, as

debéntures acima deverao ter,

cumulativamente, as seguintes
caracteristicas:

1 Ser remuneradas por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco ou
a taxa referencial 1 TR;

1 Prazo médio ponderado superior a
quatro anos;

1 Vedacdo a recompra do papel pelo
emissor ou parte a ele relacionada nos
dois primeiros anos apds a sua emissao;

1 Inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo comprador;

1 Prazo de pagamento periddico de
rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, cento e oitenta
dias;

1 Comprovacdo de que o titulo ou valor
mobiliario esteja registrado em sistema
de registro devidamente autorizado pelo
BC ou CVM; e

1 Procedimento simplificado que
demonstre o objetivo de alocar os
recursos captados no pagamento futuro
ou no reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionados aos projetos de
investimento.

1 Rendimentos periédicos: o0 imposto
incidira, pro-rata tempore, sobre a
parcela do rendimento produzido entre a
data de aquisicio ou a data do
pagamento periddico anterior e a data de
sua percepc¢ao, podendo ser deduzida da
base de célculo a parcela dos
rendimentos correspondente ao periodo
entre a data do pagamento do
rendimento periodico anterior e a data de
aquisicdo do titulo. Ocorrido o primeiro
pagamento periédico de rendimentos
apos a aquisi¢cao do titulo sem alienacao
pelo adquirente, a parcela do rendimento




ndo submetida a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte deverd ser
deduzida do custo de aquisi¢céo para fins
de apuracdo da base de célculo do
imposto, quando de sua alienacao.

No caso de aplicacdo efetuada até 22 de

dezembro de 2004, os prazos seréo

contados a partir de 1° de julho de 2004.

1 Até 1994: o valor dos juros, transformado
em UFIR, era adicionado ao preco de
venda, para fins de tributagcdo, sendo
dispensada a retencdo de fonte no
momento de sua percepcao

Alienacéo do papel: Ganho auferido na

alienacao, ou seja:

91 a partir de 1995, diferenca entre o valor
de alienacdo, liquido do IOF, e o valor
de aquisicéo do papel;

1 até 1994, parcela do ganho superior a
variacdo da UFIR.

:IN n° 1.585,
art. 46,88 1° e

Pagamento de amortizacéo:
Diferenca entre o valor amortizado tomando |Lei n® 8.981/95, art. 65, 88 1° ao 3°; IN n°
por base o principal original e o valor 1.585, art. 46,88 1" e

efetivamente pago (até 1994, somente a
diferenca superior a variacdo da UFIR).
Converséo em agdes:

Os rendimentos produzidos até a data da
conversdo serao tributados nessa data. O
preco efetivamente pago pela debénture
podera ser computado como custo das
acOes adquiridas por conversao.

Il.1.c Aliguotas Base Legal

Rendimentos produzidos a partir de 1/1/05:

1 22,5% sobre os rendimentos de
aplicagbes com prazo de até 180 dias;

1 20% sobre os rendimentos de aplicagdes
com prazo de 181 dias até 360 dias;

1 17,5% sobre os rendimentos de
aplicagbes com prazo de 361 dias até
720 dias;

1 15% sobre os rendimentos de aplicagdes
com prazo acima de 720 dias.




1 Prazos contados a partir:

- de 1°/7/04, para aplicacoes efetuadas
até 22/12/04 (inclusive)

- da data de aplicacao, para aquelas
efetuadas apos 22/12/04

1 20%, para juros ou rendimentos :
referentes a periodos a partir de 1998 '
até 31/12/04 e para ganhos auferidos no
periodo;

1 15%, para juros ou rendimentos ;
referentes a 1996 e 97, e para ganhos
auferidos no periodo;

1 10%, para juros ou rendimentos ;
referentes a 1995, e para ganhos
auferidos no periodo;

1 30% sobre ganhos ou rendimentos reais,
gue superarem a variacdo da UFIR no )
periodo, auferidos até 1994, e sobre o '
valor dos juros, observada a sistematica
prevista na primeira parte do quadro
anterior.

I.1.d Responsabllldade pelaretencédo do Base Legal
imposto (1)

Mercado Secundario (alienacdes)

Junto ao emissor:

a) por PF ou PJ detentora de conta
individualizada em sistema de registro e a) ;
liquidacéo financeira: o emissor

b) por PF ou PJ ndo detentora de conta
individualizada em sistema de registro e b) ;
liquidacao financeira: a IF que efetuar o
pagamento

No mercado: por alienante com ou sem
conta individualizada em sistema de ;
registro e liquidagéo financeira: a IF que
efetuar o pagamento




Pagamento de juros, amortizacdes e
prémios (2) e (3)

Para PF ou PJ detentora de conta
individualizada em sistema de registro e
liquidacao financeira: o emissor

Para PF ou PJ ndo detentora de conta
individualizada em sistema de registro e ;
liquidacéo financeira: a IF que efetuar o
pagamento

Caso a instituicdo financeira for a propria
beneficiaria dos rendimentos de
debéntures incentivadas, conforme descrito
acima (Lei n° 12.431; e IN n° 1.585, art.
48), ela sera a considerada a prépria
responsavel pela retencédo do imposto
devido.

Notas: (1) Segundo o , 0 responsével pela retencdo do IR é a
pessoa juridica que efetua o pagamento dos rendimentos. Desta forma, normalmente, o
responsavel pela retencéo é a instituicao financeira que paga os rendimentos ao detentor final
do papel, excluindo de tal responsabilidade o respectivo emissor. Nos casos em que ndo ha a
intermediacdo de instituicao financeira e 0 evento esta sendo pago diretamente a participante
que tém conta individualizada no sistema, é que o emissor deve checar a necessidade de efetuar
o recolhimento. (2) A cada pagamento, o emissor deve solicitar & CETIP, listagem que discrimine
quais os custodiantes (instituicdes financeiras) e/ou clientes com conta individualizada que detém
0s papéis perante o sistema. Tal informacéo vai orientar em que casos a empresa emissora é
responséavel pela retencdo do imposto, permitindo que ela esteja apta a informar ao sistema,
inclusive, o valor que deve ser retido a titulo de imposto. (3) Os rendimentos e ganhos liquidos
auferidos pelas carteiras dos Fundos de Investimento (exclusive os Fundos de Investimento
Imobiliario) sédo isentos do Imposto de Renda (Lei n° 8.981/95, e ,

).

.27 Investidor Estrangeiro

Operagdes financeiras realizadas no Pais

de acordo com as normas e condi¢cdes

estabelecidas pelo Conselho Monetario .

Nacional: '

- Aliquota: 15% IN n° 1.585, art. 46, §§ 1°a 4° e

- Base de calculo: mesmas regras
aplicaveis aos rendimentos de mesma
natureza auferidos por residentes ou
domiciliados no Pais.
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Excecdo: Rendimentos produzidos por
titulos ou valores mobiliarios adquiridos a
partir de 1° de janeiro de 2011, objeto de
distribuicdo publica, de emissdo de
pessoas juridicas de direito privado nao
classificadas como instituicoes
financeiras e regulamentados pela CVM
ou pelo CMN, e fundos de investimento
em direitos creditorios constituidos sob a
forma de condominio  fechado,
regulamentados pela CVM, cujo
originador ou cedente da carteira de
direitos creditorios ndo seja instituicao
financeira, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior,
exceto em pais que ndo tribute a renda
ou que a tribute a aliguota maxima
inferior a vinte por cento: zero

Para fazer jus a aliquota zero, os titulos
ou valores mobiliarios descritos acima
deverdao ter, cumulativamente, as
seguintes caracteristicas:

1 Ser remunerados por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de preco
ou a taxa referencial T TR, vedada a
pactuacao total ou parcial de taxa de
juros prefixada;

1 Prazo médio ponderado superior a
quatro anos;

1 Vedacdo a recompra do papel pelo
emissor nos dois primeiros anos apos
a sua emissdao e a liquidacéao
antecipada por meio de resgate ou
pré-pagamento;

1 Inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo comprador;

1 Prazo de pagamento peridédico de
rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, cento e
oitenta dias;

1 Comprovacédo de que o ativo tenha
sido negociado em mercados
regulamentados de valores
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mobiliarios; e
1 Procedimento simplificado que
demonstre o objetivo de alocar os
recursos captados em projetos de
investimento, inclusive os voltados a
pesquisa, desenvolvimento e
inovacao.
Nota: O regime de tributag@o acima previsto para os investidores (individuais ou coletivos) ndo
se aplica a investimento oriundo de pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
inferior a 20%, o qual sujeitar-se-4 as mesmas regras estabelecidas para os residentes ou

domiciliados no Pais. Entretanto € aplicdvel a recursos de fundos soberanos, em qualquer caso
(Lein® 12.431, art.1°, §10).

IOF Base Legal

Operacdes de Cambio:

- Nas liquidacdes de operacbes de cambio
contratadas por investidor estrangeiro, para
ingresso de recursos no Pais, inclusive por
meio de operacdes simultdneas, para
aplicacdo no mercado financeiro e de
capitais: zero;

- Nas liquidagcbes de operacbes de cambio
para fins de retorno de recursos aplicados
por investidor estrangeiro nos mercados
financeiro e de capitais: zero;

- Nas liquidacdes de operacbes de cambio
contratadas por investidor estrangeiro, para
ingresso de recursos no Pais, inclusive por
meio de operacdes simultdneas, para
constituicdo de margem de garantia, inicial
ou adicional, exigida por bolsas de valores,
de mercadorias e futuros: zero;

[II'T Emissdo Primaria, distribuicdo secundaria e negociacao

l1l.1 Registro de Companhia Aberta junto Base Leqal
a CVM °

Emissao, distribuicdo e negociacao .

. Ng L 9 ¢ Lei n°® 6.385, arts. a’l;
Nenhuma emissdo publica de valores
mobiliarios sera distribuida no mercado sem
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prévio registro e nas condi¢des
estabelecidas pela CVM.

Categorias de emissor de valores
mobiliarios

Categoria A - autoriza a negociagao de
guaisquer valores mobiliarios em mercados
regulamentados; e

Categoria B - autoriza a negociacgao de
quaisquer valores mobilidrios em mercados
regulamentados, exceto acdes e
certificados de deposito de acoes.

Pedido de registro

Instrugcdo CVM n° 480, arts. = a

Converséo de categoria

Instrugcdo CVM n° 480, arts. & a

Obrigacbes do emissor

Instrucdo CVM n° 480, arts. 12 a

Emissores de valores mobiliarios
especificos

Emissores com grande exposicdo ao
mercado

Emissores em situacédo especial

Instrugdo CVM n° 480, arts. 35 a

Deveres dos administradores e
controladores

Instrugcdo CVM n° 480, arts. 42 a

Suspenséo e cancelamento do registro

e
; € Instrugdo CVM n° 480, arts.

a

Supervisdo da CVM, multas e
penalidades

Instrugdo CVM n° 480, arts. 56 a

Taxa de Fiscalizagdo CVM

A Taxa € trimestral e de acordo com o
patrim6nio liquido da Companhia Aberta.
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[1l.2 Requisitos e exigéncias para a
emisséo

Competéncia para deliberar sobre a
emisséo de debéntures
A deliberagdo sobre a emissdo de
debéntures € de competéncia privativa da
Assembléia-Geral, que deve fixar as
caracteristicas da emissdo. Na companhia
aberta, o conselho de administragdo podera
deliberar sobre a emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agfes e sem
garantia real.
Autorizacgéo e registro da emisséo
A Condi-»es necess§r
a) registro na CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios;
b) arquivamento, no registro de comércio, e
publicacdo da ata da Assembléia-Geral que
deliberou sobre a emissédo ou do conselho
de administracao;
c) inscricdo da escritura de emissdo no
registro do comeércio;
d) constituicdo das garantias reais se for o
caso.

Base Legal

Lei n° 6.404, , €
(Cod. Civil), art. 1.092.

e
Instrugdo CVM n° 400, arts.

Resolucdo n° 1.777, do CMN, arts.

e

e

e

Dispensa de Registro ou Requisitos

A CVM podera, a seu critério e sempre
observados o interesse publico, a adequada
informacdo e a protecdo ao investidor,
dispensar o registro ou alguns dos
requisitos, inclusive publicacdes, prazos e
procedimentos.

Instrucdo CVM n° 400, arts.

e

Instrucdo do Pedido de Registro
O pedido de registro de companhia podera
ser submetido a CVM juntamente com o
pedido de distribuicdo publica de valores
mobiliarios a que se refere o art. 19 da Lei n®
6.385/76, devendo o deferimento, se houver,
abranger os dois pedidos (veja também o
quadro

). Deveréalser instruido com os
documentos e informacgOes constantes do
Anexo Il & Instru¢do CVM n° 400.
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Prazo de Analise

A CVM terd 20 dias uteis, contados do
protocolo, para se manifestar sobre o pedido
de registro acompanhado de todos os
documentos e informagcbes que devem
instrui-lo, que sera automaticamente obtido
se nao houver manifestacdo da CVM neste
prazo. Esse prazo podera ser interrompido
uma unica vez se a CVM, por oficio
encaminhado ao lider da distribuicdo e com
cOpia para o ofertante ou, se for o caso, para
os fundadores, solicitar documentos,
alteracdes e informacdes adicionais relativos
ao pedido de registro de distribuicdo e a
atualizacdo de informacbes relativas ao
registro de companhia aberta.

Instrugdo CVM n° 400, arts.

a

Ofertas com esforgos restritos

Estdo sujeitas as ofertas publicas
distribuidas com esforcos restritos para
negociagao em mercados regulamentados e
destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, entre outros ativos, as
debéntures ndo-conversiveis ou néo-
permutaveis por acoes.

Procedimento Simplificado

O pedido de registro por meio de
procedimento simplificado deve ser feito, em
nome do ofertante, por entidade auto-
reguladora autorizada pela CVM. A CVM
tera o prazo de sete dias Uteis, contados da
data do protocolo, para se manifestar sobre
o pedido de registro, podendo deferir ou
indeferir o pedido; ou entdo solicitar
documentos, alteracbes e informacdes
adicionais, por meio de oficio encaminhado
a entidade auto-reguladora, com cépia para
a instituicdo lider da distribuicdo e para o
ofertante.

Vedacdo a novas emissdes de
debéntures

A assembleia geral pode deliberar que a
emissdo tera valor e numero de série
indeterminados, dentro dos limites por ela
fixados.
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Emisséo de certificado (se houver)

A companhia poderé emitir debéntures, com
ou sem certificado. Caso seja emitido
cerificado, ele devera conter as informacgdes
sobre a Companhia e a emissao, previstas
no art. 64 da Lei n°® 6.404.

Lei n° 6.404, arts. e

Programas de Distribuig&o

A companhia aberta que ja tenha efetuado
distribuicdo publica de valores mobiliarios
poderd submeter para arquivamento na
CVM um Programa de Distribuicdo de
Valores  Mobiliarios  ("Programa  de
Distribuigdo"), com o objetivo de no futuro
efetuar ofertas publicas de distribuicdo dos
valores mobiliarios.

Instrugdo CVM n° 400, arts.

Deferimento e Indeferimento

O deferimento do registro sera comunicado
por oficio ao lider da distribuicdo, com copia
para o ofertante. No entatnto, o pedido de
registro podera ser indeferido nas hipéteses
de inviabilidade ou temeridade do
empreendimento ou inidoneidade dos
fundadores, quando se tratar de constituicao
de companhia; ou quando ndo forem
cumpridas as exigéncias formuladas pela
CVM.

Instrugdo CVM n° 400, arts.

Prazo para o registro e a subscricao

O regqistro de distribuicdo caducard se o
Anuncio de Inicio e o Prospecto ou o
Suplemento ndo forem divulgados até 90
dias apos a sua obtencado. A subscricdo dos
valores mobiliarios objeto da oferta devera
ser realizada no prazo méaximo de seis
meses, contado da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio de Distribuicéo.

Instrucdo CVM n° 400, arts.
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Suspensédo ou cancelamento da oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que
esteja se processando em condi¢des
diversas das constantes da Instru¢ao n° 400
ou do registro; ou que tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apoOs obtido o
respectivo registro. O ofertante devera dar
conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja
tenham aceitado a oferta, facultando-lhes,
na hipotese de suspensédo, a possibilidade
de revogar a aceitacdo até o quinto dia util
posterior ao recebimento da respectiva
comunicacao.

Conteudo da Oferta

As ofertas publicas de distribuicdo deverao
ser realizadas em condi¢des que assegurem
tratamento equitativo aos destinatarios e
aceitantes das ofertas, sendo irrevogaveis e
com preco unico, podendo a CVM autorizar,
em operacoes especificas, a possibilidade
de precos e condi¢des diversos.

Lote Suplementar

Caso a procura dos valores mobiliarios
objeto de oferta publica de distribuicdo assim
justifigue, o ofertante podera outorgar a
instituicao intermediéria opcao de
distribuicdo de lote suplementar, até um
montante pré-determinado que conste
obrigatoriamente do Prospecto e que néo
pode ultrapassar a 15% da quantidade
inicialmente ofertada.

Revogacao e Modificacdo da Oferta

A CVM podera acolher pleito de modificacédo
ou revogacdo da oferta, havendo, a seu
juizo, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro. A revogacao torna
ineficazes a oferta e os atos de aceitacao
anteriores ou posteriores. A modificacéo
devera ser divulgada imediatamente através
de meios ao menos iguais aos utilizados

Instrugdo CVM n° 400, arts. 19 e
Instrugdo CVM n° 400, arts. a
Instrugcdo CVM n° 400, arts. 25 a

17




para a divulgacdo do Andncio de Inicio de
Distribuicéo.

Revogacao da aceitacéo

A aceitagdo da oferta somente podera ser
revogada pelos investidores se tal hipétese
estiver  expressamente  prevista  no
Prospecto.

Resultado da Oferta

O resultado da oferta devera ser divulgado,
nos termos do Anexo V, tao logo terminado
0 prazo nela estipulado ou imediatamente
apos a distribuicdo da totalidade dos valores
mobiliarios que dela sdo objeto, o que
ocorrer primeiro.

Distribuicao Parcial

O ato societério que deliberar sobre a oferta
publica devera dispor sobre o tratamento a
ser dado no caso de ndo haver a distribuicao
total dos valores mobiliarios previstos para a
oferta publica. Havendo a possibilidade de
distribuicdo parcial, o investidor podera, no
ato de aceitacao, condicionar sua adesao.

Instrugdo CVM n° 400, arts. 30 e

Estudo de viabilidade

O pedido de registro de oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos
por companhia devera ser instruido com
estudo de viabilidade econdémico-financeira
nos casos previstos no art.32.

A primeira oferta publica registrada de acdes
emitidas por companhia em fase pré-
operacional serda distribuida exclusivamente
para investidores qualificados.

Instrucdo n° 400, arts. 3”2 e

Instituicdes Intermediarias

O relacionamento do ofertante com as
Instituicbes  Intermediarias dever4d ser
formalizado mediante contrato de
distribuicdo de valores mobiliarios. As
Instituicdes  Intermediarias poderdo se
organizar sob a forma de consorcio, cabendo
ao lider da distribuicho as obrigacoes
previstas no art.37.

Instrucdo CVM n° 400, arts. 32 a

Prospecto

Prospecto é o documento elaborado pelo
ofertante em conjunto com a instituicao lider
da distribuicdo, obrigatério nas ofertas

Instrucdo CVM n° 400, arts.

a
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publicas de distribuicio e que contém
informagado completa, precisa, verdadeira,
atual, clara, objetiva e necesséria, de modo
que o0s Investidores possam formar
criteriosamente a sua decisédo de
investimento. E obrigatdria a sua entrega ao
investidor, admitindo-se seu envio ou
obtencao por meio eletrbnico.

Consulta sobre a viabilidade da oferta

E permitda a consulta a potenciais
investidores pelo ofertante e pela instituicdo
lider da distribuic@o para apurar a viabilidade
ou O interesse de uma eventual oferta
publica de distribuicdo, devendo esta
consulta ndo exceder a 20 investidores e ter
critérios razoaveis para o controle da
confidencialidade e do sigilo.

Coleta de intencdes, recebimento de
reservas e prospecto preliminar

E permitida a coleta de intengbes de
investimento, com ou sem o recebimento de
reservas, a partir da divulgacdo de
Prospecto Preliminar e do protocolo do
pedido de registro de distribuicdo na CVM. E
admissivel o recebimento de reservas para
subscricdo dos valores mobiliarios objeto de
oferta publica, desde que tal fato esteja
previsto nos Prospectos Definitivo e
Preliminar. O Prospecto Preliminar contera
as mesmas informacgcdes mencionadas no
art. 40, sem revisdo ou apreciacdo pela
CVM.

Instrucdo CVM n° 400, arts.

a

Dever de cooperacdo da emissora

A emissora de valores mobiliarios a serem
distribuidos em oferta publica secundaria
devera fornecer ao ofertante as informacoes
e 0s documentos necessarios para a
elaboracdo do Prospecto, devendo ser
ressarcida por todos os custos que incorrer
na coleta, elaboracao, preparacédo e entrega
de informagBes ou documentos adicionais
agueles que periodicamente ja estaria a
fornecer ao mercado.

Normas de conduta
A emissora, o ofertante e as Instituicbes
Intermediarias envolvidas em oferta publica

Instrucdo CVM n° 400, arts.

e
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de distribuicéo e as pessoas que com estes
estejam trabalhando ou os assessorando de
qualquer forma, deverdo, deverdo observar
o disposto nos arts. 48 e 49.

Material publicitario

A utilizagdo de qualquer texto publicitario
para oferta, anuncio ou promocao da
distribuicdo, por qualquer forma ou meio
veiculado, inclusive audiovisual, dependera
de prévia aprovacdo da CVM e somente
podera ser feita ap0s a apresentacdo do
Prospecto Preliminar a CVM.

Instrugdo CVM n° 400, arts. 50 e

Divulgacéo e periodo da distribuicéo

A instituicdo lider devera dar ampla
divulgacéo a oferta, por meio de Anuncio de
Inicio de Distribuicdo, publicado na rede
mundial de computadores, prevista no art
54-A.

Instrugdo CVM n° 400, arts. a ;

Veracidade das informacdes

O ofertante é o responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacBes prestadas por ocasido do
registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo. A instituicdo lider devera tomar
todas as cautelas e agir com elevados
padrées de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissédo, para
assegurar que as informacdes prestadas
pelo ofertante s&o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da oferta.

Ofertas em diversas jurisdicdes

Na hipotese de serem realizadas ofertas
simultaneas no Brasil e no exterior que
demandem a solicitacdo de registro de
autoridade reguladora do mercado de
capitais no exterior, a pedido do ofertante, a
CVM podera observar o procedimento de
analise preliminar confidencial.

e Instrugdo CVM n°
400, arts. 57 e

Infracdo grave

Estabelece os procedimentos de distribuicdo
de valores mobiliarios considerados como
infragdo grave para os efeitos do 83° do Art.
11 da Lei n® 6.385, de 1976.

20




Extingcéo

A companhia emissora fara, nos livros
préoprios, as anotacOes referentes a
extincdo das debéntures, e mantera
arquivados, pelo prazo de 5 anos,
juntamente com os documentos relativos
a extincao, os certificados cancelados ou
os recibos dos titulares das contas das
debéntures escriturais. Se a emisséo
tiver agente fiduciario, caber4d a este
fiscalizar 0 cancelamento dos
certificados.

Os administradores da companhia
responderéo solidariamente pelas perdas
e danos decorrentes da infracdo do
disposto neste artigo.

Taxa de Fiscalizagdo CVM

A Taxa é estabelecida em funcé&o do valor do
registro. No caso da emissédo de debéntures
para distribuicdo publica, a aliquota € de
0,30%.

Notas: (1) A , do BC/CVM, tornou desnecessaria a prévia manifestacao
do BC em processos submetidos & CVM para a emissao de debéntures pelas sociedades de

arrendamento mercantil. (2) Os Anexos | a VIII da Instrucdo CVM n° 400 podem ser obtidos no
site da CVM na internet , opcéo Legislagdo e Regulamentacéo.

[11.3 Emissores Base Legal
(situacbes especificas) 9

Vedacéo a emisséo por parte de
Instituicbes Financeiras

E vedado ainda as instituicbes financeiras
emitir debéntures e partes beneficiarias. As
instituicbes financeiras que ndo recebem
depositos do publico poderdao emitir
debéntures, desde que previamente
autorizadas pelo Banco Central, em cada
caso.

Empresas controladas por capital
estrangeiro

E dispensada a exigéncia de ingresso de
recursos externos como contrapartida a
emissdo de debéntures destinadas a
subscricdo publica ou particular por
empresas nhao controladas por capitais
nacionais.
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Companhias hipotecarias

E facultado as companhias hipotecarias
emitir debéntures.

Sociedades controladas por estados,
municipios e Distrito Federal

A emissdo privada de valores mobiliarios
representativos de divida realizada por , do CMN (ver também
sociedades controladas direta ou , do CMN)
indiretamente por estados, municipios e pelo
Distrito Federal depende de prévia anuéncia
da Comisséo de Valores Mobiliarios.
Companhias securitizadoras de créditos
financeiros

A companhia securitizadora de créditos
financeiros pode emitir, para distribuicao
publica, debéntures simples.

l1l.4 Ambientes de negécio e
Mercados regulamentados de valores
mobiliarios
Compreendem os mercados organizados de | Instrucdo CVM n° 461, arts. 2° a
bolsa e balcdo e os mercados de balcdo
nao-organizados.
Mercados organizados de valores
mobiliarios
Entre as condicbes para que um mercado
organizado de valores mobiliarios seja
considerado pela CVM como de bolsa ou de
balcdo organizado, destacam-se:
| - existéncia de sistema ou ambiente para o
registro de operacgdes realizadas
previamente;
Il - regras adotadas em seus ambientes ou
sistemas de negociacao para a formacao de
precos;
[l - possibilidade de atuacdo direta no
mercado, sem a intervencdo de
intermediario;
IV - possibilidade de diferimento da
divulgacdo de informacdes sobre as
operacoes realizadas.

Instrugcdo CVM n° 461, arts. 5° a
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Operacdes nos mercados organizados de
valores mobiliarios

Os ambientes ou sistemas de negociacao
devem assegurar a transparéncia das
ofertas e operacdes realizadas e propiciar
uma adequada formacao de precos.

Instrugdo CVM n° 461, arts.

a

Mercados de bolsa

Consideram-se mercados de bolsa aqueles
que:

| - funcionam regularmente como sistemas
centralizados e multilaterais de negociagao
e gue possibilitam o encontro e a interacao
de ofertas de compra e de venda de valores
mobiliarios; ou

Il - permitem a execucdo de negocios,
sujeitos ou nao a interferéncia de outras
pessoas autorizadas a operar no mercado,
tendo como contraparte formador de
mercado que assuma a obrigacéo de colocar
ofertas firmes de compra e de venda.

Instrugdo CVM n° 461, arts.

a

Mercado de balcdo organizado

O mercado de balcdo organizado podera
operar por uma ou mais das seguintes
formas:

| T como sistema centralizado e multilateral
de negociac¢ao que possibilite o encontro e a
interacdo de ofertas de compra e de venda
de valores mobiliarios;

Il T por meio da execucdo de negocios,
sujeitos ou nao a interferéncia de outras
pessoas autorizadas a operar no mercado,
tendo como contraparte formador de
mercado que assuma a obrigagao de colocar
ofertas firmes de compra e de venda;

[l T por meio do registro de operacdes
previamente realizadas.

Instrugdo CVM n° 461, arts.

a
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Auto-regulacao dos mercados
organizados de valores mobiliarios

O Departamento de Auto-Regulacdo, o
Diretor do Departamento de Auto-Regulacao
e 0 Conselho de Auto-Regulacdo sédo os
orgdos da entidade administradora
encarregados da fiscalizacdo e supervisao
das operacdes cursadas nos mercados
organizados de valores mobiliarios que
estejam sob sua responsabilidade, das
pessoas autorizadas a neles operar, bem
como das atividades de organizacdo e
acompanhamento de mercado
desenvolvidas pela prépria entidade
administradora.

Instrugdo CVM n° 461, arts.

a

Competéncias da CVM

A CVM, além das competéncias descritas na
Instrucdo n° 461 em relacdo a quaisquer dos
mercados regulamentados, tem poderes
para, entre outras fungdes:

| - cancelar os negdcios realizados, e ainda
nao liquidados, em mercados
regulamentados, ou determinar as entidades
de compensacao e liquidacdo a suspensao
da sua liquidacéo, nos casos de operacdes
gue possam configurar infracbes a normas
legais e regulamentares; e

Il 7 decretar o recesso de mercado
organizado de valores mobiliarios, com o fim
de prevenir ou corrigir situagdes anormais de
mercado, definidas na regulamentacao
vigente.

Instrucdo CVM n° 461, arts.

e

Formador de mercado

A atividade de formador de mercado deve
ser exercida por pessoas juridicas,
devidamente cadastradas, junto as Bolsas
de Valores e as entidades de mercado de
balcdo organizado, interessadas na
realizacdo de operacdes destinadas a
fomentar a liquidez de valores mobiliarios
com registro para negociagao.

IV i Debéntures Padronizadas
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Debéntures Padronizadas Base Legal

Definicao

S&o aquelas que adotam o padrao de
escritura de emissédo constante do Anexo |
da ICVM N° 404 e, caso contenham clausula
de rendimento, as previstas, conforme o
caso, nos Anexos I, lll, IV ou V aquela
Instrucdo; Nota: Os Anexos | a V da podem
ser obtidos no site da CVM na internet
www.cvm.gov.br, opcdo Legislacdo e
Regulamentacéo.

Procedimento Simplificado de Registro
O pedido de registro devera conter
requerimento especifico para a utilizagcao do
procedimento de analise simplificada; bem
como ser instruido com:

a) a totalidade dos documentos necessarios
ao regqistro, previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis as distribuicdes
publicas;

b) declaracéo firmada pela bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcéo
organizado, indicando que toda a
documentacdo relativa a emissao foi
apresentada e que se encontra em
conformidade as normas aplicaveis;

c) relatério elaborado por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no
Pais;

d) prova da admissdo das Debéntures
Padronizadas na bolsa de valores ou
entidade de mercado de balcéo organizado,
gue atenda aos requisitos do art. 6° da
Instrucéo n° 404.

Somente podera se utilizar do procedimento
de analise simplificada a emissora que:

a) esteja com o registro de companhia
aberta atualizado; e,

b) tenha distribuido publicamente, acdes,
debéntures ou bbnus de subscricdo, no
periodo de cinco anos anterior a data de
protocolo do pedido de registro de
distribuicdo de Debéntures Padronizadas.

Instrugdo CVM n° 404, arts. 3° e

Distribuicdo Primaria

25



A distribuicdo primaria, que podera ser
fracionada em lotes de Debéntures
Padronizadas, pelo prazo de 24 meses
contado da data da concesséo do registro
pela CVM, deve ser realizada,
exclusivamente, na bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado, e devera,
em qualquer hipotese, observar
procedimentos que possibilitem a formacéo
do preco de mercado dos titulos ofertados,
com transparéncia e amplo acesso por parte
do publico investidor.

Negociacdo Primaria e Secundaria

Todas as colocacbes primarias e
negociacbes publicas de Debéntures
Padronizadas dever&o ocorrer em segmento
especial devidamente regulamentado por
bolsa de valores ou entidade de mercado de
balcdo organizado que possibilitem:

a) a reducdo dos riscos operacionais,
simplificacdo de procedimentos e facilidade
de acesso de investidores a esse mercado;

b) o registro das posic¢des individualizadas; e
¢) a liquidacéo de operagdes por valor bruto
e por saldo liquido multilateral.

Nota: Os Anexos | a V da Instrucdo CVM n° 404 podem ser obtidos no site da CVM na internet
, opcéo Legislagédo e Regulamentagéo.

V1 Regras Gerais

V.1 Divulgacéo de informacdes Base Legal

Informacgdes periddicas

Informacdes eventuais

Demonstracdes Financeiras

As companhias abertas devem divulgar, em
nota explicativa especifica, informacdes
gualitativas e quantitativas sobre todos os
seus instrumentos financeiros, reconhecidos
ou ndo como ativo ou passivo em seu
balanco patrimonial.

O auditor independente, para exercer
atividade no ambito do mercado de valores
mobiliarios, estd sujeito ao registro na

Instrugbes CVM n® , e
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Comisséo de Valores Mobiliarios, regulado
pela Instrucdo CVM n° 308.

Divulgacgéo de fato relevante
Considera-se relevante qualquer deciséo de
acionista  controlador, deliberacdo da
assembléia geral ou dos o6rgdos de
administragdo da companhia aberta, ou
gualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo,  técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado aos seus negdlcios que possa
influir de modo ponderavel:

| - na cotagdo dos valores mobiliarios de
emissdo da companhia aberta ou a eles
referenciados;

Il - na decisdo dos investidores de compratr,
vender ou manter aqueles valores
mobiliarios;

lIl - na deciséo dos investidores de exercer
guaisquer direitos inerentes a condicdo de
titular de valores mobiliarios emitidos pela
companhia ou a eles referenciados.

Informagdes sobre controle acionario

Diretor de Relagbes com Investidores
Para a companhia ser registrada na CVM, o
estatuto social ou o Conselho de
Administracdo deve atribuir a um diretor a
funcdo de relacdes com investidores, que
podera ou nao ser exercida
cumulativamente a outras atribuicbes
executivas.

Multa cominatéria

A Instrucdo CVM n° 452 regula a imposicao
de multas cominatérias pela CVM as
pessoas que deixarem de prestar as
informacdes periddicas ou eventuais
exigidas em atos normativos, ou, ainda, que
deixarem de cumprir ordens especificas
emitidas pela CVM.

27



V.2 Requisitos para a aquisicao de Base Legal
debéntures

Por institui¢gdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central:

a) Requisito geral para integrar carteira
propria

Somente poderdo subscrever, adquirir ou

intermediar debéntures destinadas a

subscricdo publica, exceto o disposto neste | a)

artigo a subscricio de debéntures e

conversiveis em acbes decorrentes do

exercicio do direito de preferéncia previsto

no art. 57, 81°, da Lei n® 6.404, de 15/12/76.

Além disso, somente poderdo admitir em

suas respectivas carteiras, titulos publicos e

privados, devidamente registrados,

conforme o caso, no SELIC - Sistema

Especial de Liquidacao e de Custddia ou no

Sistema de Registro e de Liquidacéo

Financeira de Titulos (CETIP), ou em

qualguer outro sistema de custodia e de

liquidacdo que venha a ser autorizado pelo

Banco Central.

b) Limites para aquisicdo de
debéntures emitidas por 6rgéos e
entidades do setor publico

O limite para o montante das operagoes de

crédito de cada instituicdo financeira e

demais instituicdes autorizadas a funcionar | b)

pelo Banco Central com érgaos e entidades

do setor publico a 45% do Patriménio de

Referéncia (PR),

c) Vedacéao a aquisicao de Debéntures
(exceto emitidas por sociedades de
arrendamento mercantil)

, As instituicbes financeiras e demais

instituicbes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central € vedada a aquisicdo de | c) e

debéntures e de outros valores mobiliarios,

exceto acOes de emissdo de empresa
ligada. Essa vedacdo nao se aplica as
debéntures emitidas por sociedades de
arrendamento mercantil, cuja aquisicdo em
mercado primario ou secundario constitui
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obrigacdo de natureza cambial, ndo sendo
caracterizada como operacao de
empréstimo ou adiantamento.

Por Fundos de Investimento

Os titulos e valores mobiliarios, bem como
outros ativos financeiros integrantes da
carteira do fundo, devem estar devidamente
custodiados, registrados em contas de
depositos especificas, abertas diretamente
em nome do fundo, em sistemas de registro
e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em
instituicbes autorizadas a prestacdo de
servicos de custddia pela CVM.

Instrucdo CVM n° 409 (art.86)

Por Sociedades Seguradoras,
Sociedades de Capitalizacédo e
Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar

As sociedades seguradoras, de
capitalizacdo e entidades abertas de
previdéncia complementar devem manter
registrados em contas mantidas,
exclusivamente para o registro dos ativos
garantidores das provisfes técnicas, junto a
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
S.A. i BM&FBOVESPA, a Central de
Custodia e de Liguidacdo Financeira de
Titulos i CETIP e ao Sistema Especial de
Liquidacdo e Custdédia - SELIC, os
respectivos titulos e valores mobiliarios,
conforme cada um dos mercados.

Por Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar

Os titulos e valores mobiliarios integrantes
dos diversos segmentos e carteiras dos
planos de beneficios administrados pelas
entidades fechadas de previdéncia
complementar devem ser registrados em
conta individualizada no Sistema Especial
de Liquidacdo e de Custédia (Selic), na
Camara de Custodia e Liquidacao (Cetip)
ou em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, nas suas
respectivas areas de competéncia.

;  Decisdo-Conjunta

CVM/SPC n° 1, arts. e
Conjunta CVM/SPC n° 7, arts.

. Decisao-
e
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Por fundos com finalidade
previdenciaria instituidos pela Uniéo,
Estados, Distrito Federal ou Municipios
Os titulos e valores mobiliarios integrantes
dos diversos segmentos de aplicacdo dos
recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no
Sistema Especial de Liquidacdo e de , do CMN
Custodia (Selic), em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil
e/ou mantidos em conta de depédsito em
instituicdo ou entidade autorizada a
prestacéo desse servigco pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

Investidor ndo-residente

Os ativos financeiros e os valores
mobiliarios negociados, bem como as
demais modalidades de operacoes
financeiras realizadas por investidor néo
residente decorrentes das aplicagbes
devem, de acordo com sua natureza:

| - ser registrados, custodiados ou mantidos
em conta de depdsito em instituicdo ou
entidade autorizada a prestacdo desses
servicos pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissao de Valores Mobiliarios, em
suas respectivas esferas de competéncia,
ou

Il - estar devidamente registrados em
sistemas de registro, liquidacao e custédia
reconhecidos pelo Banco Central do Brasil
ou autorizados pela Comissao de Valores
Mobiliarios.

V.3 Agente Fiduciério Base Legal

Nomeacéo e Substituicao

Na escritura de emissdo de debéntures
devera constar a nomeacdo de um agente
fiduciario para representar a comunh&o dos
debenturistas, bem como sua aceitacao para
0 exercicio das funcbes e estabelecer,
expressamente, as condi¢cbes de
substituicdo do agente fiduciario.

Regulamento Anexo a Resolugéo n° 4.373,
arts. 4° a

Instrugdo CVM n° 28, arts. 1° a
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Requisitos

Somente podem ser nomeados agentes
fiduciarios:

a) pessoas naturais que satisfacam aos
requisitos para o exercicio de cargo em
orgao de administracdo de companhia; e

b) instituicbes financeiras que, tendo por
objeto social a administracdo ou custodia de
bens de terceiros, hajam sido previamente
autorizadas pelo Banco Central a exercer as
funcdes de agente fiduciario.

arts.

e

; Instrucdo CVM n° 28,
, do BC;
, do BC.

Incompatibilidade e Restricdes

N&o pode ser agente fiduciério:

a) pessoa que ja exerca a funcdo em outra
emissdo da mesma companhia, a menos
gue autorizado, nos termos das normas
expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliérios;

b) instituicdo financeira coligada a
companhia emissora ou a entidade que
subscreva a emissdo para distribui-la no
mercado, e qualquer sociedade por elas
controlada;

c) credor, por qualquer titulo, da sociedade
emissora, ou sociedade por ele controlada;
d) instituicéo financeira Ccujos
administradores tenham interesse na
companhia emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se
coloque em situagdo de conflto de
interesses pelo exercicio da funcéo.

Remuneracéo

A escritura de emissao devera estipular o
montante, modo de atualizacao,
periodicidade e condi¢cbes de pagamento da
remuneracdo a ser atribuida ao agente
fiduciario e a seu eventual substituto.

Deveres

S&o deveres do agente fiduciario, entre
outros:

a) proteger os direitos e interesses dos
debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;
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b) elaborar relatério e coloca-lo anualmente
a disposicdo dos debenturistas, dentro de
guatro meses do encerramento do exercicio
social da companhia, informando os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio,
relativos a execucdo das obrigacles
assumidas pela companhia, aos bens
garantidores das debéntures e a constituicdo
e aplicacdo do fundo de amortizacdo, se
houver, do relatério constara, ainda,
declaracdo do agente sobre sua aptidao
para continuar no exercicio da funcao;

c) notificar os debenturistas, no prazo
maximo de 60 dias, qualquer
inadimplemento, pela companhia, de
obrigacbes assumidas na escritura de
emissao.

Outras Funcdes

A escritura de emisséo podera ainda atribuir
ao agente fiduciério as funcdes de autenticar
os certificados de debéntures, administrar o e
fundo de amortizacdo, manter em custodia
bens dados em garantia e efetuar os
pagamentos de juros, amortizacdo e
resgate.

V.4 Custodia e emisséo de certificados Base Legal

Emissao de certificado (se houver)

Os certificados das debéntures conteréo:

| - a denominacéo, sede, prazo de duracgéo e
objeto da companhia;

Il - a data da constituicdo da companhia e do
arquivamento e publicacdo dos seus atos
constitutivos;

Il - a data da publicacdo da ata da
assembléia-geral que deliberou sobre a|Lein®6.404, arts. 52 e
emisséao;

IV - a data e oficio do registro de imoveis em
gue foi inscrita a emissao;

V - a denominacdo "Debénture" e a
indicacdo da sua espécie, pelas palavras
"com garantia real", "com garantia flutuante",
"sem preferéncia” ou "subordinada’;

VI - a designacdo da emisséo e da série;
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VIl - o numero de ordem;

VIII - o valor nominal e a clausula de
correcdo monetaria, se houver, as condicées
de vencimento, amortizacéo, resgate, juros,
participagdo no lucro ou prémio de
reembolso, e a época em que serdo devidos;
IX - as condicBes de conversibilidade em
acoOes, ser for o caso;

X - 0 nome do debenturista;

Xl - o nome do agente fiduciario dos
debenturistas, se houver;

Xll - a data da emissao do certificado e a
assinatura de dois diretores da companhia;
Xl - a autenticacdo do agente fiduciario, se
for o caso.

Prestacdo dos servicos de custodia de
valores mobiliadrios e de agente emissor
de certificados

Podem requerer autorizagdo para a
prestacao de servicos de custddia de valores
mobiliarios bancos comerciais, multiplos ou
de investimentos, caixas econdmicas,
sociedades corretoras ou distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios, e entidades
prestadoras de servicos de compensacao e
liquidacdo e de depodsito centralizado de
valores mobiliarios.

Diretor Responséavel

O custodiante deve indicar:

- Um diretor estatutario responsavel pelo
cumprimento das normas estabelecidas na
Instrugcdo CVM 542; e

- Um diretor estatutario responsavel pela
supervisdo dos procedimentos e controles
internos com o objetivo de verificar a
implementagédo, aplicacdo e eficacia das
regras adequadas e eficazes para o
cumprimento do disposto na Instrucdo CVM
542.

Autorizagéo

O pedido de autorizacdo para atuacdo como
custodiante deve ser formulado mediante a
apresentacdo de requerimento instruido
com os documentos descritos no Anexo 5 da
Instrugdo CVM 542.

Instrucdo CVM n° 542, arts.

e
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A autorizacdo deve ser automaticamente
concedida se o pedido ndo for denegado
pela CVM dentro de 90 dias a contar de sua
apresentacao, mediante protocolo.
Auditoria

O custodiante deve manter estrutura de
auditoria interna.

Os relatérios produzidos pela auditoria
interna devem ser mantidos atualizados e
estar a disposicdo da CVM, a qual pode
ainda determinar a realizacdo de auditorias
extraordinarias especificas, se houver
indicio de que 0s processos e sistemas
utilizados nao estdo atendendo, ou podem
nao vir a atender, as suas finalidades.
Prestacado de informacéo

O custodiante que prestar servigcos para
investidores deve disponibilizar ou enviar,
conforme o0 caso, aos investidores
informacdes que permitam a identificagéo e
a verificacdo dos eventos ocorridos com 0s
valores mobiliarios, contendo, no minimo, a
posicdo consolidada de valores mobiliarios,
sua movimentacao e os eventos que afetem
a posicao do investidor.

V.5 Conversibilidade em acdes Base Legal

Aumento de capital

O capital social pode ser aumentado por
conversdo de debéntures.

Direito de Preferéncia

Os acionistas terdo direito de preferéncia
para subscrever a emissdo de debéntures|Lei n® 6.404, arts. : e e
com clausula de conversibilidade em acoes,
observado o disposto nos arts. 171 e 172 da
Lei n° 6.404/76.

Parametro de converséo

A debénture podera ser conversivel em
acOes nas condi¢des constantes da escritura
de emisséao.

Lei n°® 6.404, arts. , e
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V.6 Liquidacéo antecipada das

debéntures de infraestrutura de que trata Base Legal
0 art. 2°da Lei n°12.431
Requisitos
| - No minimo, 4 anos transcorridos a partir
da data da emisséo da debénture;
Il - haja previsédo expressa no Instrumento de
Escritura de Emissédo e, se houver, no
Certificado sobre a possibilidade de
liquidacdo antecipada das debéntures.
Il - A liguidacdo antecipada devera ser
realizada por meio de resgate antecipado
total das debéntures da mesma série, ndo
sendo admitido o resgate antecipado parcial.

V.7 Assembléia Geral Base Legal

Emissédo de debéntures

A deliberagdo sobre emissdo de debéntures
€ da competéncia privativa da assembléia-
geral. O conselho de administracdo podera
deliberar sobre a emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes e sem
garantia real.

Competéncia para convocacao

Compete ao conselho de administracdo, se
houver, ou aos diretores, observado o
disposto no estatuto, convocar a assembléia
geral, que também pode ser convocada pelo
conselho fiscal ou por qualquer acionista,
conforme 0s casos previstos no art. 123.
Modo de convocacao e local

A convocacgdo far-se-a mediante anudncio
publicado por trés vezes, no minimo,
contendo, além do local, data e hora da
assembléia, a ordem do dia, e, no caso de
reforma do estatuto, a indicacdo da matéria.
Quorum de instalacao

A assembléia geral instalar-se-a, em
primeira convocacdo, com a presenca de
acionistas que representem, no minimo, um
quarto do capital social com direito de voto;
em segunda convocacao, instalar-se-a4 com
gualquer namero.

Lei n® 6.404, e :
(Cad. Civil), art. 1.092.
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Legitimacéao e Livro de Presenca

As pessoas presentes a assembléia deverdo
provar a sua qualidade de acionista. Os
acionistas assinarao o "Livro de Presenca",
indicando o seu nome, nacionalidade e
residéncia, bem como a quantidade, espécie
e classe das acbes de que forem titulares.
Considera-se presente em assembleia geral
0 acionista que registrar a distancia sua
presenca.

Lei n°® 6.404, art.

e

Quorum das deliberacbes

As deliberacbes da assembléia geral,
ressalvadas as excecdes previstas em lei,
serdo tomadas por maioria absoluta de
votos, ndo se computando os votos em
branco.

Ata da Assembléia

Dos trabalhos e deliberacdes da assembléia
sera lavrada, em livro proprio, ata assinada
pelos membros da mesa e pelos acionistas
presentes. Para validade da ata € suficiente
a assinatura de quantos bastem para
constituir a maioria necessaria para as
deliberacbes tomadas na assembléia.

Espécies de Assembléia

A assembléia geral é ordinaria quando tem
por objeto as matérias previstas no art. 132,
e extraordinaria nos demais casos.

Assembléia Geral Ordinéria

Anualmente, nos quatro primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social,
devera haver uma assembléia geral para:

| - tomar as contas dos administradores,
examinar, discutir e votar as demonstracées
financeiras;

Il - deliberar sobre a destinacdo do lucro
liguido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos;

lll - eleger os administradores e os membros
do Conselho Fiscal, quando for o caso;

IV - aprovar a correcdo da expressao
monetaria do capital social.

Lei n° 6.404, art.

a

Assembléia Geral Extraordinaria

A assembléia geral extraordinaria que tiver
por objeto a reforma do estatuto somente se
instalara em primeira convocagdo com a

Lei n® 6.404, art.

e
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presenca de acionistas que representem
dois tergos, no minimo, do capital com direito
a voto, mas podera instalar-se em segunda
com qualquer nimero. Nos casos previstos
no art. 136, sera necessaria a aprovacao de
acionistas que representem metade, no
minimo, das acbes com direito a voto, se
maior quorum néo for exigido pelo estatuto
da companhia cujas acdes ndo estejam
admitidas a negociacdo em bolsa ou no
mercado de balcéo.

Direito de retirada

A aprovacdo das matérias previstas nos
incisos | a VIl e IX do art. 136 d& ao acionista
dissidente o direito de retirar-se da
companhia, mediante reembolso do valor
das suas acoes.

Aumento e interrupcdo de prazo de
antecedéncia de convocacdo da
assembléia geral

A gqualquer acionista de companhia aberta &
facultado requerer a CVM o aumento, para
até 30 dias, do prazo de antecedéncia da
data de publicacdo do primeiro anincio de
convocacao de assembléia geral, desde que
tal assembléia tenha por objeto operacdes
gue, por sua complexidade, e a juizo da
CVM, exijam maior prazo para que possam
ser conhecidas e analisadas pelos
acionistas. Além disso, Qualquer acionista
de companhia aberta poderé solicitar a CVM
a interrupcdo do curso do prazo de
convocacao de assembléia geral
extraordinaria de companhia aberta por até
15 (quinze) dias, a fim de que a CVM
conheca e analise as propostas a serem
submetidas a assembléia.

V.8 Conselho de Administragéo Base Legal

Composicao

O conselho de administragdo serd composto
por, no minimo, trés membros, eleitos pela
assembléia geral e por ela destituiveis a
gualquer tempo.
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Voto multiplo

Na eleicdo dos conselheiros é facultado aos
acionistas que representem, no minimo, um
décimo do capital social com direito a voto,
esteja ou ndo previsto no estatuto, requerer a
adocdo do processo de voto multiplo,
atribuindo-se a cada acédo tantos votos
guantos sejam os membros do conselho, e
reconhecido ao acionista o direito de cumular
0s votos num sO candidato ou distribui-los
entre varios.

Competéncias do Conselho de
Administracao

V.9 Outras informacdes Base Legal

Assembléia de debenturistas

Os titulares de debéntures da mesma
emissao ou série podem, a qualquer tempo,
reunir-se em assembléia a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunh&o dos
debenturistas.

Bbénus de Subscricéo

A companhia podera emitir, dentro do limite
de aumento do capital autorizado no estatuto
(art.168), titulos negociaveis denominados
"bbnus de subscricdo”. Os bonus de|Lein®6.404, arts. /5 e
subscricdo seréo alienados pela companhia
ou por ela atribuidos, como vantagem
adicional, aos subscritores de emissdes de
suas acdes ou debéntures.

Dividendo obrigatério

A assembléia-geral pode, desde que nao
haja oposicdo de qualquer acionista
presente, deliberar a distribuicdo de
dividendo inferior ao obrigatério (25% do
lucro liquido ajustado), ou a retencao de todo
0 lucro liquido, nas companhias abertas
exclusivamente para a captacdo de recursos
por debéntures ndo conversiveis em agoes.
Emissdao de certificado de depésito

As debéntures podem ser objeto de depdsito
com emissao de certificado, nos termos do
art. 43 da Lei n°® 6.404/76.

Lei n°® 6.404, arts. e
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Emissdao particular ou privada

- E facultada & Companhia Securitizadora de
Créditos Financeiros captar recursos
exclusivamente, no Pais, por meio de
emissao de acdes, de debéntures nao
conversiveis para distribuicdo publica ou de
debéntures ndo conversiveis subordinadas
para distribuicdo publica ou privada,
facultada a subscricédo ou a aquisi¢cao, nessa
tltima hipotese, exclusivamente pela propria
instituicdo cedente.

Incorporacdao, fusado e cisdo de Cia.
Aberta

Obrigagcbes dos custodiantes e
subcustodiantes

Opcodes nao padronizadas (Warrants)

E autorizada a emissdo de opgdes nio
padronizadas (Warrants) de compra e de
venda de debéntures simples ou
conversiveis em acles, de emissdao de
companhias abertas e oriundas de
distribuicdes publicas registradas na CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios.

Operacdes Compromissadas

As operagbes compromissadas podem ter
por objeto debéntures devidamente
registrados em sistema de custddia e
liquidacdo de operacBes com titulos e
valores mobiliarios autorizado pelo Banco
Central ou pela Comissdo de Valores
Mobiliérios.

Empréstimo de valores mobiliarios

Em garantia do empréstimo de valores
mobiliarios, o tomador deve oferecer, em
caucao, ativos aceitos pela camara ou pelo
prestador de servicos de compensacao e de
liquidacdo, em valor suficiente para
assegurar a certeza da liquidagcado de suas
operacgdes, em conformidade com o disposto
no art. 4° da Lei 10.214, de 2001. Somente
as entidades de compensacao e liquidagao
de operagcdes com valores mobiliarios
autorizadas pela CVM a prestar servico de
custédia poderdo manter servico de
empréstimo de valores mobiliarios.
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Emissdes no mercado brasileiro por
organismos financeiros multilaterais

A CVM, ao apreciar os pleitos de dispensa de
requisitos de divulgacéo relativos a emissdes
de valores mobiliarios no mercado brasileiro
por organismos financeiros multilaterais
autorizados a captar recursos no Brasil,
devera considerar as praticas internacionais
adotadas em emissdes semelhantes em
outras jurisdi¢cbes, o publico investidor a que
se destina a emissdo e a classificacdo de
risco do emissor por agéncias internacionais
de classificacao de risco.

VIT Cédula de Debéntures

Cédula de Debéntures Base Legal

Caracteristicas

As instituicdes financeiras autorizadas pelo
Banco Central do Brasil a efetuar esse tipo
de operacdo poderdo emitir cédulas
lastreadas em Debéntures, com garantia
prépria, que conferirdo aos seus titulares
direito de crédito contra o emitente, pelo
valor nominal e os juros nelas estipulados.

As Cédulas de Debéntures podem ser

definidas como: a)

a) Valor mobiliario b)

b) Titulo de Crédito C) (Lei
n° 5.869)

c) Titulo executivo extrajudicial

Requisitos e prazo minimo para emisséao
Minimo de 60 dias, contados da data da
emissao respectiva, € 0 maximo equivalente
ao das debéntures empenhadas.

Valor

O valor da Cédula devera ser igual ou
inferior a 90% do valor de face das
debéntures empenhadas.
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Bloqueio

As debéntures empenhadas deverdo ser
bloqueadas a negociacao no
correspondente sistema administrado pela
CETIP - Central de Custddia e Liquidacéo
Financeira de Titulos, ou sua custddia em
instituicdo autorizada a prestacdo desse
servico pela Comissdao de Valores
Mobiliarios ou em Bolsa de Valores, vedada
tal pratica por parte da propria instituicdo
emissora.

Penhor
E vedada a emisséo de cédulas garantidas
pelo penhor de debéntures de companhia
ligada a instituicdo emissora, em razao do
gue dispde o

Tal vedacdo ndo se aplica as
operagcbes realizadas entre instituicbes
financeiras e as sociedades de
arrendamento mercantil a elas ligadas.

Emissores

Podem emitir cédulas de debéntures os
bancos multiplos com carteira comercial, de
investimento ou de desenvolvimento, 0s
bancos comerciais, 0s bancos de
investimento e 0s bancos de
desenvolvimento.

Tributacéo
Por também tratar-se de aplicacéo de renda

fixa, aplica-se a cédula de debéntures a
mesma tributacao aplicavel as debéntures

Ver

Operacdes Compromissadas

As operacdes compromissadas podem ter
por objeto cédulas de debéntures
devidamente registradas em sistema de
custddia e liguidacdo de operacdes com
titulos e valores mobiliarios autorizado pelo
Banco Central ou pela Comisséao de Valores
Mobiliarios.
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Normativos
Lei/Medida Proviséria

Lei

n° 4.595

de 31/12/64.

(...)

Art. 17 - Consideram-se instituicdes financeiras, para os efeitos da legislacdo em
vigor, as pessoas juridicas publicas ou privadas, que tenham como atividade
principal ou acessOria a coleta, intermediacdo ou aplicacdo de recursos
financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, e a
custodia de valor de propriedade de terceiros.

Paragrafo Unico. Para os efeitos desta Lei e da legislacdo em vigor, equiparam-
se as instituicbes financeiras as pessoas fisicas que exercam qualquer das
atividades referidas neste artigo, de forma permanente ou eventual.

Art. 18 - As instituicdes financeiras somente poderao funcionar no Pais mediante
prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil ou decreto do Poder Executivo,
guando forem estrangeiras.

81° - Além dos estabelecimentos bancarios oficiais ou privados, das sociedades
de crédito, financiamento e investimentos, das caixas econdmicas e das
cooperativas de crédito ou a secdo de crédito das cooperativas que a tenham,
também se subordinam as disposicdes e disciplina desta Lei no que for aplicavel
as bolsas de valores, companhias de seguros e de capitalizagcéo, as sociedades
que efetuam distribuicdo de prémios em imoveis, mercadorias ou dinheiro,
mediante sorteio de titulos de sua emissao ou por qualquer forma, e as pessoas
fisicas ou juridicas que exercam, por conta propria ou de terceiros, atividade
relacionada com a compra e venda de acbes e outros quaisquer titulos,
realizando nos mercados financeiros e de capitais operacdes ou servigos de
natureza dos executados pelas instituicoes financeiras.

§2° - O Banco Central do Brasil, no exercicio da fiscalizagdo que lhe compete,
regulara as condicfes de concorréncia entre instituicdes financeiras, coibindo-
Ihes os abusos com a aplicacdo da pena (Vetado) nos termos desta Lei.

83° - Dependerdo de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil as
campanhas destinadas a coleta de recursos do publico, praticadas por pessoas
fisicas ou juridicas abrangidas neste artigo, salvo para subscricdo publica de
acOes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

(...)

Art. 34 - E vedado as instituicbes financeiras conceder empréstimos ou
adiantamentos:

| - A seus diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo,
fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

Il - Aos parentes, até o 2° grau, das pessoas a que se refere o inciso anterior;

[ll - As pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de
10% (dez por cento), salvo autorizagdo especifica do Banco Central da
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Republica do Brasil, em cada caso, quando se tratar de operacoes lastreadas
por efeitos comerciais resultantes de transacdes de compra e venda ou penhor
de mercadorias, em limites que forem fixados pelo Conselho Monetéario Nacional,
em carater geral;

IV - As pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10% (dez por
cento);

V - As pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por
cento), quaisquer dos diretores ou administradores da propria instituicdo
financeira, bem como seus conjuges e respectivos parentes, até o 2° grau.

81° - A infracdo ao disposto no inciso |, deste artigo, constitui crime e sujeitara
0S responsaveis pela transgressédo a pena de reclusdo de um a quatro anos,
aplicando-se, no que couber, o Codigo Penal e o Cddigo de Processo Penal.
(Vide Lei 7.492, de 16.7.1986)

§2° - O disposto no inciso IV deste artigo ndo se aplica as institui¢cdes financeiras
publicas.

Art. 35 - E vedado ainda as instituicdes financeiras:

| - Emitir debéntures e partes beneficiarias;

(...

Paragrafo unico - Com redacéo dada pelo Decreto-Lei n° 2.290/86.

As instituicdes financeiras que ndo recebem depésitos do publico poderédo emitir
debéntures, desde que previamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil,
em cada caso.

()

Lei

n° 4.728

de 14/07/65.

()

SECAO Vi

Debéntures Conversiveis em Acoes

Art. 44 - As sociedades andnimas poderdo emitir debéntures ou obrigacoes,
assegurando aos respectivos titulares o direito de converté-las em acdes do
capital da sociedade emissora.

81° - Constardo obrigatoriamente da ata da assembléia-geral, que tera forca de
escritura autorizando a emissdo de debéntures ou obrigacdes ao portador, as
condi¢bes para conversdo em acoes relativas a:

a) prazo ou épocas para exercicio do direito a conversao;

b) bases da conversao, com relagédo ao numero de a¢gdes a serem emitidas por
debéntures ou obrigacdes endossaveis ou entre o valor do principal das
debéntures e das acdes em que forem convertidas.

§2° - As condicdes de converséo deverdo constar também dos certificados ou
cautelas das debéntures.

83° - As condi¢des da emissdo de debéntures ou obrigacdes conversiveis em
acOes deverdo ser aprovadas pela assembléia de acionistas observado o
guorum previsto nos arts. 94 e 104 do Decreto-lei n® 2.627, de 26 de setembro
de 1940.
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84° - A conversdo de debéntures ou obrigacdes em acgbes nas condi¢des da
emisséo aprovada pela assembléia geral independera de nova assembléia de
acionistas e sera efetivada pela Diretoria da sociedade, a vista da quitacao da
obrigacéo e pedido escrito do seu titular no caso de obriga¢gées endosséaveis ou
mediante tradicéo do certificado da debénture, no caso de obrigac&o ao portador.
85° - Dentro de 30 (trinta) dias de cada aumento de capital efetuado nos termos
do paragrafo anterior, a Diretoria da sociedade o0 registrara mediante
requerimento ao Registro do Comércio.

86° - Os acionistas da sociedade por a¢des do capital subscrito ter&o preferéncia
para aquisicdo das debéntures e obrigagdes conversiveis em agfes nos termos
do art. 111, do Decreto-lei n® 2.627, de 26 de setembro de 1940.

87° - Nas sociedades anonimas de capital autorizado, a preferéncia dos
acionistas a aquisicdo das debéntures e das obrigacdes conversiveis em acao
obedecerd as mesmas normas de preferéncia para subscricdo das emissdes de
capital autorizado.

88° - O direito a subscricdo de capital poderd ser negociado ou transferido
separadamente de debénture conversivel em acdo desde que seja objeto de
cupdo destacavel ou sua transferéncia seja averbada pela sociedade emissora
no proprio titulo e no livro de registro, se for o caso.

89° - O imposto do selo ndo incide na conversédo de debéntures ou obrigacbes
em acodes e, assim, no aumento do capital pela incorporacdo dos respectivos
valores.

()

Lei

n° 5.869

de 11/01/73

(Cédigo de Processo Civil)

()

Art. 585 - Com redacgao dada pela Lei n°® 5.925/73

Sé&o titulos executivos extrajudiciais:

| - Com redagéo dada pela Lei n°® 8.953/94

a letra de cambio, a nota promissoéria, a duplicata, a debénture e o cheque;

(...)

[Il - Com redacéo dada pela Lei n® 11.382/06

0s contratos garantidos por hipoteca, penhor, anticrese e caugéao, bem como os
de seguro de vida;

(...)

VIl - Com redacao dada pela Lei n®5.925/73

todos os demais titulos, a que, por disposicdo expressa, a lei atribuir forca
executiva

(nota: ver )

(...)

Lei
n° 6.099
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de 12/09/74

(...)

Art. 8° - Redacéo dada pela Lei n® 11.882/08.

O Conselho Monetario Nacional poderd baixar resolucdo disciplinando as
condi¢cBes segundo as quais as instituicdes financeiras poderao financiar suas
controladas, coligadas ou interdependentes que se especializarem em
operacdes de arrendamento mercantil.

Paragrafo Unico - Incluido pela Lei n® 11.882/08.

A aquisicao de debéntures emitidas por sociedades de arrendamento mercantil,
em mercado primério ou secundario, constitui obrigacdo de natureza cambial,
nao caracterizando operacao de empréstimo ou adiantamento.

(..)

Lei

n° 6.385

de 7/12/76

CAPITULO |

Das Disposi¢cdes Gerais

Art. 1° - Redacéo dada pela Lei n® 10.303/01

Serdo disciplinadas e fiscalizadas de acordo com esta Lei as seguintes
atividades:

| - a emissao e distribuicdo de valores mobiliarios no mercado;

Il - a negociacao e intermediacdo no mercado de valores mobiliarios;

[l - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

a negociacao e intermediacdo no mercado de derivativos;

IV - a organizagéo, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Valores;

V - Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

a organizacao, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Mercadorias e
Futuros;

VI - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

a administracdo de carteiras e a custodia de valores mobiliarios;

VIl - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

a auditoria das companhias abertas;

VIII - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

0s servicos de consultor e analista de valores mobiliarios.

Art. 2° - Redacao dada pela Lei n® 10.303/01:

S&o valores mobiliarios sujeitos ao regime desta Lei:

| - as acOes, debéntures e bonus de subscricéo;

Il - os cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramento
relativos aos valores mobiliarios referidos no inciso Il;

Il - os certificados de depdsito de valores mobiliarios;

IV Incluido pela Lei n® 10.303/01:

as cédulas de debéntures;

V - Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

as cotas de fundos de investimento em valores mobiliarios ou de clubes de
investimento em quaisquer ativos;
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VI'T Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

as notas comerciais;

VII - Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

0s contratos futuros, de opgdes e outros derivativos, cujos ativos subjacentes
sejam valores mobiliarios;

VIII - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes; e

IX - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de
investimento coletivo, que gerem direito de participagdo, de parceria ou de
remuneracao, inclusive resultante de prestacao de servigcos, cujos rendimentos
advém do esforco do empreendedor ou de terceiros.

§1° - Redacdo dada pela Lei n°® 10.303/01:

Excluem-se do regime desta Lei:

| - os titulos da divida publica federal, estadual ou municipal;

Il - os titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira, exceto as
debéntures.

820 - Incluido pela Lei n°® 10.303/01.:

Os emissores dos valores mobiliarios referidos neste artigo, bem como seus
administradores e controladores, sujeitam-se a disciplina prevista nesta Lei, para
as companhias abertas.

83° - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

Compete a Comissado de Valores Mobiliarios expedir normas para a execucao
do disposto neste artigo, podendo:

| - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

exigir que os emissores se constituam sob a forma de sociedade andnima;

Il - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

exigir que as demonstracdes financeiras dos emissores, ou que as informagdes
sobre o empreendimento ou projeto, sejam auditadas por auditor independente
nela registrado;

[l - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

dispensar, na distribuicdo publica dos valores mobiliarios referidos neste artigo,
a participacao de sociedade integrante do sistema previsto no art. 15 desta Lei;
IV - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

estabelecer padrdes de clausulas e condicbes que devam ser adotadas nos
titulos ou contratos de investimento, destinados a negociacdo em bolsa ou
balcdo, organizado ou néo, e recusar a admissao ao mercado da emissao que
nao satisfaca a esses padroes.

§ 4° - Incluido pela , de 2011:

E condicédo de validade dos contratos derivativos, de que tratam os incisos VIl e
VIII do caput, celebrados a partir da entrada em vigor da Medida Proviséria n°
539, de 26 de julho de 2011, o registro em camaras ou prestadores de servico
de compensacao, de liquidacao e de registro autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 3° - Compete ao Conselho Monetario Nacional:
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| - definir a politica a ser observada na organizacdo e no funcionamento do
mercado de valores mobiliarios;

Il - regular a utilizacéo do crédito nesse mercado;

Il - fixar, a orientacdo geral a ser observada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios no exercicio de suas atribuicoes;

IV - definir as atividades da Comissdo de Valores Mobiliarios que devem ser
exercidas em coordenacao com o Banco Central do Brasil.

V - Incluido pela Lei n® 6.422/77:

aprovar o quadro e o regulamento de pessoal da Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como fixar a retribuicdo do presidente, diretores, ocupantes de
funcdes de confianca e demais servidores.

VIT Incluido pela , de 2011:

estabelecer, para fins da politica monetaria e cambial, condicbes especificas
para negociagdo de contratos derivativos, independentemente da natureza do
investidor, podendo, inclusive:

a) determinar depdsitos sobre os valores nocionais dos contratos; e

b) fixar limites, prazos e outras condicbes sobre as negociacdes dos contratos
derivativos.

8 1° - Ressalvado o disposto nesta Lei, a fiscalizagdo do mercado financeiro e
de capitais continuara a ser exercida, nos termos da legislagdo em vigor, pelo
Banco Central do Brasil.

§ 2° - As condicbes especificas de que trata o inciso VI do caput deste artigo ndo
poderdo ser exigidas para as operacdes em aberto na data de publicacéo do ato
que as estabelecer.

Art. 4° - O Conselho Monetario Nacional e a Comisséo de Valores Imobiliarios
exercerao as atribuicdes previstas na lei para o fim de:

| - estimular a formacéo de poupancas e a sua aplicacdo em valores mobiliarios;
Il - promover a expansao e o funcionamento eficiente e regular do mercado de
acles, e estimular as aplicacdes permanentes em acdes do capital social de
companhias abertas sob controle de capitais privados nacionais;

[l - assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de
balcéo;

IV - proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado
contra:

a) emissdes irregulares de valores mobiliarios;

b) atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias
abertas, ou de administradores de carteira de valores mobiliérios.

c) Incluida pela Lei n® 10.303/01:

o uso de informacéao relevante ndo divulgada no mercado de valores mobiliérios.
V - evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacéo destinadas a criar
condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores mobiliarios
negociados no mercado;

VI - assegurar o acesso do publico a informacdes sobre os valores mobiliarios
negociados e as companhias que os tenham emitido;

VII - assegurar a observancia de praticas comerciais equitativas no mercado de
valores mobiliarios;
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VIII - assegurar a observancia no mercado, das condicfes de utilizacdo de
crédito fixadas pelo Conselho Monetario Nacional.

CAPITULO Il

Da Comisséao de Valores Mobiliarios

Art. 5° - Redacéo dada pela Lei n® 10.411/02:

E instituida a Comissé&o de Valores Mobiliarios, entidade autarquica em regime
especial, vinculada ao Ministério da Fazenda, com personalidade juridica e
patriménio préprios, dotada de autoridade administrativa independente, auséncia
de subordinacdo hierarquica, mandato fixo e estabilidade de seus dirigentes, e
autonomia financeira e orcamentaria.

Art. 6° - Redacéo dada pela Lei n® 10.411/02:

A Comisséao de Valores Mobiliarios sera administrada por um Presidente e quatro
Diretores, nomeados pelo Presidente da Republica, depois de aprovados pelo
Senado Federal, dentre pessoas de ilibada reputacdo e reconhecida
competéncia em matéria de mercado de capitais.

81° - Redacao dada pela Lei n°® 10.411/02:

O mandato dos dirigentes da Comissdo serd de cinco anos, vedada a
reconducao, devendo ser renovado a cada ano um quinto dos membros do
Colegiado.

§2° - Redacao dada pela Lei n°® 10.411/02:

Os dirigentes da Comisséao somente perderdo o mandato em virtude de renuncia,
de condenacéao judicial transitada em julgado ou de processo administrativo
disciplinar.

§3° - Redacao dada pela Lei n® 10.411/02:

Sem prejuizo do que prevéem a lei penal e a lei de improbidade administrativa,
sera causa da perda do mandato a inobservancia, pelo Presidente ou Diretor,
dos deveres e das proibi¢cdes inerentes ao cargo.

84° - Redacao dada pela Lei n°® 10.411/02:

Cabe ao Ministro de Estado da Fazenda instaurar o processo administrativo
disciplinar, que sera conduzido por comissdo especial, competindo ao
Presidente da Republica determinar o afastamento preventivo, quando for o
caso, e proferir o julgamento.

§5° - Incluido pela Lei n°® 10.411/02:

No caso de renuncia, morte ou perda de mandato do Presidente da Comisséo
de Valores Mobiliarios, assumira o Diretor mais antigo ou o mais idoso, nessa
ordem, até nova nomeacao, sem prejuizo de suas atribuicdes.

86° - Incluido pela Lei n°® 10.411/02:

No caso de renuncia, morte ou perda de mandato de Diretor, proceder-se-a a
nova nomeagao pela forma disposta nesta Lei, para completar o mandato do
substituido.

§7° - Incluido pela Lei n°® 10.411/02:

A Comisséao funcionara como 6rgéao de deliberacéo colegiada de acordo com o
seu regimento interno, e no qual serao fixadas as atribuigdes do Presidente, dos
Diretores e do Colegiado.
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Nota: O Decreto n° 4.300, de 12/7/02, regulamenta o disposto no artigo 6°
da Lei n° 6.385.

Art. 7° - A Comissao custeard as despesas necessarias ao seu funcionamento
CcOom 0S recursos provenientes de:

| - dotagBes das reservas monetarias a que se refere o Art. 12 da Lei n® 5.143,
de 20 /10/66, alterado pelo Decreto-lei n°® 1.342, de 28/8/74 que lhe forem
atribuidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il - dotacdes que Ihe forem consignadas no orcamento federal;

[l - receitas provenientes da prestacéo de servigcos pela Comissao, observada a
tabela aprovada pelo Conselho Monetéario Nacional;

IV - renda de bens patrimoniais e receitas eventuais.

V1 Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

receitas de taxas decorrentes do exercicio de seu poder de policia, nos termos
da lei.

Art. 8° - Compete a Comisséo de Valores Mobiliarios:

| - regulamentar, com observancia da politica definida pelo Conselho Monetério
Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na lei de sociedades
por acoes;

Il - administrar os registros instituidos por esta Lei;

lll - fiscalizar permanentemente as atividades e o0s servicos do mercado de
valores mobiliarios, de que trata o Art. 1°, bem como a veiculacdo de informacdes
relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos valores nele
negociados;

IV - propor ao Conselho Monetario Nacional a eventual fixacdo de limites
maximos de preco, comissfes, emolumentos e quaisquer outras vantagens
cobradas pelos intermediarios do mercado;

V - fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que nao
apresentem lucro em balanco ou as que deixem de pagar o dividendo minimo
obrigatério.

81° - Redacao dada pelo Decreto n° 3.995/01:

O disposto neste artigo ndao exclui a competéncia das Bolsas de Valores, das
Bolsas de Mercadorias e Futuros, e das entidades de compensacéo e liquidacao
com relagdo aos seus membros e aos valores mobiliarios nelas negociados.
§2° - Redacao dada pelo Decreto n° 3.995/01:

Serdo de acesso publico todos os documentos e autos de processos
administrativos, ressalvados aqueles cujo sigilo seja imprescindivel para a
defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo sigilo esteja assegurado por
expressa disposicao legal.

83° - Em conformidade com o que dispuser seu regimento, a Comissao de
Valores Mobiliarios podera:

| - publicar projeto de ato normativo para receber sugestdes de interessados;

Il - convocar, a seu juizo, qualquer pessoa que possa contribuir com informacdes
ou opinides para o aperfeicoamento das normas a serem promulgadas.

Art. 9° - Redacgao dada pelo Decreto n° 3.995/01:
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A Comissédo de Valores Mobiliarios, observado o disposto no 820 do art. 15,
podera:

| - Redacéo dada pelo Decreto n° 3.995/01.:

examinar e extrair copias de registros contabeis, livros ou documentos, inclusive
programas eletrénicos e arquivos magnéticos, Opticos ou de qualquer outra
natureza, bem como papéis de trabalho de auditores independentes, devendo
tais documentos ser mantidos em perfeita ordem e estado de conservacéo pelo
prazo minimo de cinco anos:

a) as pessoas haturais e juridicas que integram o sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (Art. 15);

b) Redacao dada pela Lei n°® 10.303/01:

das companhias abertas e demais emissoras de valores mobiliarios e, quando
houver suspeita fundada de atos ilegais, das respectivas sociedades
controladoras, controladas, coligadas e sociedades sob controle comum,;

c) dos fundos e sociedades de investimento;

d) das carteiras e depésitos de valores mobiliarios (Arts. 23 e 24);

e) dos auditores independentes;

f) dos consultores e analistas de valores mobiliarios;

g) Redacédo dada pelo Decreto n® 3.995/01.:

de outras pessoas quaisquer, naturais ou juridicas, quando da ocorréncia de
qualquer irregularidade a ser apurada nos termos do inciso V deste artigo, para
efeito de verificacdo de ocorréncia de atos ilegais ou praticas ndo equitativas;
II'T Redacédo dada pela Lei n°® 10.303/01.:

intimar as pessoas referidas no inciso | a prestar informacdes, ou
esclarecimentos, sob cominacdo de multa, sem prejuizo da aplicacdo das
penalidades previstas no art. 11;

Il - requisitar informacgBes de qualquer érgdo publico, autarquia ou empresa
publica;

IV - determinar as companhias abertas que republiquem, com corre¢cdes ou
aditamentos, demonstracdes financeiras, relatorios ou informacdes divulgadas;
V1 Redacéo dada pela Lei n°® 10.303/01.:

apurar, mediante processo administrativo, atos ilegais e praticas ndo equitativas
de administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de companhias
abertas, dos intermediarios e dos demais participantes do mercado;

VI - aplicar aos autores das infraces indicadas no inciso anterior as penalidades
previstas no Art. 11, sem prejuizo da responsabilidade civil ou penal.

81° - Redacao dada pelo Decreto n° 3.995/01:

Com o fim de prevenir ou corrigir situagcdes anormais do mercado, a Comissao
podera:

| - suspender a negociagao de determinado valor mobiliario ou decretar o recesso
de bolsa de valores;

Il - suspender ou cancelar os registros de que trata esta Lei;

[l - divulgar informagdes ou recomendacdes com o fim de esclarecer ou orientar
0s participantes do mercado;

IV - proibir aos participantes do mercado, sob cominacdo de multa, a pratica de
atos que especificar, prejudiciais ao seu funcionamento regular.
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§2° - Redacao dada pelo Decreto n° 3.995/01:

O processo, nos casos do inciso V deste artigo, poderé ser precedido de etapa
investigativa, em que sera assegurado o sigilo necessario a elucidacéo dos fatos
ou exigido pelo interesse publico, e observar4d o procedimento fixado pela
Comisséo.

83° - Incluido pelo Decreto n° 3.995/01:

Quando o interesse publico exigir, a Comissao podera divulgar a instauracdo do
procedimento investigativo a que se refere o §2°.

84° - Incluido pelo Decreto n° 3.995/01:

Na apuracdo de infragbes da legislagdo do mercado de valores mobiliarios, a
Comisséao devera dar prioridade as infracdes de natureza grave, cuja apenacao
proporcione maior efeito educativo e preventivo para os participantes do
mercado.

850 - Incluido pelo Decreto n° 3.995/01:

As sessdes de julgamento do Colegiado, no processo administrativo de que trata
o inciso V deste artigo, serdo publicas, podendo ser restringido o acesso de
terceiros em funcéo do interesse publico envolvido.

86° - Incluido pelo Decreto n° 3.995/01:

A Comissdo sera competente para apurar e punir condutas fraudulentas no
mercado de valores mobiliarios sempre que:

|7 Incluido pelo Decreto n® 3.995/01:

seus efeitos ocasionem danos a pessoas residentes no territdério nacional,
independentemente do local em que tenham ocorrido; e

[I'T Incluido pelo Decreto n°® 3.995/01:

0s atos ou omissdes relevantes tenham sido praticados em territério nacional.
Art. 10 - Redacao dada pela Lei n® 10.303/01:

A Comissao de Valores Mobiliarios podera celebrar convénios com 6rgaos
similares de outros paises, ou com entidades internacionais, para assisténcia e
cooperacao na conducao de investigacdes para apurar transgressdes as normas
atinentes ao mercado de valores mobiliarios ocorridas no Pais e no exterior.

§1° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

A Comissdo de Valores Mobiliarios podera se recusar a prestar a assisténcia
referida no caput deste artigo quando houver interesse publico a ser
resguardado.

§2° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, as informacdes que, por disposi¢ao
legal, estejam submetidas a sigilo.

Art. 10-A. - Incluido pela Lein° 11.638/07.

A Comisséao de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
e agéncias reguladoras poderao celebrar convénio com entidade que tenha por
objeto o estudo e a divulgacao de principios, normas e padrdes de contabilidade
e de auditoria, podendo, no exercicio de suas atribuicbes regulamentares,
adotar, no todo ou em parte, os pronunciamentos e demais orientagfes técnicas
emitidas.

Paragrafo Unico - A entidade referida no caput deste artigo devera ser
majoritariamente composta por contadores, dela fazendo parte, paritariamente,
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representantes de entidades representativas de sociedades submetidas ao
regime de elaboragcdo de demonstracdes financeiras previstas nesta Lei, de
sociedades que auditam e analisam as demonstracdes financeiras, do 6rgéo
federal de fiscalizacdo do exercicio da profissdo contabil e de universidade ou
instituto de pesquisa com reconhecida atuacao na area contabil e de mercado
de capitais.

Art. 11 - A Comissdo de Valores Mobilidrios podera impor aos infratores das
normas desta Lei, da lei de sociedades por acdes, das suas resolucdes, bem
como de outras normas legais cujo cumprimento lhe incumba fiscalizar, as
seguintes penalidades:

| - adverténcia;

Il - multa;

[II'T Redacédo dada pela Lei n® 9.457/97:

suspensao do exercicio do cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades
que dependam de autoriza¢cdo ou registro na Comisséo de Valores Mobiliarios;
IV1 Redacéo dada pela Lei n°® 9.457/97:

inabilitac@o temporaria, até o méximo de vinte anos, para o exercicio dos cargos
referidos no inciso anterior;

V - suspensdo da autorizagcdo ou registro para o exercicio das atividades de que
trata esta Lei;

VI'1 Redacgéo dada pela Lei n°® 9.457/97:

cassacao de autorizacdo ou registro, para o exercicio das atividades de que trata
esta Lei;

VII'T Incluido pela Lei n°® 9.457/97:

proibicdo temporéria, até o maximo de vinte anos, de praticar determinadas
atividades ou operacfes, para os integrantes do sistema de distribuicdo ou de
outras entidades que dependam de autorizacdo ou registro na Comissao de
Valores Mobiliérios;

VIl Incluido pela Lei n® 9.457/97:

proibicdo temporaria, até o maximo de dez anos, de atuar, direta ou
indiretamente, em uma ou mais modalidades de operagdo no mercado de
valores mobiliarios.

81° - A multa ndo excedera o maior destes valores:

I T Redacédo dada pela Lei n® 9.457/97:

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

II'T Redacédo dada pela Lei n° 9.457/97:

cinqliienta por cento do valor da emissdo ou operacao irregular; ou

[II'T Incluido pela Lei n°® 9.457/97:

trés vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em
decorréncia do ilicito.

§2° - Redacao dada pela Lei n° 9.457/97:

Nos casos de reincidéncia serdo aplicadas, alternativamente, multa nos termos
do paragrafo anterior, até o triplo dos valores fixados, ou penalidade prevista nos
incisos Il a VIII do caput deste artigo.

§3° - Redacao dada pela Lei n® 9.457/97:
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Ressalvado o disposto no paragrafo anterior, as penalidades previstas nos
incisos IlIl a VIII do caput deste artigo somente serdo aplicadas nos casos de
infracdo grave, assim definidas em normas da Comisséao de Valores Mobiliarios.
84° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

As penalidades somente serdo impostas com observancia do procedimento
previsto no 82° do art. 9° desta Lei, cabendo recurso para o Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

85° - Redacéao pelo Decreto n° 3.995/01.:

A Comissdo de Valores Mobiliarios podera, a seu exclusivo critério, se 0
interesse publico permitir, suspender, em qualquer fase, o procedimento
administrativo instaurado para a apuracao de infracdes da legislacdo do mercado
de valores mobilidrios, se o investigado ou acusado assinar termo de
compromisso, obrigando-se a: (vide Art. 3° da Lei n® 9.873/99)

| - cessar a prética de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissdo de
Valores Mobiliarios; e

Il - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

86° - Incluido pela Lei n° 9.457/97:

O compromisso a que se refere o paragrafo anterior ndo importard confissdo
guanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada.
87° - Redacao dada pela Lei n° 10.303/01:

O termo de compromisso deverd ser publicado no Diario Oficial da Uniao,
discriminando o prazo para cumprimento das obrigacdes eventualmente
assumidas, e constituira titulo executivo extrajudicial.

88° - Incluido pela Lei n® 9.457/97:

N&o cumpridas as obrigacdes no prazo, a Comissao de Valores Mobiliarios dara
continuidade ao procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a
aplicacao das penalidades cabiveis.

890 - Incluido pela Lei n® 9.457/97:

Serdo considerados, na aplicacdo de penalidades previstas na lei, o
arrependimento eficaz e o arrependimento posterior ou a circunstancia de
qualquer pessoa, espontaneamente, confessar ilicito ou prestar informacdes
relativas & sua materialidade.

810° - Redacao dada pelo Decreto n° 3.995/01:

A Comissao de Valores Mobiliarios regulamentara a aplicacdo do disposto nos
885° a 9° deste artigo aos procedimentos conduzidos pelas Bolsas de Valores,
Bolsas de Mercadorias e Futuros, entidades do mercado de balc&o organizado
e entidades de compensacao e liquidacao de opera¢cdes com valores mobiliarios.
811° - Redacédo dada pelo Decreto n® 3.995/01:

A multa cominada pela inexecucdo de ordem da Comissdo de Valores
Mobiliarios, nos termos do inciso Il do caput do art. 90 e do inciso IV de seu 8§10
ndo excedera a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por dia de atraso no seu
cumprimento e sua aplicacdo independe do processo administrativo previsto no
inciso V do caput do mesmo artigo.

812° - Incluido pela Lei n® 9.457/97:
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Da decisédo que aplicar a multa prevista no paragrafo anterior cabera recurso
voluntario, no prazo de dez dias, ao Colegiado da Comissdo de Valores
Mobiliarios, sem efeito suspensivo.

Art. 12 - Quando o inquérito, instaurado de acordo com o §2° do art. 9°, concluir
pela ocorréncia de crime de acao publica, a Comissao de Valores Mobiliarios
oficiara ao Ministério Publico, para a propositura da a¢éo penal.

Art. 13 - A Comissdo de Valores Mobiliarios mantera servico para exercer
atividade consultiva ou de orientagéo junto aos agentes do mercado de valores
mobiliarios ou a qualquer investidor.

Paragrafo Unico - Fica a critério na Comissao de Valores Mobiliarios divulgar ou
nAao as respostas as consultas ou aos critérios de orientacao.

Art. 14 - Redacao dada pela Lei n® 10.303/01:

A Comissao de Valores Mobiliarios podera prever, em seu orcamento, dotacées
de verbas as Bolsas de Valores e as Bolsas de Mercadorias e Futuros.
CAPITULO Il

Do Sistema de Distribuicao

Art. 15 - O sistema de distribuicdo de valores mobiliarios compreende:

| - as instituicdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto
distribuir emisséo de valores mobiliarios:

a) como agentes da companhia emissora,

b) por conta propria, subscrevendo ou comprando a emisséo para a colocar no
mercado;

Il - as sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobiliarios em
circulacdo no mercado, para os revender por conta prépria;

Il - as sociedades e 0s agentes autbnomos que exercam atividades de mediacao
na negociacao de valores mobiliarios, em bolsas de valores ou no mercado de
balcéo;

IV - as bolsas de valores.

V1 Incluido pela Lei n°® 9.457/97:

entidades de mercado de balc&o organizado.

VI Redacédo dada pela Lei n°® 10.303/01:

as corretoras de mercadorias, 0os operadores especiais e as Bolsas de
Mercadorias e Futuros; e

VII'T Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

as entidades de compensacdo e liquidacdo de operacbes com valores
mobiliarios.

81° - Redacao dada pelo Decreto n°® 3.995/01:

Compete a Comissao de Valores Mobiliarios definir:

| - os tipos de instituicdo financeira que poderao exercer atividades no mercado
de valores mobiliarios, bem como as espécies de operacao que poderao realizar
e de servigos que poderdo prestar nesse mercado;

Il - a especializacéo de operacdes ou servi¢os a ser observada pelas sociedades
do mercado, e as condi¢cdes em que poderdo cumular espécies de operagado ou
Servicos.

82° - Em relagéo as institui¢cdes financeiras e demais sociedades autorizadas a
explorar simultaneamente operagcbes ou servicos no mercado de valores
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mobiliarios e nos mercados sujeitos a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil, as
atribuicdes da Comisséo de Valores Mobiliarios serdo limitadas as atividades
submetidas ao regime da presente Lei, e serdo exercidas sem prejuizo das
atribuigbes daquele.

83° - Compete ao Conselho Monetario Nacional regulamentar o disposto no
paragrafo anterior, assegurando a coordenacdo de servigcos entre o Banco
Central do Brasil e a comissé&o de Valores Mobiliarios.

Art. 16 - Depende de prévia autorizagdo da Comissao de Valores Mobiliarios o
exercicio das seguintes atividades:

| - distribuicdo de emissao no mercado (art. 15, I);

Il - compra de valores mobiliarios para revendé-los por conta propria (art. 15, I1);
[II'T Redagdo dada pela Lei n°®10.411/02:

mediacao ou corretagem de operacdes com valores mobiliarios; e

IV - Incluido pela Lei n°® 10.411/02:

compensacao e liquidacao de operacdes com valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. S6 os agentes autbnomos e as sociedades com registro na
Comisséo poderdo exercer a atividade de mediacdo ou corretagem de valores
mobiliarios fora da bolsa.

Art. 17 - Redacao dada pela Lei n® 10.303/01:

As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do
mercado de balc&o organizado e as entidades de compensacéo e liquidacao de
operacdes com valores mobiliarios terdo autonomia administrativa, financeira e
patrimonial, operando sob a supervisdo da Comisséo de Valores Mobiliarios.
81° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303/01:

As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do
mercado de balcdo organizado e as entidades de compensacao e liquidacdo de
operacbes com valores mobilidrios incumbe, como 6rgdos auxiliares da
Comissdo de Valores Mobiliarios, fiscalizar os respectivos membros e as
operacdes com valores mobiliarios nelas realizadas.

Art. 18 - Redagéo dada pela Lei n® 10.411/02:

Compete a Comissao de Valores Mobiliarios

I T Redacéo dada pela Lei n°® 10.411/02:

editar normas gerais sobre:

a) Redacédo dada pela Lei n°® 10.411/02.

condicBes para obter autorizacdo ou registro necessario ao exercicio das
atividades indicadas no art. 16, e respectivos procedimentos administrativos;

b) Redacao dada pela Lei n® 10.411/02:

requisitos de idoneidade, habilitacdo técnica e capacidade financeira a que
deverao satisfazer os administradores de sociedades e demais pessoas que
atuem no mercado de valores mobiliarios;

c) Redacao dada pela Lei n®10.411/02:

condicbes de constituicdo e extincdo das Bolsas de Valores, entidades do
mercado de balcdo organizado e das entidades de compensacao e liquidacao
de operacdes com valores mobiliarios, forma juridica, érgdos de administracao
e seu preenchimento;

d) Redacédo dada pela Lei n°® 10.411/02:
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exercicio do poder disciplinar pelas Bolsas e pelas entidades do mercado de
balcédo organizado, no que se refere as negociagdes com valores mobiliarios, e
pelas entidades de compensacdo e liquidacdo de operacdes com valores
mobiliarios, sobre 0s seus membros, imposicéo de penas e casos de excluséo;
e) numero de sociedades corretoras, membros da bolsa; requisitos ou condi¢cdes
de admissédo quanto a idoneidade, capacidade financeira e habilitagcdo técnica
dos seus administradores; e representacao no recinto da bolsa;

f) Redacgao dada pela Lei n® 10.411/02:

administracdo das Bolsas, das entidades do mercado de balcdo organizado e
das entidades de compensacdo e liquidacdo de operacdes com valores
mobiliarios; emolumentos, comissfes e quaisquer outros custos cobrados pelas
Bolsas e pelas entidades de compensacdo e liquidacdo de operacdes com
valores mobiliarios ou seus membros, quando for o caso;

g) condi¢des de realizacéo das operagdes a termo;

h) Incluida pela Lei n°® 10.411/02:

condicbes de constituicdo e extingdo das Bolsas de Mercadorias e Futuros,
forma juridica, 6érgédos de administracdo e seu preenchimento.

Il - definir:

a) as espécies de operacdo autorizadas na bolsa e no mercado de balcéo;
métodos e préticas que devem ser observados no mercado; e responsabilidade
dos intermediérios nas operacoes;

b) a configuracdo de condicdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobiliarios, ou de manipulacéo de preco; operacdes fraudulentas e préaticas ndo
equitativas na distribuicdo ou intermediacao de valores;

c) normas aplicaveis ao registro de operacdes a ser mantido pelas entidades do
sistema de distribuigéo (Art. 15)

CAPITULO IV

Da Negociagao no Mercado

SECAO |

Emisséao e Distribuicao

Art. 19 - Nenhuma emisséo publica de valores mobiliarios sera distribuida no
mercado sem prévio registro na Comissao.

81° - S0 atos de distribuicdo, sujeitos a norma deste artigo, a venda, promessa
de venda, oferta a venda ou subscricdo, assim como a aceitacao de pedido de
venda ou subscricdo de valores mobiliarios, quando os pratiquem a companhia
emissora, seus fundadores ou as pessoas a ela equiparadas.

§2° - Equiparam-se a companhia emissora para os fins deste artigo:

| - 0 seu acionista controlador e as pessoas por ela controladas;

Il - o coobrigado nos titulos;

[l - as instituicdes financeiras e demais sociedades a que se refere o Art. 15,
inciso I;

IV - quem quer que tenha subscrito valores da emisséo, ou os tenha adquirido a
companhia emissora, com o fim de os colocar no mercado.

83° - Caracterizam a emissao publica:

| - a utilizacdo de listas ou boletins de venda ou subscricéo, folhetos, prospectos
ou anuncios destinados ao publico;

57



Il - a procura de subscritores ou adquirentes para os titulos por meio de
empregados, agentes ou corretores;

lll - a negociacao feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao publico,
ou com a utilizacéo dos servigos publicos de comunicagéo.

84° - A emisséo publica s6 podera ser colocada no mercado através do sistema
previsto no art. 15, podendo a Comissao exigir a participacdo de instituicdo
financeira.

85° - Compete a Comissao expedir normas para a execucao do disposto neste
artigo, podendo:

| - definir outras situa¢des que configurem emissao publica, para fins de registro,
assim como 0s casos em que este podera ser dispensado, tendo em vista o
interesse do publico investidor;

Il - fixar o procedimento do registro e especificar as informacdes que devam
instruir o seu pedido, inclusive sobre:

a) a companhia emissora, os empreendimentos ou atividades que explora ou
pretende explorar, sua situacdo econdmica e financeira, administracdo e
principais acionistas;

b) as caracteristicas da emissdo e a aplicacdo a ser dada aos recursos dela
provenientes;

c¢) o vendedor dos valores mobiliarios, se for o caso;

d) os participantes na distribuicdo, sua remuneracao e seu relacionamento com
a companhia emissora ou com o vendedor.

86° - A Comissao podera subordinar o registro a capital minimo da companhia
emissora e a valor minimo da emissao, bem como a que sejam divulgadas as
informacBes que julgar necessarias para proteger os interesses do publico
investidor.

87° - O pedido de registro sera acompanhado dos prospectos e outros
documentos quaisquer a serem publicados ou distribuidos, para oferta, andncio
ou promocéao do langcamento.

Art. 20 - A Comissdao mandara suspender a emissdo ou a distribuicdo que se
esteja processando em desacordo com o artigo anterior, particularmente
quando:

| - a emissao tenha sido julgada fraudulenta ou ilegal, ainda que apés efetuado
0 registro;

Il - a oferta, o lancamento, a promocdo ou 0 anuncio dos valores se esteja
fazendo em condi¢Oes diversas das constantes do registro, ou com informagdes
falsas dolosas ou substancialmente imprecisas.

SECAO Il

Negociacdo na Bolsa e no Mercado de Balcéo

Art. 21 - A Comisséo de Valores Mobiliarios mantera, além do registro de que
trata o Art. 19:

| - 0 registro para negociacéo na bolsa;

Il - Redacao dada pela Lei n® 9.457/97:

0 registro para negociacao no mercado de balcédo, organizado ou néo.

81° - Somente os valores mobilidrios emitidos por companhia registrada nos
termos deste artigo podem ser negociados na bolsa e no mercado de balcéo.
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§2° - Redacdo dada pela Lei n® 9.457/97:

O registro do art. 19 importa registro para o mercado de balcdo, mas ndo para a
bolsa ou entidade de mercado de balcéo organizado.

83° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

Sédo atividades do mercado de balcdo ndo organizado as realizadas com a
participacdo das empresas ou profissionais indicados no art. 15, incisos I, 1l e 1ll,
ou nos seus estabelecimentos, excluidas as operacoes efetuadas em bolsas ou
em sistemas administrados por entidades de balcdo organizado.

84° - Redacdo dada pela Lei n® 9.457/97:

Cada Bolsa de Valores ou entidade de mercado de balcdo organizado podera
estabelecer requisitos préoprios para que os valores sejam admitidos a
negociagao no seu recinto ou sistema, mediante prévia aprovacao da Comissao
de Valores Mobiliarios.

85° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

O mercado de balcdo organizado sera administrado por entidades cujo
funcionamento dependera de autorizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios,
gue expedira normas gerais sobre:

|7 Incluido pela Lei n® 9.457/97:

condicBes de constituicdo e extincdo, forma juridica, 6rgdos de administracéo e
seu preenchimento;

II'T Incluido pela Lei n°® 9.457/97:

exercicio do poder disciplinar pelas entidades, sobre os seus patrticipantes ou
membros, imposicéo de penas e casos de exclusao;

117 Incluido pela Lei n® 9.457/97:

requisitos ou condi¢des de admisséo quanto a idoneidade, capacidade financeira
e habilitacdo técnica dos administradores e representantes das sociedades
participantes ou membros;

IV T Incluido pela Lei n® 9.457/97:

administracdo das entidades, emolumentos, comissGes e quaisquer outros
custos cobrados pelas entidades ou seus participantes ou membros, quando for
0 caso.

86° - Compete a Comissao expedir normas para a execucao do disposto neste
artigo, especificando:

| - casos em que os registros podem ser dispensados, recusados, suspensos ou
cancelados;

Il - informacdes e documentos que devam ser apresentados pela companhia
para a obtencé&o do registro, e seu procedimento.

[l - Incluido pela Lei n® 9.457/97:

casos em que os valores mobiliarios poderdo ser negociados simultaneamente
nos mercados de bolsa e de balcédo, organizado ou nao."

Art. 21-A - Incluido pelo Decreto n° 3.995/01:

A Comisséao de Valores Mobiliarios podera expedir normas aplicaveis a natureza
das informacdes minimas e a periodicidade de sua apresentacdo por qualquer
pessoa que tenha acesso a informacao relevante.

CAPITULO V

Das Companhias Abertas
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Art. 22 - Considera-se aberta a companhia cujos valores mobiliarios estejam
admitidos & negociacéo na bolsa ou no mercado de balcéo.

81° Redagédo dada pelo Decreto n® 3.995/01:

Compete a Comissao de Valores Mobiliarios expedir normas aplicaveis as
companhias abertas sobre:

I T Redacéo dada pelo Decreto n® 3.995/01:

a natureza das informacdes que devam divulgar e a periodicidade da divulgacao;
II'T Redacédo dada pelo Decreto n° 3.995/01:

relatorio da administracdo e demonstracdes financeiras;

III'T Redacéo dada pelo Decreto n® 3.995/01.:

a compra de ac¢des emitidas pela propria companhia e a alienacéo das acoes em
tesouraria,;

IV i Redacéo dada pelo Decreto n° 3.995/01.:

padrbes de contabilidade, relatérios e pareceres de auditores independentes;
V1 Redacéo dada pelo Decreto n® 3.995/01.:

informagdes que devam ser prestadas por administradores, membros do
conselho fiscal, acionistas controladores e minoritarios, relativas a compra,
permuta ou venda de valores mobiliarios emitidas pela companhia e por
sociedades controladas ou controladoras;

VI Redacéo dada pelo Decreto n° 3.995/01.:

a divulgacdo de deliberacbes da assembléia-geral e dos Orgaos de
administragdo da companhia, ou de fatos relevantes ocorridos nos seus
negocios, que possam influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores
do mercado, de vender ou comprar valores mobiliarios emitidos pela companhia;
VII'i Redacédo dada pelo Decreto n° 3.995/01.:

a realizacao, pelas companhias abertas com ac¢des admitidas a negociacdo em
bolsa ou no mercado de balcdo organizado, de reuniGes anuais com seus
acionistas e agentes do mercado de valores mobilidrios, no local de maior
negociacdo dos titulos da companhia no ano anterior, para a divulgacdo de
informacdes quanto a respectiva situacdo econémico-financeira, projecdes de
resultados e resposta aos esclarecimentos que |Ihes forem solicitados;

VIII - as demais matérias previstas em lei.

§2° - Redacao dada pelo Decreto n°® 3.995/01:

As normas editadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios em relacdo ao
disposto nos incisos Il e IV do §1° aplicam-se as instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, no que nao
forem conflitantes com as normas por ele baixadas.

CAPITULO VI

Da Administracdo de Carteiras e Custddia de Valores Mobiliarios

Art. 23 - O exercicio profissional da administracdo de carteiras de valores
mobiliarios de outras pessoas esta sujeito a autorizacdo prévia da Comissao.
§81° - O disposto neste artigo se aplica a gestéo profissional e recursos ou valores
mobiliarios entregues ao administrador, com autorizagdo para que este compre
ou venda valores mobiliarios por conta do comitente.
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§2° - Compete a Comissédo estabelecer as normas a serem observadas pelos
administradores na gestdo de carteiras e sua remuneracdo, observado o
disposto no Art. 8° inciso IV.

Art. 24 - Redacao dada pelo Decreto n° 3.995/01:

Compete a Comissao autorizar a atividade de custédia de valores mobiliarios,
cujo exercicio serd privativo das instituicbes financeiras e das entidades de
compensacao e liquidacao.

Paragrafo Unico - Considera-se custddia de valores mobilidrios o depésito para
guarda, recebimento de dividendos e bonificacdes, resgate, amortizacdo ou
reembolso, e exercicio de direitos de subscricdo, sem que o depositario, tenha
poderes, salvo autorizacao expressa do depositante em cada caso, para alienar
os valores mobiliarios depositados ou reaplicar as importancias recebidas.

Art. 25 - Salvo mandato expresso com prazo nhao superior a um ano, O
administrador de carteira e o depositario de valores mobilidrios ndo podem
exercer o direito de voto que couber as acdes sob sua administracdo ou custodia.
CAPITULO VII

Dos Auditores Independentes, Consultores e Analistas de Valores
Mobiliarios

Art. 26 - Somente as empresas de auditoria contabil ou auditores contabeis
independentes, registrados na Comisséo de Valores Mobiliarios poderéo auditar,
para os efeitos desta Lei, as demonstracfes financeiras de companhias abertas
e das instituicdes, sociedades ou empresas que integram 0 sistema de
distribuicdo e intermediacéo de valores mobiliarios.

81° - A Comissao estabelecera as condicbes para 0 registro e 0 seu
procedimento, e definira os casos em que poderd ser recusado, suspenso ou
cancelado.

§2° - As empresas de auditoria contabil ou auditores contabeis independentes
responderao, civilmente, pelos prejuizos que causarem a terceiros em virtude de
culpa ou dolo no exercicio das fun¢des previstas neste artigo.

83° - Incluido pela Lei n© 9.447/97:

Sem prejuizo do disposto no paragrafo precedente, as empresas de auditoria
contabil ou os auditores contabeis independentes responderdo
administrativamente, perante o Banco Central do Brasil, pelos atos praticados ou
omissdes em que houverem incorrido no desempenho das atividades de
auditoria de instituicbes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

84° - Incluido pela Lei n® 9.447/97:

Na hipotese do paragrafo anterior, o Banco Central do Brasil aplicara aos
infratores as penalidades previstas no art. 11 desta Lei.

85° - Paragrafo incluido pela Lei n® 10.303/01

(VETADO)

Art. 27 - A Comissao podera fixar normas sobre o exercicio das atividades de
consultor e analista de valores mobiliérios.

CAPITULO VII-A

DO COMITE DE PADROES CONTABEIS - Incluido pela Lei n® 10.303/01

Art. 27-A - Incluido pela Lei n° 10.303/01:
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(VETADO)

Art. 27-B - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

(VETADO)

CAPITULO VII-B

DOS CRIMES CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS - Incluido pela Lei n°
10.303/01

Manipulacdo do Mercado - Incluido pela Lei n® 10.303/01

Art. 27-C - Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

Realizar opera¢cGes simuladas ou executar outras manobras fraudulentas, com
a finalidade de alterar artificialmente o regular funcionamento dos mercados de
valores mobiliarios em bolsa de valores, de mercadorias e de futuros, no
mercado de balcdo ou no mercado de balcado organizado, com o fim de obter
vantagem indevida ou lucro, para si ou para outrem, ou causar dano a terceiros:
Penai Incluido pela Lei n® 10.303/01:

reclusdo, de 1 (um) a 8 (oito) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da
vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.

Uso Indevido de Informacéo Privilegiada - Incluido pela Lei n°® 10.303/01

Art. 27-D - Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

Utilizar informacéo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, de que tenha
conhecimento e da qual deva manter sigilo, capaz de propiciar, para si ou para
outrem, vantagem indevida, mediante negociacdo, em nome proprio ou de
terceiro, com valores mobiliérios:

Pena i Incluido pela Lei n°® 10.303/01:

reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o montante da
vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.

Exercicio Irregular de Cargo, Profisséo, Atividade ou Funcéo - Incluido pela Lei
n°® 10.303/01

Art. 27-E - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

Atuar, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores mobiliarios, como
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo, administrador de carteira
coletiva ou individual, agente autbnomo de investimento, auditor independente,
analista de valores mobiliarios, agente fiduciario ou exercer qualquer cargo,
profissao, atividade ou funcéo, sem estar, para esse fim, autorizado ou registrado
junto a autoridade administrativa competente, quando exigido por lei ou
regulamento:

Pena i detencao de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos, e multa.

Art. 27-F - Incluido pela Lei n°® 10.303/01.:

As multas cominadas para os crimes previstos nos arts. 27-C e 27-D deverao ser
aplicadas em razdo do dano provocado ou da vantagem ilicita auferida pelo
agente.

Paragrafo Unico - Nos casos de reincidéncia, a multa pode ser de até o triplo dos
valores fixados neste artigo.

CAPITULO VIII

Das Disposi¢des Finais e Transitorias

Art. 28 - Redacao dada pela Lei n® 10.303/01:

62



O Banco Central do Brasil, a Comisséo de Valores Mobiliarios, a Secretaria de
Previdéncia Complementar, a Secretaria da Receita Federal e Superintendéncia
de Seguros Privados manterdo um sistema de intercambio de informacdes,
relativas a fiscalizagdo que exercam, nas &reas de suas respectivas
competéncias, no mercado de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. Paragrafo incluido pela Lei n® 10.303/01

O dever de guardar sigilo de informacdes obtidas através do exercicio do poder
de fiscalizacéo pelas entidades referidas no caput ndo podera ser invocado como
impedimento para o intercambio de que trata este artigo.

Art. 29 - Revogado pela Lei n® 10.303/01.

Art. 30 - Revogado pela Lei n°® 10.303/01.

Os servidores do Banco Central do Brasil, que forem colocados a disposi¢cédo da
Comisséo, para o exercicio de funcdes técnicas ou de confianca, poderdo optar
pela percepcao da retribuicdo, inclusive vantagens, a que fagam jus no 6rgéao de
origem.

Art. 31 - Incluido pela Lei n°® 6.616/78:

Nos processos judiciarios que tenham por objetivo matéria incluida na
competéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios, sera esta sempre intimada
para, querendo, oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, no prazo de quinze
dias a contar da intimacao.

§1° - Incluido pela Lei n° 6.616/78:

A intimacao far-se-4, logo ap6s a contestacdo, por mandado ou por carta com
aviso de recebimento, conforme a Comissdo tenha, ou ndo, sede ou
representacéo na comarca em que tenha sido proposta a agao.

§2° - Incluido pela Lei n° 6.616/78:

Se a Comisséao oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, sera intimada de
todos os atos processuais subsequentes, pelo jornal oficial que publica
expedientes forense ou por carta com aviso de recebimento, nos termos do
paragrafo anterior.

83° - Incluido pela Lei n® 6.616/78:

A comissao é atribuida legitimidade para interpor recursos, quando as partes ndo
o fizeram.

84° - Incluido pela Lei n°® 6.616/78:

O prazo para os efeitos do paradgrafo anterior comecard a correr,
independentemente de nova intimacgéo, no dia imediato aquele em que findar o
das partes.

Art. 32 - Incluido pela Lei n® 6.616/78:

As multas impostas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, apos a decisao final
gue as imp6s na esfera administrativa, terdo eficicia de titulo executivo e seréo
cobradas judicialmente, de acordo com o rito estabelecido pelo cédigo de
Processo Civil para o processo de execugao.

Art. 33 - Incluido pela Lei n® 9.457/97 e revogado pela Lei n°® 9.873/99.

Art. 34 - Renumerado pela Lei n® 9.457/97.

Esta Lei entrara em vigor na data de sua publicacéo.

Art. 35 - Renumerado pela Lei n°® 9.457/97.

Revogam-se as disposi¢cfes em contrario.
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Lei

n° 6.404,

de 15/12/76.

CAPITULO |

CARACTERISTICAS E NATUREZA DA COMPANHIA OU SOCIEDADE
ANONIMA

Caracteristicas

Art. 1° - A companhia ou sociedade andnima terd o capital dividido em ac¢des, e
a responsabilidade dos socios ou acionistas sera limitada ao preco de emissao
das ac¢des subscritas ou adquiridas.

Objeto Social

Art. 2° - Pode ser objeto da companhia qualquer empresa de fim lucrativo, nao
contrario a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

81° - Qualquer que seja o objeto, a companhia € mercantil e se rege pelas leis e
usos do comércio.

§2° - O estatuto social definira o objeto de modo preciso e completo.

83° - A companhia pode ter por objeto participar de outras sociedades; ainda que
ndo prevista no estatuto, a participacdo é facultada como meio de realizar o
objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos fiscais.

Denominagéo

Art. 3° - A sociedade serad designada por denominacdo acompanhada das
expressdes "companhia”, ou "sociedade andnima", expressas por extenso ou
abreviadamente, mas vedada a utilizacdo da primeira ao final.

81° - O nome do fundador, acionista, ou pessoa que, por qualquer outro modo
tenha concorrido para o éxito da empresa, podera figurar na denominacao.

§2° - Se a denominacao for idéntica ou semelhante a de companhia ja existente,
assistira a prejudicada o direito de requerer a modificacao, por via administrativa
(art. 97) ou em juizo, e demandar as perdas e danos resultantes.

Companhia Aberta e Fechada

Art. 4° - Redacao dada pela Lei n® 10.303/01:

Para os efeitos desta Lei, a companhia € aberta ou fechada conforme os valores
mobiliarios de sua emisséo estejam ou ndo admitidos a negociacao no mercado
de valores mobiliarios.

81° - Renumerado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Somente os valores mobiliarios de emissdo de companhia registrada na
Comisséo de Valores Mobiliarios podem ser negociados no mercado de valores
mobiliarios.

§2° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

Nenhuma distribuigdo publica de valores mobiliarios sera efetivada no mercado
sem prévio registro na Comisséo de Valores Mobiliarios.

§3° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

A Comisséao de Valores Mobiliarios podera classificar as companhias abertas em
categorias, segundo as espécies e classes dos valores mobiliarios por ela
emitidos negociados no mercado, e especificara as normas sobre companhias
abertas aplicaveis a cada categoria.
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84° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

O registro de companhia aberta para negociacao de acées no mercado somente
poderd ser cancelado se a companhia emissora de ac¢les, 0 acionista
controlador ou a sociedade que a controle, direta ou indiretamente, formular
oferta publica para adquirir a totalidade das acdes em circulagdo no mercado,
por preco justo, ao menos igual ao valor de avaliacdo da companhia, apurado
com base nos critérios, adotados de forma isolada ou combinada, de patrimdnio
liqguido contabil, de patriménio liquido avaliado a pre¢co de mercado, de fluxo de
caixa descontado, de comparacdo por multiplos, de cotacdo das acbes no
mercado de valores mobilidrios, ou com base em outro critério aceito pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, assegurada a revisdo do valor da oferta, em
conformidade com o disposto no art. 4°-A.

8§5° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

Terminado o prazo da oferta publica fixado na regulamentacédo expedida pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, se remanescerem em circulacdo menos de 5%
(cinco por cento) do total das acdes emitidas pela companhia, a assembléia-
geral podera deliberar o resgate dessas acdes pelo valor da oferta de que trata
0 84° desde que deposite em estabelecimento bancario autorizado pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, a disposicdo dos seus titulares, o valor de
resgate, ndo se aplicando, nesse caso, o disposto no 86° do art. 44.

86° - Incluido pela Lei n° 10.303/01:

O acionista controlador ou a sociedade controladora que adquirir acdes da
companhia aberta sob seu controle que elevem sua participacdo, direta ou
indireta, em determinada espécie e classe de acbGes a porcentagem que,
segundo normas gerais expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
impeca a liquidez de mercado das a¢fes remanescentes, sera obrigado a fazer
oferta publica, por preco determinado nos termos do 84°, para aquisicdo da
totalidade das acdes remanescentes no mercado.

Art. 4°-A - Incluido pela Lei n® 10.303/01:

Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das acdes
em circulacao no mercado poderdo requerer aos administradores da companhia
que convoquem assembléia especial dos acionistas titulares de acdes em
circulacao no mercado, para deliberar sobre a realizacao de nova avaliacao pelo
mesmo ou por outro critério, para efeito de determinacdo do valor de avaliacéo
da companhia, referido no 84° do art. 4°.

81° - O requerimento devera ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da
divulgacdo do valor da oferta publica, devidamente fundamentado e
acompanhado de elementos de conviccdo que demonstrem a falha ou
imprecisdo no emprego da metodologia de célculo ou no critério de avaliacdo
adotado, podendo os acionistas referidos no caput convocar a assembléia
guando os administradores ndo atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, ao pedido
de convocacéao.

§2° - Consideram-se agdes em circulagéo no mercado todas as agdes do capital
da companhia aberta menos as de propriedade do acionista controlador, de
diretores, de conselheiros de administragdo e as em tesouraria.
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83° - Os acionistas que requererem a realizacdo de nova avaliagdo e aqueles
gue votarem a seu favor dever&o ressarcir a companhia pelos custos incorridos,
caso o novo valor seja inferior ou igual ao valor inicial da oferta publica.

84° - Caberéa a Comisséo de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto no art. 4°
e neste artigo, e fixar prazos para a eficacia desta revisao.

CAPITULO I

CAPITAL SOCIAL

SECAO |

VALOR

Fixac&do no Estatuto e Moeda

Art. 5° - O estatuto da companhia fixara o valor do capital social, expresso em
moeda nacional.

Paragrafo Unico - A expressdo monetéaria do valor do capital social realizado sera
corrigida anualmente (art.167).

Alteracao

Art.6° - O capital social somente podera ser modificado com observancia dos
preceitos desta lei e do estatuto social (Artigos 166 a 174).

SECAO Il

FORMACAO

Dinheiro e Bens

Art. 7° - O capital social podera ser formado com contribuicdées em dinheiro ou
em qualquer espécie de bens suscetiveis de avaliagdo em dinheiro.

Avaliacéo

Art. 8° - A avaliacdo dos bens sera feita por trés peritos ou por empresa
especializada, nomeados em assembléia geral dos subscritores, convocada pela
imprensa e presidida por um dos fundadores, instalando-se em primeira
convocacao com a presenca de subscritores que representem metade, pelo
menos, do capital social, e em segunda convocacdo com qualquer niumero.

81° - Os peritos ou a empresa avaliadora deverdo apresentar laudo
fundamentado, com a indicacdo dos critérios de avaliacdo e dos elementos de
comparacao adotados e instruido com os documentos relativos aos bens
avaliados, e estardo presentes a assembléia que conhecer do laudo, a fim de
prestarem as informacdes que Ihes forem solicitadas.

82° - Se 0 subscritor aceitar o valor aprovado pela assembléia, os bens
incorporar-se-d4o ao patrimbénio da companhia, competindo aos primeiros
diretores cumprir as formalidades necessérias a respectiva transmissao.

83° - Se a assembléia ndo aprovar a avaliacdo, ou o subscritor ndo aceitar a
avaliacdo aprovada, ficara sem efeito o projeto de constituicdo da companhia.
84° - Os bens ndo poderdo ser incorporados ao patriménio da companhia por
valor acima do que lhes tiver dado o subscritor.

85° - Aplica-se a assembléia referida neste artigo o disposto nos paragrafos 1 e
2 do art. 115.

86° - Os avaliadores e o subscritor responderdo perante a companhia, os
acionistas e terceiros, pelos danos que Ihes causarem por culpa ou dolo na
avaliacdo dos bens, sem prejuizo da responsabilidade penal em que tenham
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incorrido. No caso de bens em condominio, a responsabilidade dos subscritores
é solidaria.

Transferéncia dos Bens

Art. 9° - Na falta de declaracdo expressa em contrério, os bens transferem-se a
companhia a titulo de propriedade.

Responsabilidade do Subscritor

Art. 10 - A responsabilidade civil dos subscritores ou acionistas que contribuirem
com bens para a formagéo do capital social sera idéntica a do vendedor.
Paragrafo unico - Quando a entrada consistir em crédito, o subscritor ou acionista
respondera pela solvéncia do devedor.

CAPITULO I

ACOES

SECAO |

NUMERO E VALOR NOMINAL

Fixacdo no Estatuto

Art. 11 - O estatuto fixard o nUmero das aces em que se divide o capital social
e estabelecera se as acdes terdo, ou nao, valor nominal.

81° - Na companhia com a¢des sem valor nominal, o estatuto podera criar uma
ou mais classes de acdes preferenciais com valor nominal.

§2° - O valor nominal sera o0 mesmo para todas as a¢des da companhia.

83° - O valor nominal das acdes de companhia aberta ndo podera ser inferior ao
minimo fixado pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Alteracao

Art. 12 - O namero e o valor nominal das a¢6es somente poderao ser alterados
nos casos de modificacdo do valor do capital social ou da sua expressao
monetéria, de desdobramento ou grupamento de a¢des, ou de cancelamento de
acOes autorizado nesta lei.

SECAO Il

PRECO DE EMISSAO

Acdes com Valor Nominal

Art. 13 - E vedada a emissdo de acdes por preco inferior ao seu valor nominal.
81° - A infracdo do disposto neste artigo importara nulidade do ato ou operacdo
e responsabilidade dos infratores, sem prejuizo da acdo penal que no caso
couber.

§2° - A contribuicdo do subscritor que ultrapassar o valor nominal constituira
reserva do capital (art.182, §1°).

Acdbes sem Valor Nominal

Art. 14 - O prego de emissédo das agbes sem valor nominal sera fixado, na
constituicdo da companhia, pelos fundadores, e no aumento de capital, pela
assembléia geral ou pelo conselho de administragéo (artigos 166 e 170, §2°).
Paragrafo unico - O preco de emissdo pode ser fixado com parte destinada a
formacdo de reserva de capital; na emissdo de acbes preferenciais com
prioridade no reembolso do capital, somente a parcela que ultrapassar o valor
de reembolso podera ter essa destinacéo.

SECAO I

ESPECIES E CLASSES
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Espécies

Art. 15 - As agbes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram
a seus titulares, sdo ordinarias, preferenciais ou de fruicéo.

81° - As ac¢les ordinarias da companhia fechada e as acbes preferenciais da
companhia aberta e fechada poderdo ser de uma ou mais classes.

§2° - Com redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

O numero de acdes preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a restricdo no
exercicio desse direito, ndo pode ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do total
das acdes emitidas.

Acdes Ordinérias

Art. 16 - As acdes ordinarias de companhia fechada poderdo ser de classes
diversas, em funcéo de:

I T Redacédo dada pela Lei n® 9.457/97:

conversibilidade em acdes preferenciais;

II'T Com redacado dada pela Lei n® 9.457/97:

exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista; ou

1T Com redacdo dada pela Lei n® 9.457/97:

direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos de
orgaos administrativos.

Paragrafo Unico - A alteracao do estatuto na parte em que regula a diversidade
de classes, se ndo for expressamente prevista e regulada, requerera a
concordancia de todos os titulares das ac¢0es atingidas.

Acbes Preferenciais

Art. 1717 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303/01:

As preferéncias ou vantagens das acdes preferenciais podem consistir:

|7 Incluido pela Lei n® 10.303/01:

em prioridade na distribuicdo de dividendo, fixo ou minimo;

[I'T Incluido pela Lei n® 10.303/01:

em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou

[I1'T Incluido pela Lei n® 10.303/01:

na acumulacéo das preferéncias e vantagens de que tratam os incisos | e Il.
81° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303/01:

Independentemente do direito de receber ou ndo o valor de reembolso do capital
com prémio ou sem ele, as agOes preferenciais sem direito de voto ou com
restricdo ao exercicio deste direito, somente serdo admitidas a negociacao no
mercado de valores mobilidrios se a elas for atribuida pelo menos uma das
seguintes preferéncias ou vantagens:

I T Acrescentado pela Lei n® 10.303/01:

direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a, pelo menos,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma
do art. 202, de acordo com o seguinte critério:

a) Acrescentada pela Lei n°® 10.303/01:

prioridade no recebimento dos dividendos mencionados neste inciso
correspondente a, no minimo, 3% (trés por cento) do valor do patrimonio liquido
da acao; e

b) Acrescentada pela Lei n® 10.303/01:
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direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢cdes com as
ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao minimo prioritario
estabelecido em conformidade com a alinea a; ou

II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

direito ao recebimento de dividendo, por acéo preferencial, pelo menos 10% (dez
por cento) maior do que o atribuido a cada agéo ordinaria; ou

[II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

direito de serem incluidas na oferta publica de alienagdo de controle, nas
condicBes previstas no art. 254-A, assegurado o dividendo pelo menos igual ao
das ac¢fes ordinérias.

§2° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

Deverao constar do estatuto, com precisdo e mindcia, outras preferéncias ou
vantagens que sejam atribuidas aos acionistas sem direito a voto, ou com voto
restrito, além das previstas neste artigo.

83° - Renumerado pela Lei n® 10.303/01:

Os dividendos, ainda que fixos ou cumulativos, ndo poderao ser distribuidos em
prejuizo do capital social, salvo quando, em caso de liqguidacdo da companhia,
essa vantagem tiver sido expressamente assegurada.

84° - Renumerado pela Lei n® 10.303/01:

Salvo disposicdo em contrario no estatuto, o dividendo prioritario ndo €
cumulativo, a acdo com dividendo fixo ndo participa dos lucros remanescentes e
a acdo com dividendo minimo participa dos lucros distribuidos em igualdade de
condicBes com as ordinarias, depois de a estas assegurado dividendo igual ao
minimo.

§5° - Redacao dada pela Lei n°10.303/01:

Salvo no caso de acdes com dividendo fixo, o estatuto ndo pode excluir ou
restringir o direito das acdes preferenciais de participar dos aumentos de capital
decorrentes da capitalizagéo de reservas ou lucros (art. 169).

86° - Renumerado pela Lei n® 10.303/01:

O estatuto pode conferir as acbes preferenciais com prioridade na distribuicdo
de dividendo cumulativo, o direito de recebé-lo, no exercicio em que o lucro for
insuficiente, a conta das reservas de capital de que trata o 81° do art. 182.

87° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

Nas companhias objeto de desestatizacdo podera ser criada acdo preferencial
de classe especial, de propriedade exclusiva do ente desestatizante, a qual o
estatuto social podera conferir os poderes que especificar, inclusive o poder de
veto as deliberacfes da assembléia-geral nas matérias que especificar.
Vantagens Politicas

Art. 18 - O estatuto pode assegurar a uma ou mais classes de acoes
preferenciais o direito de eleger, em votacdo em separado, um ou mais membros
dos 6rgéos de administracéo.

Paragrafo unico - O estatuto pode subordinar as alteracdes estatutarias que
especificar & aprovacdo, em assembléia especial dos titulares de uma ou mais
classes de acdes preferenciais.

Regulacédo no Estatuto
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Art. 19 - O estatuto da companhia com acdes preferenciais declarara as
vantagens ou preferéncias atribuidas a cada classe dessas ag0es e as restricdes
a que ficardo sujeitas, e podera prever o resgate ou a amortizagdo, a conversao
de acdes de uma classe em ac¢fes de outra e em ac¢des ordinarias, e destas em
preferenciais, fixando as respectivas condicdes.

SECAO IV

Forma

Art. 201 Com redacédo dada pela Lei n° 8.021/90:

As acdes devem ser nominativas.

Acdes nao Integralizadas

Art. 21 - Além dos casos regulados em lei especial, as acdes terdo
obrigatoriamente forma nominativa ou endossavel até o integral pagamento do
preco de emissao.

Determinacao no Estatuto

Art. 22 - O estatuto determinara a forma das acdes e a conversibilidade de uma
em outra forma.

Paragrafo Unico - As acles ordinarias da companhia aberta e ao menos uma das
classes de acdes ordinarias da companhia fechada, quando tiverem a forma ao
portador, serdo obrigatoriamente conversiveis, a vontade do acionista, em
nominativas ou endossaveis.

SECAO V

CERTIFICADOS

Emisséo

Art. 23 - A emissao de certificado de acdo somente sera permitida depois de
cumpridas as formalidades necessarias ao funcionamento legal da companhia.
81° - A infragdo do disposto neste artigo importa nulidade do certificado e
responsabilidade dos infratores.

§2° - Os certificados das ag¢0es, cujas entradas nao consistirem em dinheiro, s
poderdo ser emitidos depois de cumpridas as formalidades necessarias
transmisséo de bens, ou de realizados os créditos.

83° - A companhia podera cobrar o custo da substituicdo dos certificados,
quando pedida pelo acionista.

Requisitos

Art. 24 - Os certificados das acdes serdo escritos em vernaculo e conterdo as
seguintes declaracoes:

| - denominagédo da companhia, sua sede e prazo de duragéo;

Il - o valor do capital social, a data do ato que o tiver fixado, o nUmero de agbes
em que se divide e o valor nominal das acdes, ou a declaracdo de que nao tém
valor nominal;

[l - nas companhias com capital autorizado, o limite da autorizagdo, em nimero
de ac¢Oes ou valor do capital social;

IV - o numero de agbes ordinarias e preferenciais das diversas classes, se
houver, as

vantagens ou preferéncias conferidas a cada classe e as limitagdes ou restricdes
a que as acOes estiverem sujeitas;

0
a
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V - 0 numero de ordem do certificado e da acdo, e a espécie e classe a que
pertence;

VI - os direitos conferidos as partes beneficiarias, se houver;

VII - a época e o lugar da reunido da assembléia geral ordinaria;

VIII - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo de
seus atos constitutivos;

IXT Redacéo dada pela Lei n°® 9.457/97:

0 nome do acionista,

X1 Redacédo dada pela Lei n® 9.457/97:

0 débito do acionista e a época e o lugar de seu pagamento, se a acao ndo
estiver integralizada,

XI'7 Redacado dada pela Lei n® 9.457/97:

a data da emisséao do certificado e as assinaturas de dois diretores, ou do agente
emissor de certificados (art. 27).

81° - A omissdo de qualquer dessas declaracdes da ao acionista direito a
indenizacao por perdas e danos contra a companhia e os diretores na gestao
dos quais os certificados tenham sido emitidos.

§2° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 10.303/01:

Os certificados de acdes emitidas por companhias abertas podem ser assinados
por dois mandatarios com poderes especiais, ou autenticados por chancela
mecanica, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Titulos Mdultiplos e Cautelas

Art. 25 - A companhia podera, satisfeitos os requisitos do art. 24, emitir
certificados de multiplos de acbes e, provisoriamente, cautelas que as
representem.

Paragrafo unico - Os titulos multiplos das companhias abertas obedecerdo a
padronizacao de numero de ac¢les fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.
Cupdes

Art. 26 - Aos certificados das acdes ao portador podem ser anexados cupdes
relativos a dividendos ou outros direitos.

Paragrafo Unico - Os cupdes conterao a denominacéao da companhia, a indicacao
do lugar da sede, o numero de ordem do certificado, a classe da acdo e o nimero
de ordem do cupéo.

Agente Emissor de Certificados

Art. 27 - A companhia pode contratar a escrituragdo e a guarda dos livros de
registro e transferéncia de ac¢fes e a emissdo dos certificados com instituicdo
financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a manter esse
servigo.

81° - Contratado o servigo, somente 0 agente emissor podera praticar os atos
relativos aos registros e emitir certificados.

§2° - O nome do agente emissor constara das publicacdes e ofertas publicas de
valores mobiliarios feitas pela companhia.

83° - Os certificados de acOes emitidos pelo agente emissor da companhia
deverdo ser numerados seguidamente, mas a numeracdo das acdes sera
facultativa.
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SECAO VI

PROPRIEDADE E CIRCULA(;AO

Indivisibilidade

Art. 28 - A acao é indivisivel em relacdo a companhia.

Paragrafo Unico - Quando a acao pertencer a mais de uma pessoa, 0s direitos
por ela conferidos serd@o exercidos pelo representante do condominio.
Negociabilidade

Art. 29 - As a¢Oes da companhia aberta somente poderao ser negociadas depois
de realizados trinta por cento do preco de emissao.

Paragrafo unico - A infracao do disposto neste artigo importa na nulidade do ato.
Negociacdo com as Proprias Acdes

Art. 30 - A companhia ndo podera negociar com as proprias agoes.

81° - Nessa proibicdo ndo se compreendem:

a) as operacgoes de resgate, reembolso ou amortizacao previstas em lei;

b) a aquisicéo, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, desde que até
o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem diminuicdo do
capital social, ou por doacéao;

c) a alienacdo das acdes adquiridas nos termos da alinea "b" e mantidas em
tesouraria,;

d) a compra quando, resolvida a reducédo do capital mediante restituicdo, em
dinheiro, de parte do valor das acdes, o preco destas em bolsa for inferior ou
igual & importancia que deve ser restituida.

§2° - A aquisicdo das proprias agdes pela companhia aberta obedecera, sob
pena de nulidade, as normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios,
gue podera subordina-la a prévia autorizacdo em cada caso.

83° - A companhia ndo podera receber em garantia as proprias acoes, salvo para
assegurar a gestao dos seus administradores.

84° - As acles adquiridas nos termos da alinea "b" do 8§1°, enquanto mantidas
em tesouraria, ndo terdo direito a dividendo nem a voto.

85° - No caso da alinea "d" do 81° as ac¢bes adquiridas serdo retiradas
definitivamente de circulacao.

Acdes Nominativas

Art. 317 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303/01:

A propriedade das acdes nominativas presume-se pela inscricdo do nome do
acionista no livro de "Registro de A¢bes Nominativas" ou pelo extrato que seja
fornecido pela instituicdo custodiante, na qualidade de proprietaria fiduciaria das
acoes.

81° - A transferéncia das a¢cdes nominativas opera-se por termo lavrado no livro
de "Transferéncia de A¢6es Nominativas”, datado e assinado pelo cedente e pelo
cessionario, ou seus legitimos representantes.

82° - A transferéncia das a¢bes nominativas em virtude de transmissédo por
sucessao universal ou legado, de arrematacao, adjudicacao ou outro ato judicial,
ou por qualquer outro titulo, somente se fard mediante averbacdo no livro de
"Registro de Ag¢bes Nominativas”, a vista de documento habil, que ficard em
poder da companhia.
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83° - Na transferéncia das a¢gbes nominativas adquiridas em bolsa de valores, o
cessionario serd representado, independentemente de instrumento de
procuracéo, pela sociedade corretora, ou pela caixa de liqguidacdo da bolsa de
valores.

Acdes Endossaveis

Art. 32 - Revogado pela Lei no 8.021/90.

Acdes ao Portador

Art. 33 - Revogado pela Lei no 8.021/90.

Acdes Escriturais

Art. 34 - O estatuto da companhia pode autorizar ou estabelecer que todas as
acOes da companhia, ou uma ou mais classes delas, sejam mantidas em contas
de depdsito, em nome de seus titulares, na instituicdo que designar, sem
emissao de certificados.

81° - No caso de alteracéo estatutaria, a conversao em acédo escritural depende
da apresentacao e do cancelamento do respectivo certificado em circulacao.
82° - Redacao dada pela Lei n® 12.810/13:

Somente as instituicdes financeiras autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios podem manter servicos de escrituracao de acdes e de outros valores
mobiliarios.

83° - A companhia responde pelas perdas e danos causados aos interessados
por erros ou irregularidades no servico de acfes escriturais, sem prejuizo do
eventual direito de regresso contra a instituicdo depositaria.

Acdes Escriturais

Art. 35 - A propriedade da acao escritural presume-se pelo registro na conta de
depdsito das acdes, aberta em nome do acionista nos livros da instituicdo
depositaria.

81° - A transferéncia da acéo escritural opera-se pelo lancamento efetuado pela
instituicdo depositaria em seus livros, a débito da conta de a¢Bes do alienante e
a crédito da conta de a¢cBes do adquirente, a vista de ordem escrita do alienante,
ou de autorizacdo ou ordem judicial, em documento habil que ficara em poder da
instituicao.

82° - A instituicdo depositaria fornecera ao acionista extrato da conta de depadsito
das acdes escriturais, sempre que solicitado, ao término de todo més em que for
movimentada e, ainda que nao haja movimentacao, ao menos uma vez por ano.
83° - O estatuto pode autorizar a instituicdo depositaria a cobrar do acionista o
custo do servico de transferéncia da propriedade das acbes escriturais,
observados os limites maximos fixados pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
Limitagdes a Circulacéo

Art. 36 - O estatuto da companhia fechada pode impor limitagdes a circulacao
das acdes nominativas, contanto que regule minuciosamente tais limitacoes e
ndo impeca a negociacdo, nem sujeite 0 acionista ao arbitrio dos 6rgéos de
administragdo da companhia ou da maioria dos acionistas.

Paragrafo dnico - A limitagdo a circulacdo criada por alteracdo estatutaria
somente se aplicard as acOes cujos titulares com ela expressamente
concordarem, mediante pedido de averbac&o no livro de "Registro de Acdes
Nominativas".
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Suspenséo dos Servicos de Certificados

Art. 37 - A companhia aberta pode, mediante comunicac¢éo as bolsas de valores
em que suas ac¢oes forem negociadas e publicacdo de anuncio, suspender, por
periodos que ndo ultrapassem, cada um, quinze dias, nem o total de noventa
dias durante o ano, os servi¢cos de transferéncia, conversao e desdobramento de
certificados.

Paragrafo Unico - O disposto neste artigo ndo prejudicara o registro da
transferéncia das a¢des negociadas em bolsa anteriormente ao inicio do periodo
de suspensao.

Perda ou Extravio

Art. 38 - O titular de certificado perdido ou extraviado de acédo ao portador ou
endossavel poderd, justificando a propriedade e a perda ou extravio, promover,
na forma da lei processual, o procedimento de anulacao e substituicdo para obter
a expedicao de novo certificado.

81° - Somente sera admitida a anulag&o e substituic&do de certificado ao portador
ou endossado em branco a vista da prova, produzida pelo titular, da destruicao
ou inutilizacao do certificado a ser substituido.

§2° - Até que o certificado seja recuperado ou substituido, as transferéncias
poderdo ser averbadas sob condicdo, cabendo a companhia exigir do titular, para
satisfazer dividendo e demais direitos, garantia idonea de sua eventual
restituicao.

SECAO VI

CONSTITUICAO DE DIREITOS REAIS E OUTROS ONUS

Penhor

Art. 397 Redacédo dada pela Lei n° 9.457/97:

O penhor ou caucdo de acbes se constitui pela averbacdo do respectivo
instrumento no livro de "Registro de A¢cdes Nominativas".

81° - O penhor da acéo escritural se constitui pela averbacéo do respectivo
instrumento nos livros da instituicdo financeira, a qual ser4 anotada no extrato
da conta de depdsito fornecido ao acionista.

§2° - Em qualquer caso, a companhia, ou a instituicdo financeira, tem o direito
de exigir, para seu arquivo, um exemplar do instrumento de penhor.

Outros Direitos e Onus

Art. 40 - O usufruto, o fideicomisso, a alienagdo fiduciaria em garantia e
quaisquer clausulas ou 6nus que gravarem a acao, deverao ser averbados:

| - se nominativa, no livro de "Registro de A¢cbes Nominativas";

II'T com redagéo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

se escritural, nos livros da instituicdo financeira, que os anotara no extrato da
conta de depadsito fornecida ao acionista.

Paragrafo unico - Mediante averbacdo nos termos deste artigo, a promessa de
venda da acdo e o direito de preferéncia a sua aquisicdo sado oponiveis a
terceiros.

SECAO VIl

Custodia de Agdes Fungiveis

Art. 417 Redacédo dada pela Lei n° 10.303/01:
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A instituicdo autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a prestar servi¢cos
de custddia de ac¢des fungiveis pode contratar custodia em que as acdes de cada
espécie e classe da companhia sejam recebidas em depdsito como valores
fungiveis, adquirindo a instituicdo depositaria a propriedade fiduciaria das agdes.
81° - Com redagéo dada pela Lei n® 10.303/01:

A instituicdo depositaria ndo pode dispor das acdes e fica obrigada a devolver
ao depositante a quantidade de acdes recebidas, com as modificacdes
resultantes de alterages no capital social ou no umero de a¢gbes da companhia
emissora, independentemente do numero de ordem das acbes ou dos
certificados recebidos em depadsito.

§2° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

Aplica-se o disposto neste artigo, no que couber, aos demais valores mobiliarios.
83° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

A instituicdo depositaria ficara obrigada a comunicar a companhia emissora:

I T Acrescentado pela Lei n® 10.303/01:

imediatamente, o nome do proprietario efetivo quando houver qualquer evento
societario que exija a sua identificacéo; e

II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01

no prazo de até 10 (dez) dias, a contratacdo da custddia e a criacdo de 6nus ou
gravames sobre as acoes.

84° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

A propriedade das acdes em custddia fungivel sera provada pelo contrato
firmado entre o proprietario das acdes e a instituicdo depositéaria.

85° - Acrescentado pela Lei n® 10.303/01

A instituicdo tem as obrigacfes de depositaria e responde perante o0 acionista e
terceiros pelo descumprimento de suas obrigacoes.

Representacdo e Responsabilidade

Art. 42 - A instituicdo financeira representa, perante a companhia, os titulares
das ac¢des recebidas em custddia nos termos do art. 41, para receber dividendos
e acOes bonificadas e exercer direito de preferéncia para subscricdo de acoes.
§1° - Redacao dada pela Lei n° 9.457/97:

Sempre que houver distribuicdo de dividendos ou bonificacdo de acbes e, em
qualquer caso, a0 menos uma vez por ano, a instituicao financeira fornecera a
companhia a lista dos depositantes de acdes recebidas nos termos deste artigo,
assim como a quantidade de acdes de cada um.

82° - O depositante pode, a qualquer tempo, extinguir a custddia e pedir a
devolugéo dos certificados de suas acoes.

83° - A companhia ndo responde perante o acionista nem terceiros pelos atos da
instituicdo depositaria das acgoes.

SECAO IX

Certificado de Depdsito de Acdes

Art. 4317 Redacado dada pela Lei n® 9.457/97:

A instituicdo financeira autorizada a funcionar como agente emissor de
certificados (art. 27) pode emitir titulo representativo das acdes que receber em
depdsito, do qual constarao:

| - o local e a data da emisséo;
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Il - 0 nome da instituicdo emitente e as assinaturas de seus representantes;

lIl - a denominacéo "Certificado de Depdsito de Agbes”;

IV - a especificacdo das acdes depositadas;

V - a declaragédo de que as acdes depositadas, seus rendimentos e o valor
recebido nos casos de resgate ou amortizacdo, somente serdo entregues ao
titular do certificado de depdsito, contra apresentacdo deste;

VI - 0 nome e a qualificacdo do depositante;

VII - o preco do depdésito cobrado pelo banco, se devido na entrega das agfes
depositadas;

VIII - o lugar da entrega do objeto do depésito.

81° - A instituicdo financeira responde pela origem e autenticidade dos
certificados das ac¢des depositadas.

§2° - Emitido o certificado de depdsito, as acdes depositadas, seus rendimentos,
o valor de resgate ou de amortizacdo ndo poderdo ser objeto de penhora,
arresto, sequestro, busca ou apreensdo, ou qualquer outro embaraco que
impeca sua entrega ao titular do certificado, mas este podera ser objeto de
penhora ou de qualquer medida cautelar por obrigacéo do seu titular.

83° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

Os certificados de depdsito de acbes serdo nominativos, podendo ser mantidos
sob o sistema escritural.

84° - Os certificados de deposito de a¢des poderéo, a pedido do seu titular, e por
sua conta, ser desdobrados ou grupados.

85° - Aplicam-se ao endosso do certificado, no que couber, as normas que
regulam o endosso de titulos cambiarios.

SECAO X

RESGATE, AMORTIZAC}AO E REEMBOLSO

Resgate e Amortizacao

Art. 44 - O estatuto ou a assembléia geral extraordinaria pode autorizar a
aplicacdo de lucros ou reservas no resgate ou na amortizacdo de acoes,
determinando as condi¢des e o modo de proceder-se a operacao.

81° - O resgate consiste no pagamento do valor das acdes para retira-las
definitivamente de circulagdo, com reducéao ou nao do capital social; mantido o
mesmo capital, sera atribuido, quando for o caso, novo valor nominal as acfes
remanescentes.

8§2° - A amortizagdo consiste na distribuicio aos acionistas, a titulo de
antecipacao e sem reducédo do capital social, de quantias que lhes poderiam
tocar em caso de liquidacdo da companhia.

83° - A amortizacdo pode ser integral ou parcial e abranger todas as classes de
acOes ou s6 uma delas.

84° - O resgate e a amortizacdo que nao abrangerem a totalidade das acdes de
uma mesma classe seréo feitos mediante sorteio; sorteadas ac¢des custodiadas
nos termos do art. 41, a instituicdo financeira especificara, mediante rateio, as
resgatadas ou amortizadas, se outra forma néo estiver prevista no contrato de
custodia.

85° - As acOes integralmente amortizadas poderéo ser substituidas por agées de
fruicdo, com as restricOes fixadas pelo estatuto ou pela assembléia geral que
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deliberar a amortizacéo; em qualquer caso, ocorrendo liqguidacdo da companhia,
as acbes amortizadas s6 concorrerdo ao acervo liquido depois de assegurado
as acbOes ndo amortizadas valor igual ao da amortizacdo, -corrigido
monetariamente.

86° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303/01:

Salvo disposi¢cdo em contrario do estatuto social, o resgate de a¢des de uma ou
mais classes sO sera efetuado se, em assembléia especial convocada para
deliberar essa matéria especifica, for aprovado por acionistas que representem,
no minimo, a metade das acfes da(s) classe(s) atingida(s).

Reembolso

Art. 45 - O reembolso € a operacdo pela qual, nos casos previstos em lei, a
companhia paga aos acionistas dissidentes de deliberacéo da assembléia geral
o valor de suas acoes.

81° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

O estatuto pode estabelecer normas para a determinacao do valor de reembolso,
que, entretanto, somente podera ser inferior ao valor de patriménio liquido
constante do ultimo balanco aprovado pela assembléia geral, observado o
disposto no 82°, se estipulado com base no valor econémico da companhia, a
ser apurado em avaliacdo (883° e 4°).

§2° - Se a deliberacdo da assembléia geral ocorrer mais de sessenta dias depois
da data do ultimo balanco aprovado, sera facultado ao acionista dissidente pedir,
juntamente com o reembolso, levantamento de balanco especial em data que
atenda aquele prazo. Nesse caso, a companhia pagara imediatamente oitenta
por cento do valor de reembolso calculado com base no ultimo balanco e,
levantado o balanco especial, pagara o saldo no prazo de cento e vinte dias, a
contar da data da deliberagéo da assembléia geral.

§3° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

Se o0 estatuto determinar a avaliacdo da acao para efeito de reembolso, o valor
sera o determinado por trés peritos ou empresa especializada, mediante laudo
que satisfaca os requisitos do 81° do art. 8° e com a responsabilidade prevista
no 86° do mesmo artigo.

84° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457/97:

Os peritos ou empresa especializada serdo indicados em lista séxtupla ou
triplice, respectivamente, pelo Conselho de Administracdo ou, se ndao houver,
pela diretoria, e escolhidos pela Assembléia Geral em deliberacdo tomada por
maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco, cabendo a
cada acgdo, independentemente de sua espécie ou classe, o direito a um voto.
§5° - Redacao dada pela Lei n® 9.457/97:

O valor de reembolso podera ser pago a conta de lucros ou reservas, exceto a
legal, e nesse caso as ac¢des reembolsadas ficardo em tesouraria.

86° - Redagao dada pela Lei n® 9.457/97:

Se, no prazo de 120 (cento e vinte) dias, a contar da data da publicacdo da ata
da assembléia, ndo forem substituidos os acionistas cujas a¢des tenham sido
reembolsadas a conta do capital social, este considerar-se-a reduzido no
montante correspondente, cumprindo aos 6rgados da administragdo convocar a
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assembléia geral, dentro de 5 (cinco) dias, para tomar conhecimento daquela
reducao.

§7° - Acrescentado pela Lei n°® 9.457/97:

Se sobrevier a faléncia da sociedade, os acionistas dissidentes, credores pelo
reembolso de suas ac¢les, serdo classificados como quirografarios em quadro
separado, e os rateios que Ihes couberem serdo imputados no pagamento dos
créditos constituidos anteriormente a data da publicacdo da ata da assembléia.
As quantias assim atribuidas aos créditos mais antigos ndo se deduzirdo dos
creditos dos ex-acionistas, que subsistirdo integralmente para serem satisfeitos
pelos bens da massa, depois de pagos 0s primeiros.

88° - Acrescentado pela Lei n® 9.457/97:

Se, quando ocorrer a faléncia, ja se houver efetuado, a conta do capital social, 0
reembolso dos ex-acionistas, estes nao tiverem sido substituidos, e a massa nédo
bastar para o pagamento dos créditos mais antigos, cabera acdo revocatoria
para restituicdo do reembolso pago com reducdo do capital social, até a
concorréncia do que remanescer dessa parte do passivo. A restituicdo sera
havida, na mesma proporcédo, de todos os acionistas cujas a¢des tenham sido
reembolsadas.

CAPITULO IV

PARTES BENEFICIARIAS

Caracteristicas

Art. 46 - A companhia pode criar, a qualquer tempo, titulos negociaveis, sem
valor nominal e estranhos ao capital social, denominados "partes beneficiarias".
81° - As partes beneficiarias conferirdo aos seus titulares direito de crédito
eventual contra a companhia, consistente na participacdo nos lucros anuais
(art.190).

§2° - A participagao atribuida as partes beneficiarias, inclusive para formacéo de
reserva para resgate, se houver, ndo ultrapassara um décimo dos lucros.

§3 - E vedado conferir as partes beneficiarias qualquer direito privativo de
acionista, salvo o de fiscalizar, nos termos desta lei, 0s atos dos administradores.
§4° - E proibida a cria¢io de mais de uma classe ou série de partes beneficiarias.
Emisséo

Art. 47 - As partes beneficiarias poderdo ser alienadas pela companhia, nas
condicdes determinadas pelo estatuto ou pela assembléia geral, ou atribuidas a
fundadores, acionistas ou terceiros, como remuneracao de servicos prestados a
companhia.

Paragrafo unico i Redacdo dada pela Lei n° 10.303/01:

E vedado as companhias abertas emitir partes beneficiarias.

Resgate e Converséao

Art. 48 - O estatuto fixara o prazo de duracéo das partes beneficiarias e, sempre
gue estipular resgate, devera criar reserva especial para esse fim.

81° - O prazo de duracao das partes beneficiarias atribuidas gratuitamente, salvo
as destinadas a sociedades ou fundacdes beneficentes dos empregados da
companhia, ndo podera ultrapassar dez anos.

§2° - O estatuto poderé prever a conversao das partes beneficiarias em acoes,
mediante capitalizacdo de reserva criada para esse fim.
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83° - No caso de liquidagdo da companhia, solvido o passivo exigivel, os titulares
das partes beneficiarias terdo direito de preferéncia sobre o que restar do ativo
até a importancia da reserva para resgate ou conversao.

Certificados

Art. 49 - Os certificados das partes beneficiarias conterdo:

| - a denominacéo "Parte Beneficiaria”;

Il - a denominacgédo da companhia, sua sede e prazo de duracéo;

Il - o valor do capital social, a data do ato que o fixou e o nUmero de acdes em
que se divide;

IV - 0 niumero de partes beneficiarias criadas pela companhia e o respectivo
namero de ordem;

V - os direitos que lhes séo atribuidos pelo estatuto, o prazo de duracéo e as
condicles de resgate, se houver;

VI - a data da constituicdo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos
seus atos constitutivos;

VIl - Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

o nome do beneficiario;

VIII'T Redacéo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

a data da emissao do certificado e as assinaturas de 2 (dois) diretores.

Forma, Propriedade, Circulagéo e Onus

Art. 50 T Redacédo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

As partes beneficiarias serdo nominativas e a elas se aplica, no que couber, o
disposto nas Secdes V a VII do Capitulo .

81° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

As partes beneficiarias serdo registradas em livros proprios, mantidos pela
companhia.

§2° - As partes beneficiarias podem ser objeto de depdsito com emissédo de
certificado, nos termos do art. 43.

Modificacdo dos Direitos

Art. 51 - A reforma do estatuto que modificar ou reduzir as vantagens conferidas
as partes beneficiarias s6 tera eficacia quando aprovada pela metade, no
minimo, dos seus titulares, reunidos em assembléia geral especial.

81° - A assembléia serd convocada, através da imprensa, de acordo com as
exigéncias para convocacdo das assembléias de acionistas, com um més de
antecedéncia, no minimo. Se, apos duas convocacdes, deixar de instalar-se por
falta de nimero, somente seis meses depois outra podera ser convocada.

§2° - Cada parte beneficiaria da direito a um voto, ndo podendo a companhia
votar com os titulos que possuir em tesouraria.

83° - A emissao de partes beneficiarias podera ser feita com a nomeacédo de
agente fiduciario dos seus titulares, observado, no que couber, o disposto nos
artigos 66 a 71.

CAPITULO V

DEBENTURES

Caracteristicas

Art. 52 - Com redagéo dada pela Lei n°® 10.303/01:
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A companhia podera emitir debéntures que conferirdo aos seus titulares direito
de crédito contra ela, nas condigbes constantes da escritura de emisséo e, se
houver, do certificado.

SECAO |

DIREITO DOS DEBENTURISTAS

Emissdes e Séries

Art. 53 - A companhia podera efetuar mais de uma emissdo de debéntures, e
cada emissao pode ser dividida em séries.

Paragrafo unico - As debéntures da mesma série terdo igual valor nominal e
conferirdo a seus titulares os mesmos direitos.

Valor Nominal

Art. 54 - A debénture teré valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos
casos de obrigacdo que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o
pagamento estipulado em moeda estrangeira.

81° - Com redagédo dada pela Lei n® 10.303/01:

A debénture poderd conter clausula de correcdo monetaria, com base nos
coeficientes fixados para correcdo de titulos da divida publica, na variacdo da
taxa cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.

§2° - Com redagédo dada pela Lei n® 10.303/01:

A escritura de debénture podera assegurar ao debenturista a opcao de escolher
receber o pagamento do principal e acessoérios, quando do vencimento,
amortizacdo ou resgate, em moeda ou em bens avaliados nos termos do art. 8°.
Nota: O Banco Central, através de correspondéncia enviada a ANDIMA (Denor-
2002/00325), de 25/3/02, manifestou entendimento de que a nova redacao deste
artigo passou a admitir a emissdo de debéntures em reais, com correcado pela
variacdo da taxa cambial. Ainda de acordo com o documento, a emissédo de
debéntures em moeda estrangeira somente podera ser efetuada se disserem
respeito a operagdes pagaveis em moeda estrangeira, nos termos do Decreto-
Lei n°® 857, de 11/9/69. Posteriormente, esse entendimento foi ratificado pelo art.
2° da Deciséao Conjunta BC/CVM n° 13, de 14/3/03.

Vencimento, Amortizacdo e Resgate

Art. 55 - A época do vencimento da debénture devera constar da escritura de
emissao e do certificado, podendo a companhia estipular amortizagdes parciais
de cada série, criar fundos de amortizacdo e reservar-se o direito de resgate
antecipado, parcial ou total, dos titulos da mesma série.

181° - Redacéo dada pela

A amortizacdo de debéntures da mesma série deve ser feita mediante rateio.
282° - Redacdo dada pela

O resgate parcial de debentures da mesma série deve ser feito:

[T Incluido pela

mediante sorteio; ou

1T Incluido pela

se as debéntures estiverem cotadas por preco inferior ao valor nominal, por
compra no mercado organizado de valores mobiliarios, observadas as regras
expedidas pela Comissao de Valores Moblllarlos

383° - Redacdo dada pela
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E facultado & companhia adqumr debéntures de sua emissao:

|7 Incluido pela

por valor igual ou inferior ao nomlnal devendo o fato constar do relatério da
administragao e das demonstrac;oes financeiras; ou

1T Incluido pela

por valor superior ao nomlnal desde que observe as regras expedidas pela
Comisséao de Valores Moblllarlos

8427 Incluido pela

A companhia podera emitir debentures Cujo vencimento somente ocorra nos
casos de inadimpléncia da obrigacao de pagar juros e dissolugdo da companhia,
ou de outras condic¢des previstas no titulo.

Art. 56 - A debénture poderd assegurar ao seu titular juros, fixos ou variaveis,
participacdo no lucro da companhia e prémio de reembolso.

Conversibilidade em Acgbes

Art. 57 - A debénture podera ser conversivel em acfes nas condi¢cdes constantes
da escritura de emissao, que especificara:

| - as bases da conversao, seja em numero de acbes em que podera ser
convertida cada debénture, seja como relagcdo entre o valor nominal da
debénture e o preco de emissdo das ac¢oes;

Il - a espécie e a classe das a¢bes em que podera ser convertida;

Il - 0 prazo ou época para o exercicio do direito a conversao;

IV - as demais condi¢des a que a conversao acaso fique sujeita.

81° - Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever a emisséo de
debéntures com clausula de conversibilidade em ac¢des, observado o disposto
nos :

§2° - Enquanto puder ser exercido o direito a conversao, dependera de prévia
aprovacdo dos debenturistas, em assembléia especial, ou de seu agente
fiduciario, a alteracdo do estatuto para:

a) mudar o objeto da companhia,

b) criar acbes preferenciais ou modificar as vantagens das existentes, em
prejuizo das acdes em que sdo conversiveis as debéntures.

SECAO Il

Espécies

Art. 58 - A debénture podera, conforme dispuser a escritura de emissao, ter
garantia real ou garantia flutuante, ndo gozar de preferéncia ou ser subordinada
aos demais credores da companhia.

81° - A garantia flutuante assegura a debénture privilégio geral sobre o ativo da
companhia, mas ndo impede a negocia¢cao dos bens que compdem esse ativo.

§2° - As garantias poderdo ser constituidas cumulativamente.

83° - As debéntures com garantia flutuante de nova emissao sao preferidas pelas
de emisséo ou emissdes anteriores, e a prioridade se estabelece pela data da
inscricdo da escritura de emissao; mas dentro da mesma emisséo, as séries
concorrem em igualdade.

84° - A debénture que ndo gozar de garantia podera conter clausula de
subordinagéo aos credores quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no
ativo remanescente, se houver, em caso de liquidagcdo da companhia.
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85° - A obrigacéo de n&o alienar ou onerar bem imovel ou outro bem sujeito a
registro de propriedade, assumida pela companhia na escritura de emissao, é
oponivel a terceiros, desde que averbada no competente registro.

86° - As debéntures emitidas por companhia integrante de grupo de sociedades
(art. 265) poderao ter garantia flutuante do ativo de duas ou mais sociedades do
grupo.

SECAO Il

CRIACAO E EMISSAO

Competéncia

Art. 59 - A deliberagéo sobre emissao de debéntures é da competéncia privativa
da assembléia-geral, que devera fixar, observado o que a respeito dispuser o
estatuto:

| - o valor da emissdo ou os critérios de determinacdo do seu limite, e a sua
divisdo em séries, se for o caso;

Il - o numero e o valor nominal das debéntures;

[Il - as garantias reais ou a garantia flutuante, se houver;

IV - as condi¢Bes de correcdo monetaria, se houver;

V - a conversibilidade ou ndo em acdes e as condigbes a serem observadas na
conversao;

VI - a época e as condi¢cbes de vencimento, amortizagdo ou resgate;

VIl - a época e as condi¢des do pagamento dos juros, da participacéo nos lucros
e do prémio de reembolso, se houver;

VIII - 0o modo de subscri¢cdo ou colocac;ao e o tipo das debéntures.

481° - Redacdo dada pela

Na companhia aberta, o conselho de administracdo pode deliberar sobre a
emissao de debéntures ndo conversiveis em acdes, salvo disposicao estatutaria
em contrario.

°§2° - Redacdo dada pela

O estatuto da companhia aberta podera autorizar o conselho de administracéo
a, dentro dos limites do capital autorizado, deliberar sobre a emissao de
debéntures conversiveis em acdes, especificando o limite do aumento de capital
decorrente da conversdo das debéntures, em valor do capital social ou em
namero de acdes, e as espécies e classes das acdes que poderdo ser emitidas.
683° - Redacdo dada pela

A assembleia geral pode deliberar que a emissao tera valor e nimero de série
indeterminados, dentro dos Ilmltes por ela fixados.

84217 Incluido pela

Nos casos nao previstos nos §§1° e 22, a assembleia geral pode delegar ao
conselho de administragéo a deliberacdo sobre as condi¢cbes de que tratam os
incisos VI a VIl do caput e sobre a oportunidade da emisséao.

Limite de Emissao

’Art. 60 i Revogado pela

Escritura de Emissao

Art. 61 - A companhia fara constar da escritura de emissao os direitos conferidos
pelas debéntures, suas garantias e demais clausulas ou condices.
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81° - A escritura de emisséao, por instrumento publico ou particular, de debéntures
distribuidas ou admitidas a negociacdo no mercado, tera obrigatoriamente a
intervencao de agente fiduciario dos debenturistas (arts. 66 a 70).

§2° - Cada nova série da mesma emisséo seré objeto de aditamento a respectiva
escritura.

83° - A Comisséao de Valores Mobilidrios podera aprovar padrées de clausulas e
condicbes que devam ser adotados nas escrituras de emissao de debéntures
destinadas a negociacdo em Bolsa ou no mercado de balcédo, e recusar a
admissédo ao mercado da emissao que néo satisfaca a esses padroes.

Registro

Art. 62 - Com redacéo dada pela Lei n°® 10.303/01:

Nenhuma emissao de debéntures seré feita sem que tenham sido satisfeitos os
seguintes requisitos:

| - Com redacgéo dada pela Lei n® 10.303/01:

arquivamento, no registro do comércio, e publicacdo da ata da assembléia-geral,
ou do conselho de administracdo, que deliberou sobre a emisséo;

Il - Com redacéo dada pela Lei n® 10.303/01:

inscricdo da escritura de emissdo no registro do comeércio

Il - constituicdo das garantias reais, se for o caso.

81° - Os administradores da companhia respondem pelas perdas e danos
causados a companhia ou a terceiros por infracéo deste artigo.

§2° - O agente fiduciario e qualquer debenturista poderao promover o0s registros
requeridos neste artigo e sanar as lacunas e irregularidades porventura
existentes nos registros promovidos pelos administradores da companhia; neste
caso, o oficial do registro notificara a administracdo da companhia para que |Ihe
forneca as indicacdes e documentos necessarios.

83° - Os aditamentos a escritura de emissdo serdo averbados nos mesmos
registros.

84° - Com redacgdo dada pela Lei n°® 10.303/01:

Os registros do comércio manterado livro especial para inscricdo das emissfes
de debéntures, no qual serdo anotadas as condicbes essenciais de cada
emissao.

SECAO IV

Forma, Propriedade, Circulacdo e Onus

Art. 63 - Com redacéo dada pela Lei n® 9.457/97:

As debéntures serdo nominativas, aplicando-se, no que couber, o disposto nas
Secbes V a VIl do Capitulo .

81° - Com redacdo dada pela Lei n°® 9.457/97 e renumerado pela Lei n°
10.303/01:

As debéntures podem ser objeto de deposito com emissdo de certificado, nos
termos do art. 43.

§2° - Com redagéo dada pela Lei n® 10.303/01

A escritura de emisséo pode estabelecer que as debéntures sejam mantidas em
contas de custodia, em nome de seus titulares, na instituicdo que designar, sem
emissao de certificados, aplicando-se, no que couber, o disposto no art. 41.
SECAO YV
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CERTIFICADOS

Requisitos

Art. 64 - Os certificados das debéntures conterao:

| - a denominacgdao, sede, prazo de duracéo e objeto da companhia;

Il - a data da constituicAo da companhia e do arquivamento e publicacdo dos
seus atos constitutivos;

lll - a data da publicacdo da ata da assembléia-geral que deliberou sobre a
emissao;

IV - a data e oficio do registro de imoveis em que foi inscrita a emissao;

V - a denominacgdo "Debénture" e a indicagdo da sua espécie, pelas palavras
"com garantia real", "com garantia flutuante”, "sem preferéncia" ou
"subordinada”;

VI - a designhacédo da emissao e da série;

VIl - 0 numero de ordem;

VIII - o valor nominal e a clausula de correcdo monetaria, se houver, as condicfes
de vencimento, amortizacao, resgate, juros, participacéo no lucro ou prémio de
reembolso, e a época em que serdo devidos;

IX - as condigbes de conversibilidade em agoes, ser for o caso;

X - Com redacéo dada pela Lei n° 9.457/97:

0 nome do debenturista;

Xl - Renumerado pela Lei 9.457/97.

o nome do agente fiduciario dos debenturistas, se houver;

XII - Renumerado pela Lei 9.457/97.

a data da emissdo do certificado e a assinatura de 2 (dois) diretores da
companhia;

XIII - Renumerado pela Lei 9.457/97.

a autenticacao do agente fiduciario, se for o caso.

Titulos Multiplos e Cautelas

Art. 65 - A companhia podera emitir certificados de multiplos de debéntures e,
provisoriamente, cautelas que as representem, satisfeitos os requisitos do art.
64.

81° - Os titulos multiplos de debéntures das companhias abertas obedecerao a
padronizacao de quantidade fixada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§2° - Nas condic¢des previstas na escritura de emissdo com nomeacao de agente
fiduciario, os certificados poderao ser substituidos, desdobrados ou grupados.
SECAO VI

AGENTE FIDUCIARIO DOS DEBENTURISTAS

Requisitos e Incompatibilidades

Art. 66 - O agente fiduciario serd nomeado e devera aceitar a funcao na escritura
de emissao das debéntures.

81° - Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios as pessoas naturais que
satisfagam aos requisitos para o exercicio de cargo em o6rgao de administracéo
da companhia e as instituicdes financeiras que, especialmente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil, tenham por objeto a administracdo ou a custodia de
bens de terceiros.
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§2° - A Comisséo de Valores Mobiliarios podera estabelecer que nas emissdes
de debéntures negociadas no mercado o agente fiduciario, ou um dos agentes
fiduciarios, seja instituicao financeira.

83° - Nao pode ser agente fldu0|ar|o

8a) Redacéo dada pela

pessoa que ja exerca a fungdo em outra emissdo da mesma companhia, a
menos que autorizado, nos termos das normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios;

b) instituicdo financeira coligada a companhia emissora ou a entidade que
subscreva a emisséo para distribui-la no mercado, e qualquer sociedade por elas
controlada;

c) credor, por qualquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ele
controlada,;

d) instituicdo financeira cujos administradores tenham interesse na companhia
emissora;

e) pessoa que, de qualquer outro modo, se coloque em situagéo de conflito de
interesses pelo exercicio da funcéo.

84° - O agente fiduciario que, por circunstancias posteriores a emissao, ficar
impedido de continuar a exercer a funcdo devera comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas e pedir sua substituicao.

Substituicdo, Remuneracao e Fiscalizacéo

Art. 67 - A escritura de emissao estabelecera as condicfes de substituicdo e
remuneracdo do agente fiduciario, observadas as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico - A Comissao de Valores Mobiliarios fiscalizara o exercicio da
funcdo de agente fiduciario das emissdes distribuidas no mercado, ou de
debéntures negociadas em Bolsa ou no mercado de balcdo, podendo:

a) nomear substituto provisério, nos casos de vacancia;

b) suspender o agente fiduciario de suas funcdes e dar-lhe substituto, se deixar
de cumprir 0s seus deveres.

Deveres e Atribuicdes

Art. 68 - O agente fiduciério representa, nos termos desta Lei e da escritura de
emissdo, a comunhdo dos debenturistas perante a companhia emissora.

81° - Sdo0 deveres do agente fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracédo de seus proprios bens;

b) elaborar relatorio e coloca-lo anualmente a disposicdo dos debenturistas,
dentro de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da companhia,
informando os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a
execucdo das obrigagbes assumidas pela companhia, aos bens garantidores
das debéntures e a constituicao e aplicacdo do fundo de amortizacdo, se houver,
do relatério constara, ainda, declaragdo do agente sobre sua aptiddo para
continuar no exercicio da funcéo;

c) Com redacéo dada pela Lei n°® 10.303/01:
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notificar os debenturistas, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, qualquer
inadimplemento, pela companhia, de obrigagbes assumidas na escritura de
emissao.

§2° - A escritura de emissao dispora sobre 0 modo de cumprimento dos deveres
de que tratam as alineas "b" e "c" do paragrafo anterior.

83° - O agente fiduciario pode usar de qualquer acao para proteger direitos ou
defender interesses dos debenturistas, sendo-lhe especialmente facultado, no
caso de inadimplemento da companhia:

a) declarar, observadas as condi¢des da escritura de emissao, antecipadamente
vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e acessorios;

b) executar garantias reais, receber o produto da cobranca e aplica-lo no
pagamento, intregral ou proporcional, dos debenturistas;

c) requerer a faléncia da companhia emissora, se ndo existirem garantias reais;
d) representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata,
intervencdo ou liguidacdo extrajudicial da companhia emissora, salvo
deliberacdo em contrario da assembléia dos debenturistas;

e) tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem os
seus creditos.

84° - O agente fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que
lhes causar por culpa ou dolo no exercicio das suas funcdes.

85° - O crédito do agente fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos debenturistas sera acrescido a
divida da companhia emissora, gozara das mesmas garantias das debéntures e
preferir4 a estas na ordem de pagamento.

86° - Serdo reputadas ndo escritas as clausulas da escritura de emisséo que
restringirem os deveres, atribuicdes e responsabilidade do agente fiduciario
previstos neste artigo.

Outras Funcgoes

Art. 69 - A escritura de emissdo poderd ainda atribuir ao agente fiduciario as
fungbes de autenticar os certificados de debéntures, administrar o fundo de
amortizacdo, manter em custddia bens dados em garantia e efetuar os
pagamentos de juros, amortizacao e resgate.

Substituicdo de Garantias e Modificacao da Escritura

Art. 70 - A substituicdo de bens dados em garantia, quando autorizada na
escritura de emissao, dependera da concordancia do agente fiduciario.
Paragrafo Unico - O agente fiduciario ndo tem poderes para acordar na
modificacdo das clausulas e condi¢fes da emisséo.

SECAO VI

Assembléia de Debenturistas

Art. 71 - Os titulares de debéntures da mesma emissdo ou série podem, a
qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunh&o dos debenturistas.

81° - A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo agente fiduciario,
pela companhia emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos titulos em circulacdo, e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.
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§2° - Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto nesta
Lei sobre a assembléia-geral de acionistas.

83° - A assembléia se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca de
debenturistas que representem metade, no minimo, das debéntures em
circulacao, e, em segunda convocacdo, com qualquer namero.

84° - O agente fiduciario dever4 comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informacdes que |Ihe forem solicitadas.

85° - A escritura de emisséo estabelecera a maioria necessaria, que ndo sera
inferior & metade das debéntures em circulacédo, para aprovar modificacdo nas
condi¢bes das debéntures.

86° - Nas deliberagbes da assembléia, a cada debénture cabera um voto.
SECAO VIl

Cédula de Debéntures

Art. 72 - Com redacgéo dada pela Lei n°® 9.457/97:

As instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a efetuar
esse tipo de operacdo poderdao emitir cédulas lastreadas em Debéntures, com
garantia propria, que conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra o
emitente, pelo valor nominal e os juros nelas estipulados.

81° - Com redagdo dada pela Lei n® 9.457/97.

A cédula serad nominativa, escritural ou néo.

§2° - O certificado da cédula contera as seguintes declaracoes:

a) o nome da instituicdo financeira emitente e as assinaturas dos seus
representantes;

b) o nimero de ordem, o local e a data da emissao;

c) Com redacédo dada pela Lei n° 9.457/97:

denominacéo "Cédula de Debéntures";

d) o valor nominal e a data do vencimento;

e) os juros, que poderdo ser fixos ou variaveis, e as épocas do seu pagamento;
f) o lugar do pagamento do principal e dos juros;

g) Com redacao dada pela Lei n® 9.457/97:

a identificacdo das Debéntures - lastro, do seu valor e da garantia constituida,
h) o nome do agente fiduciario dos debenturistas;

i) a clausula de correcdo monetaria, se houver,

j) Com redacéo dada pela Lei n°® 9.457/97:

o nome do titular.

SECAO IX

Emisséo de Debéntures no Estrangeiro

Art. 73 - Somente com a prévia aprovacdo do Banco Central do Brasil as
companhias brasileiras poderdo emitir debéntures no exterior com garantia real
ou flutuante de bens situados no Pais.

81° - Os credores por obrigacfes contraidas no Brasil terdo preferéncia sobre os
creditos por debéntures emitidas no exterior por companhias estrangeiras
autorizadas a funcionar no Pais, salvo se a emissao tiver sido previamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e o seu produto aplicado em
estabelecimento situado no territério nacional.
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§2° - Em qualquer caso, somente poderdo ser remetidos para o exterior o
principal e os encargos de debéntures registradas no Banco Central do Brasil.
83° - A emisséo de debéntures no estrangeiro, além de observar os requisitos
do art. 62, requer a inscricdo, no registro de imoveis, do local da sede ou do
estabelecimento, dos demais documentos exigidos pelas leis do lugar da
emissao, autenticadas de acordo com a lei aplicavel, legalizadas pelo consulado
brasileiro no exterior e acompanhados de traducdo em vernaculo, feita por
tradutor publico juramentado; e, no caso de companhia estrangeira, o
arquivamento no registro do comércio e publicacdo do ato que, de acordo com o
estatuto social e a lei do local da sede, tenha autorizado a emisséo.

84° - A negociacdo, no mercado de capitais do Brasil, de debéntures emitidas no
estrangeiro, depende de prévia autorizacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios.
SECAO X

Extingcéo

Art. 74 - A companhia emissora fara, nos livros préprios, as anotacées referentes
a extincdo das debéntures, e mantera arquivados, pelo prazo de 5 (cinco) anos,
juntamente com os documentos relativos a extincdo, os certificados cancelados
ou os recibos dos titulares das contas das debéntures escriturais.

81°- Se a emisséo tiver agente fiduciario, caberéa a este fiscalizar o cancelamento
dos certificados.

§2° - Os administradores da companhia responderdo solidariamente pelas
perdas e danos decorrentes da infracéo do disposto neste artigo.

CAPITULO VI

BONUS DE SUBSCRICAO

Caracteristicas

Art. 75 - A companhia podera emitir, dentro do limite de aumento do capital
autorizado no estatuto (art.168), titulos negociaveis denominados "bdnus de
subscricao".

Paragrafo unico - Os bbénus de subscricdo conferirdo aos seus titulares, nas
condicbes constantes do certificado, direito de subscrever agdes do capital
social, que sera exercido mediante apresentacdo do titulo a companhia e
pagamento do preco de emisséo das acgoes.

Competéncia

Art. 76 - A deliberacdo sobre emissdo de bdnus de subscricdo compete a
assembléia geral, se o estatuto ndo a atribuir ao conselho de administracéo.
Emissao

Art. 77 - Os bbdnus de subscricdo serdo alienados pela companhia ou por ela
atribuidos, como vantagem adicional, aos subscritores de emissbes de suas
acOes ou debéntures.

Paragrafo unico - Os acionistas da companhia gozardo, nos termos dos artigos
171 e 172, de preferéncia para subscrever a emissao de bonus.

Forma, Propriedade e Circulacao

Art. 781 Redacédo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

Os bbénus de subscricao terdo a forma nominativa.

Paragrafo unico - Aplica-se aos bdnus de subscricdo, no que couber, o disposto
nas Sec¢des V a VIl do Capitulo IlI.
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Certificados

Art. 79 - O certificado de bdnus de subscrigdo contera as seguintes declaragdes:
| - as previstas nos | a IV do art.24;

Il - a denominagao "Bonus de Subscrigao”;

[Il - o nUmero de ordem;

IV - 0 nlmero, a espécie e a classe das acbes que poderdo ser subscritas, o
preco de emissao ou 0s critérios para sua determinacao;

V - a época em que o direito de subscricdo podera ser exercido e a data do
término do prazo para esse exercicio;

VI Redacéo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

o nome do titular;

VII'i Redacgéo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

a data da emisséo do certificado e as assinaturas de dois diretores.

CAPITULO VI

CONSTITUICAO DA COMPANHIA

SECAO |

Requisitos Preliminares

Art. 80 - A constituicdo da companhia depende do cumprimento dos seguintes
requisitos preliminares:

| - subscricao, pelo menos por duas pessoas, de todas as agdes em que se divide
o capital social fixado no estatuto;

Il - realizacdo, como entrada, de dez por cento, no minimo, do preco de emissdo
das acdes subscritas em dinheiro;

lll - depdsito, no Banco do Brasil S.A., ou em outro estabelecimento bancério
autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios, da parte do capital realizado
em dinheiro.

Paragrafo unico - O disposto no numero Il ndo se aplica as companhias para as
quais a lei exige realizacao inicial de parte maior do capital social.

Depdsito da Entrada

Art. 81 - O depésito referido no numero Il do art.80 devera ser feito pelo
fundador, no prazo de cinco dias contados do recebimento das quantias, em
nome do subscritor e a favor da sociedade em organizacdo, que sO podera
levanta-lo ap6s haver adquirido personalidade juridica.

Paragrafo Unico - Caso a companhia ndo se constitua dentro de seis meses da
data do depdsito, o banco restituira as quantias depositadas diretamente aos
subscritores.

SECAO Il

CONSTITUICAO POR SUBSCRICAO PUBLICA

Registro da Emisséo

Art. 82 - A constituicdo de companhia por subscricdo publica depende do prévio
registro da emissdo na Comissédo de Valores Mobiliarios, e a subscricdo somente
poderéa ser efetuada com a intermediacéo de instituicao financeira.

81° - O pedido de registro de emissdo obedecera as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios e sera instruido com:

a) o estudo da viabilidade econdmica e financeira do empreendimento;

b) o projeto do estatuto social,
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C) o0 prospecto, organizado e assinado pelos fundadores e pela instituicdo
financeira intermediéaria.

§2° - A Comissdo de Valores Mobiliarios podera condicionar o registro a
modificacdes no estatuto ou no prospecto e denega-lo por inviabilidade ou
temeridade do empreendimento, ou inidoneidade dos fundadores.

Projeto do Estatuto

Art. 83 - O projeto de estatuto devera satisfazer a todos os requisitos exigidos
para os contratos das sociedades mercantis em geral e aos peculiares as
companhias, e contera as normas pelas quais se regera a companhia.
Prospecto

Art. 84 - O prospecto deverd mencionar, com precisdo e clareza, as bases da
companhia e os motivos que justifiguem a expectativa de bom éxito do
empreendimento, e em especial:

| - o valor do capital social a ser subscrito, 0 modo de sua realizagdo e a
existéncia ou ndo de autorizacdo para aumento futuro;

Il - a parte do capital a ser formada com bens, a discrimina¢ao desses bens e o
valor a eles atribuido pelos fundadores;

Il - o nimero, as espécies e classes de acdes em que se dividird o capital; o
valor nominal das acfes e o preco da emissdo das acoes;

IV - a importancia da entrada a ser realizada no ato da subscri¢ao;

V - as obrigacbes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no
interesse da futura companhia e as quantias ja despendidas e por despender;
VI - as vantagens particulares, a que terdo direito os fundadores ou terceiros, e
o dispositivo do projeto do estatuto que as regula;

VII - a autorizacao governamental para constituir-se a companhia, se necessaria,;
VIII - as datas de inicio e término da subscricdo e as instituicbes autorizadas a
receber as entradas;

IX - a solugdo prevista para o caso de excesso de subscri¢ao;

X - 0 prazo dentro do qual devera realizar-se a assembléia de constituicdo da
companhia, ou a preliminar para avaliagao dos bens, se for o caso;

XI - 0 nome, nacionalidade, estado civil, profissdo e residéncia dos fundadores,
ou, se pessoa juridica, a firma ou denominacao, nacionalidade e sede, bem como
0 numero e espécie de acdes que cada um houver subscrito;

XIl - a instituicdo financeira intermediaria do langamento, em cujo poder ficardo
depositados os originais do prospecto e do projeto de estatuto, com o0s
documentos a que fizerem mencao, para exame de qualquer interessado.
Lista, Boletim de Entrada

Art. 85 - No ato da subscricdo das acbes a serem realizadas em dinheiro, 0
subscritor pagara entrada e assinara a lista ou o boletim individual autenticados
pela instituicdo autorizada a receber as entradas, qualificando-se pelo nome,
nacionalidade, residéncia, estado civil, profissdo e documento de identidade, ou,
se pessoa juridica, pela firma ou denominacao, nacionalidade e sede, devendo
especificar o nimero das acdes subscritas, a sua espécie e classe, se houver
mais de uma, e o total da entrada.
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Paragrafo unico - A subscricdo podera ser feita, nas condi¢cdes previstas no
prospecto, por carta a instituicdo, com as declaracdes prescritas neste artigo e o
pagamento da entrada.

Convocacao de Assembléia

Art. 86 - Encerrada a subscricdo e havendo sido subscrito todo o capital social,
os fundadores convocardo a assembléia geral que devera:

| - promover a avaliacdo dos bens, se for o caso (art.8);

Il - deliberar sobre a constituicdo da companhia.

Paragrafo unico - Os anuncios de convocacao mencionardo hora, dia e local da
reunido e serdo inseridos nos jornais em que houver sido feita a publicidade da
oferta de subscricao.

Assembléia de Constituicao

Art. 87 - A assembléia de constituicdo instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenca de subscritores que representem, no minimo, metade do capital
social, e, em segunda convocacédo, com qualquer namero.

81° - Na assembléia, presidida por um dos fundadores e secretariada por
subscritor, sera lido o recibo de depdsito de que trata o namero Il do art. 80, bem
como discutido e votado o projeto de estatuto.

§2° - Cada agéo, independentemente de sua espécie ou classe, da direito a um
voto; a maioria ndo tem poder para alterar o projeto de estatuto.

83° - Verificando-se que foram observadas as formalidades legais e ndo havendo
oposicao de subscritores que representem mais da metade do capital social, o
presidente declarard constituida a companhia, procedendo-se, a seguir, a
eleicdo dos administradores e fiscais.

84° - A ata da reunido, lavrada em duplicata, depois de lida e aprovada pela
assembléia, sera assinada por todos o0s subscritores presentes, ou por quantos
bastem a validade das delibera¢des; um exemplar ficara em poder da companhia
e 0 outro sera destinado ao registro do comércio.

SECAO Il

Constituicéo por Subscri¢cao Particular

Art. 88 - A constituicdo da companhia por subscricdo particular do capital pode
fazer-se por deliberacdo dos subscritores em assembléia geral ou por escritura
publica, considerando-se fundadores todos os subscritores.

81° - Se a forma escolhida for a de assembléia geral, observar-se-a o disposto
nos artigos 86 e 87, devendo ser entregues a assembléia o projeto do estatuto,
assinado em duplicata por todos os subscritores do capital, e as listas ou boletins
de subscricao de todas as acoes.

§2° - Preferida a escritura publica, sera ela assinada por todos os subscritores,
e conteré:

a) a qualificacéo dos subscritores, nos termos do art. 85;

b) o estatuto da companhia;

c) a relacéo das acdes tomadas pelos subscritores e a importancia das entradas
pagas,;

d) a transcri¢cao do recibo do depdésito referido no namero Il do art. 80;

e) a transcricédo do laudo de avaliacdo dos peritos, caso tenha havido subscrigéo
do capital social em bens (art.8 ©);
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f) a nomeacao dos primeiros administradores e, quando for o caso, dos fiscais.
SECAO IV

Disposicdes Gerais

Art. 89 - A incorporacao de imoveis para formacdo do capital social ndo exige
escritura publica.

Art. 90 - O subscritor pode fazer-se representar na assembléia geral ou na
escritura publica por procurador com poderes especiais.

Art. 91 - Nos atos e publicagOes referentes a companhia em constituigéo, sua
denominacéo devera ser aditada da clausula "em organizacao".

Art. 92 - Os fundadores e as instituicbes financeiras que participarem da
constituicdo por subscricdo publica responderdo, no ambito das respectivas
atribuicbes, pelos prejuizos resultantes da inobservancia de preceitos legais.
Paragrafo unico - Os fundadores responderdo, solidariamente, pelo prejuizo
decorrente de culpa ou dolo em atos ou operagdes anteriores a constituicao.
Art. 93 - Os fundadores entregarédo aos primeiros administradores eleitos todos
os documentos, livros ou papéis relativos a constituicdo da companhia ou a esta
pertencentes.

CAPITULO VIII

FORMALIDADES COMPLEMENTARES DA CONSTITUICAO

Arguivamento e Publicagéo

Art. 94 - Nenhuma companhia podera funcionar sem que sejam arquivados e
publicados seus atos constitutivos.

Companhia Constituida por Assembléia

Art. 95 - Se a companhia houver sido constituida por deliberagcdo em assembléia
geral, deverdo ser arquivados no registro do comércio do lugar da sede:

| - um exemplar do estatuto social, assinado por todos os subscritores (artigo 88,
819 ou, se a subscricdo houver sido publica, os originais do estatuto e do
prospecto, assinados pelos fundadores, bem como do jornal em que tiverem sido
publicados;

Il - a relacdo completa, autenticada pelos fundadores ou pelo presidente da
assembléia, dos subscritores do capital social, com a qualificacdo, numero das
acOes e o total da entrada de cada subscritor (art. 85);

Il - o recibo do depdésito a que se refere o numero Il do art. 80;

IV - duplicata das atas das assembléias realizadas para a avaliacdo de bens,
guando for o caso (art. 8°);

V - duplicata da ata da assembléia geral dos subscritores que houver deliberado
a constituicao da companhia (Art. 87).

Companhia Constituida por Escritura Publica

Art. 96 - Se a companhia tiver sido constituida por escritura publica, bastara o
arquivamento de certiddo do instrumento.

Registro do Comércio

Art. 97 - Cumpre ao registro do comércio examinar se as prescri¢coes legais foram
observadas na constituicdo da companhia, bem como se no estatuto existem
clausulas contréarias a lei, a ordem publica e aos bons costumes.

81° - Se o arquivamento for negado, por inobservancia de prescricdo ou
exigéncia legal ou por irregularidade verificada na constituicdo da companhia, 0s
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primeiros administradores deverdo convocar imediatamente a assembléia geral
para sanar a falta ou irregularidade, ou autorizar as providéncias que se fizerem
necessarias. A instalacdo e funcionamento da assembléia obedecerdo ao
disposto no art. 87, devendo a deliberacdo ser tomada por acionistas que
representem, no minimo, metade do capital social.

Se a falta for do estatuto, podera ser sanada na mesma assembléia, a qual
deliberard, ainda, sobre se a companhia deve promover a responsabilidade civil
dos fundadores (art. 92).

§2° - Com a segunda via da ata da assembléia e a prova de ter sido sanada a
falta ou irregularidade, o registro do comércio procedera o arquivamento dos atos
constitutivos da companhia.

83° - A criacdo de sucursais, filiais ou agéncias, observado o disposto no
estatuto, sera arquivada no registro do comeércio.

Publicacéo e Transferéncia de Bens

Art. 98 - Arquivados os documentos relativos a constituicio da companhia, os
seus administradores providenciardo, nos 30 (trinta) dias subsequentes, a
publicacdo deles, bem como a de certiddo do arquivamento, em 6rgao oficial do
local de sua sede.

81° - Um exemplar do o6rgéo oficial devera ser arquivado no registro do comeércio.
§2° - A certiddo dos atos constitutivos da companhia, passada pelo registro do
comércio em que foram arquivados, sera o documento habil para a transferéncia,
por transcricdo no registro publico competente, dos bens com que o subscritor
tiver contribuido para a formacéo do capital social (art.8, §2°).

83° - A ata da assembléia geral que aprovar a incorporacdo devera identificar o
bem com precisdo, mas podera descrevé-lo sumariamente, desde que seja
suplementada por declaracéo, assinada pelo subscritor, contendo todos os
elementos necessarios para a transcricdo no registro publico.
Responsabilidade dos Primeiros Administradores

Art. 99 - Os primeiros administradores sdo solidariamente responsaveis perante
a companhia pelos prejuizos causados pela demora no cumprimento das
formalidades complementares a sua constitui¢ao.

Paragrafo Unico - A companhia nao responde pelos atos ou operacdes
praticados pelos primeiros administradores antes de cumpridas as formalidades
de constituicdo, mas a assembléia geral podera deliberar em contrario.
CAPITULO IX

LIVROS SOCIAIS

Art. 100 - A companhia deve ter, além dos livros obrigatorios para qualquer
comerciante, 0s seguintes, revestidos das mesmas formalidades legais:

I T Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

o livro de Registro de Acbes Nominativas, para inscricdo, anotacdo ou
averbacao:

a) do nome do acionista e do niumero das suas acgoes;

b) das entradas ou presta¢fes de capital realizado;

c) Redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

das conversdes de acdes, de uma em outra espécie ou classe;
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d) do resgate, reembolso e amortizacdo das acdes, ou de sua aquisicao pela
companhia;

e) das mutacdes operadas pela alienacdo ou transferéncia de acoes;

f) do penhor, usufruto, fideicomisso, da alienacao fiduciaria em garantia ou de
qualquer 6nus que grave as a¢des ou obste sua negociacao;

II - o livro de "Transferéncia de A¢oes Nominativas", para langcamento dos termos
de transferéncia, que deverao ser assinados pelo cedente e pelo cessionario ou
seus legitimos representantes;

Il - o livro de "Registro de Partes Beneficiarias Nominativas” e o de
"Transferéncia de Partes Beneficiarias Nominativas”, se tiverem sido emitidas,
observando-se, em ambos, no que couber, o disposto nos numeros | e Il deste
artigo;

IV 1 Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

o livro de Atas das Assembléias Gerais;

V1 Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

o livro de Presenca dos Acionistas;

VI Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

os livros de Atas das Reunides do Conselho de Administragcéo, se houver, e de
Atas das Reunides de Diretoria;

VII'T Redacgéo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

o livro de Atas e Pareceres do Conselho Fiscal.

§1° - Com redacao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

A qualquer pessoa, desde que se destinem a defesa de direitos e esclarecimento
de situacdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores
mobiliarios, serdo dadas certiddes dos assentamentos constantes dos livros
mencionados nos incisos | a lll, e por elas a companhia podera cobrar o custo
do servico, cabendo, do indeferimento do pedido por parte da companhia,
recurso & Comisséo de Valores Mobiliarios.

§2° - Alterado pela , de 2011:

Nas companhias abertas, os livros referidos nos incisos | a V do caput deste
artigo poderdo ser substituidos, observadas as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios, por registros mecanizados ou eletronicos.
Escrituracdo do Agente Emissor

Art. 1017 Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

O agente emissor de certificados (art. 27) podera substituir os livros referidos nos
incisos | a lll do art. 100 pela sua escrituragdo e manter, mediante sistemas
adequados, aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios, os registros de
propriedade das acdes, partes beneficiarias, debéntures e bénus de subscricao,
devendo uma vez por ano preparar lista dos seus titulares, com o nimero dos
titulos de cada um, a qual sera encadernada, autenticada no registro do comeércio
e arquivada na companhia.

81° - Os termos de transferéncia de acfes nominativas perante o agente emissor
poderdo ser lavrados em folhas soltas, a vista do certificado da acdo, no qual
serdo averbados a transferéncia e o nome e qualificacdo do adquirente.
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§2° - Os termos de transferéncia em folhas soltas serdo encadernados em ordem
cronoldgica, em livros autenticados no registro do comércio e arquivados no
agente emissor.

Acdes Escriturais

Art. 102 - A instituicdo financeira depositaria de acdes escriturais devera fornecer
a companhia, a0 menos uma vez por ano, copia dos extratos das contas de
depdsitos das acdes e a lista dos acionistas com a quantidade das respectivas
acoOes, que serdo encadernadas em livros autenticados no registro do comeércio
e arquivados na instituicao financeira.

Fiscalizagdo e Duvidas no Registro

Art. 103 - Cabe a companhia verificar a regularidade das transferéncias e da
constituicdo de direitos ou dnus sobre os valores mobiliarios de sua emissao;
nos casos dos artigos 27 e 34, essa atribuicdo compete, respectivamente, ao
agente emissor de certificados e a instituicdo financeira depositaria das acoes
escriturais.

Paragrafo Unico - As duavidas suscitadas entre o acionista, ou qualquer
interessado, e a companhia, o agente emissor de certificados ou a instituicdo
financeira depositdria das acgbes escriturais, a respeito das averbacfes
ordenadas por esta lei, ou sobre anotacdes, lancamentos ou transferéncia de
acoOes, partes beneficiarias, debéntures, ou boénus de subscri¢cao, nos livros de
registro ou transferéncia, serdo dirimidas pelo juiz competente para solucionar
as duvidas levantadas pelos oficiais dos registros publicos, excetuadas as
guestbes atinentes a substancia do direito.

Responsabilidade da Companhia

Art. 104 17 Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

A companhia é responsavel pelos prejuizos que causar aos interessados por
vicios ou irregularidades verificadas nos livros de que tratam os incisos | a lll do
art.100.

Paragrafo Unico - A companhia devera diligenciar para que os atos de emissao
e substituico de certificados, e de transferéncias e averbacdes nos livros
sociais, sejam praticados no menor prazo possivel, ndo excedente do fixado pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, respondendo perante acionista e terceiros
pelos prejuizos decorrentes de atrasos culposos.

Exibicdo dos Livros

Art. 105 - A exibicdo por inteiro dos livros da companhia pode ser ordenada
judicialmente sempre que, a requerimento de acionistas que representem, pelo
menos, cinco por cento do capital social, sejam apontados atos violadores da lei
ou do estatuto, ou haja fundada suspeita de graves irregularidades praticadas
por qualquer dos 6rgados da companhia.

CAPITULO X

ACIONISTAS

SECAO |

OBRIGACAO DE REALIZAR O CAPITAL

Condicdes e Mora
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Art. 106 - O acionista é obrigado a realizar, nas condi¢des previstas no estatuto
ou no boletim de subscri¢cdo, a presta¢cdo correspondente as a¢des subscritas ou
adquiridas.

81° - Se o estatuto e o boletim forem omissos quanto ao montante da prestacao
e ao prazo ou data do pagamento, cabera aos 6rgaos da administracéo efetuar
chamada, mediante avisos publicados na imprensa, por trés vezes, no minimo,
fixando prazo, nado inferior a trinta dias, para o pagamento.

§2° - O acionista que néo fizer o pagamento nas condi¢des previstas no estatuto
ou boletim, ou na chamada, ficara de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento dos juros, da corregcdo monetaria e da multa que o
estatuto determinar, esta ndo superior a dez por cento do valor da prestacéo.
Acionista Remisso

Art. 107 - Verificada a mora do acionista, a companhia pode a sua escolha:

| - promover contra 0 acionista, e 0os que com ele forem solidariamente
responsaveis (Art.108), processo de execucdo para cobrar as importancias
devidas, servindo o boletim de subscricdo e o aviso de chamada como titulo
extrajudicial nos termos do Cédigo de Processo Civil; ou

Il - mandar vender as agbes em bolsa de valores, por conta e risco do acionista.
81° - Serd havida como ndo escrita, relativamente a companhia, qualquer
estipulacdo do estatuto ou do boletim de subscricdo que exclua ou limite o
exercicio da opcao prevista neste artigo, mas o subscritor de boa-fé tera acéao,
contra 0s responsaveis pela estipulacdo, para haver perdas e danos sofridos,
sem prejuizo da responsabilidade penal que no caso couber.

§2° - A venda seré feita em leildo especial na bolsa de valores do lugar da sede
social, ou, se ndo houver, na mais proxima, depois de publicado aviso, por trés
vezes com antecedéncia minima de trés dias. Do produto da venda serado
deduzidos as despesas com a operacao e, se previsto no estatuto, os juros,
corre¢cdo monetaria e multa, ficando o saldo a disposicdo do ex-acionista, na
sede da sociedade.

§3° - E facultado & companhia, mesmo ap0s iniciada a cobranca judicial, mandar
vender a acdo em bolsa de valores; a companhia podera também promover a
cobranca judicial se as a¢0es oferecidas em bolsa ndo encontrarem tomador, ou
se o0 preco apurado ndo bastar para pagar os débitos do acionista.

84° - Se a companhia ndo conseguir, por qualquer dos meios previstos neste
artigo, a integralizacéo das acdes, podera declara-las caducas e fazer suas as
entradas realizadas, integralizando-as com lucros ou reservas, exceto a legal; se
nao tiver lucros e reservas suficientes, tera o prazo de um ano para colocar as
acOes caidas em comisso, findo o qual, ndo tendo sido encontrado comprador,
a assembléia geral deliberard sobre a reducdo do capital em importancia
correspondente.

Responsabilidade dos Alienantes

Art. 108 - Ainda quando negociadas as acdes, 0s alienantes continuaréo
responsaveis, solidariamente com o0s adquirentes, pelo pagamento das
prestacdes que faltarem para integralizar as ac¢des transferidas.

Paragrafo unico - Tal responsabilidade cessard, em relacdo a cada alienante, no
fim de dois anos a contar da data da transferéncia das acoes.
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SECAO Il

Direitos Essenciais

Art. 109 - Nem o estatuto social nem a assembléia geral poderédo privar o
acionista dos direitos de:

| - participar dos lucros sociais;

Il - participar do acervo da companhia, em caso de liquidacao;

Il - fiscalizar, na forma prevista nesta lei, a gestdo dos negdécios sociais;

IV - preferéncia para subscricdo de acdes, partes beneficiarias conversiveis em
acOes, debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricdo, observado o
disposto nos artigos 171 e 172;

V - retirar-se da sociedade nos casos previstos nesta lei.

81° - As acdes de cada classe conferirdo iguais direitos aos seus titulares.

§2° - Os meios, processos ou a¢des que a lei confere ao acionista para assegurar
0s seus direitos ndo podem ser elididos pelo estatuto ou pela assembléia geral.
83° - Acrescentado pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

O estatuto da sociedade pode estabelecer que as divergéncias entre o0s
acionistas e a companhia, ou entre os acionistas controladores e os acionistas
minoritarios, poderado ser solucionadas mediante arbitragem, nos termos em que
especificar.

SECAO I

DIREITO DE VOTO

Disposigcdes Gerais

Art. 110 - A cada acado ordinaria corresponde um voto nas deliberacdes da
assembléia geral.

81° - O estatuto pode estabelecer limitagdo ao numero de votos de cada
acionista.

§2° - E vedado atribuir voto plural a qualquer classe de acdes.

Acdes Preferenciais

Art. 111 - O estatuto podera deixar de conferir as acdes preferenciais algum ou
alguns dos direitos reconhecidos as ag¢des ordinarias, inclusive o de voto, ou
conferi-lo com restricées, observado o disposto no art.109.

81° - As acles preferenciais sem direito de voto adquirirdo o exercicio desse
direito se a companhia, pelo prazo previsto no estatuto, ndo superior a trés
exercicios consecutivos, deixar de pagar os dividendos fixos ou minimos a que
fizerem jus, direito que conservardo até o pagamento, se tais dividendos néo
forem cumulativos, ou até que sejam pagos os cumulativos em atraso.

§2° - Na mesma hipoétese e sob a mesma condicao do 81°, as a¢des preferenciais
com direito de voto restrito terdo suspensas as limitagcbes ao exercicio desse
direito.

83° - O estatuto podera estipular que o disposto nos paragrafos 1° e 2° vigorara
a partir do término da implantagdo do empreendimento inicial da companhia.
N&o-Exercicio de Voto pelas A¢cdes ao Portador

Art. 112 - Somente os titulares de agbes nominativas, endossaveis e escriturais
poderdo exercer o direito de voto.

Paragrafo unico - Os titulares de a¢fes preferenciais ao portador que adquirirem
direito de voto de acordo com o disposto nos paragrafos 1° e 2° do art. 111, e
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enquanto dele gozarem, poderdo converter as acbées em nominativas ou
endossaveis, independentemente de autorizagdo estatutéria.

Voto das A¢bes Empenhadas e Alienadas Fiduciariamente

Art. 113 - O penhor da ag&o ndo impede o acionista de exercer o direito de voto;
sera licito, todavia, estabelecer, no contrato, que o acionista ndo podera, sem
consentimento do credor pignoraticio, votar em certas deliberacdes.

Paragrafo unico - O credor garantido por alienacao fiduciaria da acdo néo podera
exercer o direito de voto; o devedor somente poderd exercé-lo nos termos do
contrato.

Voto das A¢bes Gravadas com Usufruto

Art. 114 - O direito de voto da acdo gravada com usufruto, se ndo for regulado
no ato de constituicdo do gravame, somente poderé ser exercido mediante prévio
acordo entre o proprietario e o usufrutuario.

Abuso do Direito de Voto e Conflito de Interesses

Art. 1157 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia;
considerar-se-a abusivo o voto exercido com o fim de causar dano a companhia
Ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao
faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para
outros acionistas.

81° - O acionista ndo podera votar nas deliberacbes da assembléia geral
relativas ao laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formacéo do
capital social e a aprovacdo de suas contas como administrador, nem em
quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular, ou em que tiver
interesse conflitante com o da companhia.

§2° - Se todos os subscritores forem condéminos de bem com que concorreram
para a formacdo do capital social, poderdo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o 86° do art. 8°.

83° - O acionista responde pelos danos causados pelo exercicio abusivo do
direito de voto, ainda que seu voto ndo haja prevalecido.

84° - A deliberacdo tomada em decorréncia do voto de acionista que tem
interesse conflitante com o da companhia é anulavel; o acionista respondera
pelos danos causados e serd obrigado a transferir para a companhia as
vantagens que tiver auferido.

85° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01.

(VETADO)

86° - Acrescentado pela Lei n®10.303, de 31/10/01.

(VETADO)

§7° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.

(VETADO)

88° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.

(VETADO)

89° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.

(VETADO)

810 - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.

(VETADO)
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SECAO IV

ACIONISTA CONTROLADOR

Deveres

Art. 116 - Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou juridica, ou
0 grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que:
a) é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberacdes da assembléia geral e o poder de eleger a
maioria dos administradores da companhia; e

b) usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da companhia.

Paragrafo unico - O acionista controlador deve usar o poder com o fim de fazer
a companhia realizar o seu objeto e cumprir sua funcéo social, e tem deveres e
responsabilidades para com os demais acionistas da empresa, 0s que nela
trabalham e para com a comunidade em que atua, cujos direitos e interesses
deve lealmente respeitar e atender.

Art. 116-A - Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

O acionista controlador da companhia aberta e os acionistas, ou grupo de
acionistas, que elegerem membro do conselho de administragédo ou membro do
conselho fiscal, deverdo informar imediatamente as modificacbes em sua
posi¢ao acionaria na companhia a Comissao de Valores Mobilidrios e as Bolsas
de Valores ou entidades do mercado de balcdo organizado nas quais os valores
mobilidrios de emissdo da companhia estejam admitidos a negociacdo, nas
condicBes e na forma determinadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
Responsabilidade

Art. 117 - O acionista controlador responde pelos danos causados por atos
praticados com abuso de poder.

81° - S8o0 modalidades do exercicio abusivo de poder:

a) orientar a companhia para fim estranho ao objeto social ou lesivo ao interesse
nacional, ou leva-la a favorecer outra sociedade, brasileira ou estrangeira, em
prejuizo da participacdo dos acionistas minoritarios nos lucros ou no acervo da
companhia, ou da economia nacional;

b) promover a liquidacdo de companhia préspera, ou a transformacao,
incorporacdao, fusdo ou cisdo da companhia, com o fim de obter, para si ou para
outrem, vantagem indevida, em prejuizo dos demais acionistas, dos que
trabalham na empresa ou dos investidores em valores mobilidrios emitidos pela
companhia;

C) promover alteragdo estatutaria, emissdo de valores mobiliarios ou adocédo de
politicas ou decisdes que nao tenham por fim o interesse da companhia e visem
a causar prejuizo a acionistas minoritarios, aos que trabalham na empresa ou
aos investidores em valores mobiliarios emitidos pela companhia;

d) eleger administrador ou fiscal que sabe inapto, moral ou tecnicamente;

e) induzir, ou tentar induzir, administrador ou fiscal a praticar ato ilegal, ou,
descumprindo seus deveres definidos nesta lei e no estatuto, promover, contra
o interesse da companhia, sua ratificacdo pela assembléia geral;

99



f) contratar com a companhia, diretamente ou através de outrem, ou de
sociedade na qual tenha interesse, em condicbes de favorecimento ou n&o
equitativas;

g) aprovar ou fazer aprovar contas irregulares de administradores, por
favorecimento pessoal, ou deixar de apurar denuncia que saiba ou devesse
saber procedente, ou que justifique fundada suspeita de irregularidade.

h) Acrescentada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

subscrever agdes, para os fins do disposto no art.170, com a realizacdo em bens
estranhos ao objeto social da companhia.

§2° - No caso da alinea "e" do 81°, o administrador ou fiscal que praticar o ato
ilegal responde solidariamente com o acionista controlador.

83° - O acionista controlador que exerce cargo de administrador ou fiscal tem
também os deveres e responsabilidades proprios do cargo.

SECAO YV

Acordo de Acionistas

Art. 118 1 Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

Os acordos de acionistas, sobre a compra e venda de suas acfes, preferéncia
para adquiri-las, exercicio do direito a voto, ou do poder de controle deverdo ser
observados pela companhia quando arquivados na sua sede.

81° - As obrigacbes ou 0Onus decorrentes desses acordos somente serdo
oponiveis a terceiros, depois de averbados nos livros de registro e nos
certificados das acodes, se emitidos.

8§2° - Esses acordos ndo poderdo ser invocados para eximir o acionista de
responsabilidade no exercicio do direito de voto (art.115) ou do poder de controle
(artigos 116 e 117).

83° - Nas condi¢des previstas no acordo, 0os acionistas podem promover a
execucao especifica das obrigacdes assumidas.

84° - As acOes averbadas nos termos deste artigo ndo poderédo ser negociadas
em bolsa ou no mercado de balcéo.

85° - No relatério anual, os 6rgdos da administracdo da companhia aberta
informardo a assembléia geral as disposi¢cdes sobre politica de reinvestimento
de lucros e distribuicdo de dividendos, constantes de acordos de acionistas
arquivados na companhia.

86° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

O acordo de acionistas cujo prazo for fixado em funcédo de termo ou condicdo
resolutiva somente pode ser denunciado segundo suas estipulacoes.

§7° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

O mandato outorgado nos termos de acordo de acionistas para proferir, em
assembléia-geral ou especial, voto contra ou a favor de determinada
deliberacédo, podera prever prazo superior ao constante do 81° do art. 126 desta
Lei.

88° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

O presidente da assembléia ou do 6rgéo colegiado de deliberagdo da companhia
nao computard o voto proferido com infracdo de acordo de acionistas
devidamente arquivado.

89° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:
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O ndo comparecimento a assembléia ou as reunides dos oOrgaos de
administragcdo da companhia, bem como as abstencbes de voto de qualquer
parte de acordo de acionistas ou de membros do conselho de administracao
eleitos nos termos de acordo de acionistas, assegura a parte prejudicada o
direito de votar com as a¢des pertencentes ao acionista ausente ou omisso e, no
caso de membro do conselho de administragéo, pelo conselheiro eleito com o0s
votos da parte prejudicada.

810 - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

Os acionistas vinculados a acordo de acionistas deverdo indicar, no ato de
arquivamento, representante para comunicar-se com a companhia, para prestar
ou receber informacdes, quando solicitadas.

811 - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

A companhia podera solicitar aos membros do acordo esclarecimento sobre suas
clausulas.

SECAO VI

Representacao de Acionista Residente ou Domiciliado no Exterior

Art. 119 - O acionista residente ou domiciliado no exterior devera manter, no
Pais, representante com poderes para receber citacdo em acgbes contra ele,
propostas com fundamento nos preceitos desta lei.

Paragrafo Unico - O exercicio, no Brasil, de qualquer dos direitos de acionistas,
confere ao mandatéario ou representante legal qualidade para receber citacao
judicial.

SECAO VI

SUSPENSAO DO EXERCICIO DE DIREITOS

Art. 120 - A assembléia geral poderd suspender o exercicio dos direitos do
acionista que deixar de cumprir obrigacdo imposta pela lei ou pelo estatuto,
cessando a suspenséo logo que cumprida a obrigacao.

CAPITULO XI

ASSEMBLEIA GERAL

SECAO |

Disposicdes Gerais

Art. 121 - A assembléia geral, convocada e instalada de acordo com a lei e o
estatuto, tem poderes para decidir todos os negdécios relativos ao objeto da
companhia e tomar as resolu¢des que julgar convenientes a sua defesa e
desenvolvimento.

Paragrafo Gnico 1 Incluido pela , de 2011:

Nas companhias abertas, o acionista podera participar e votar a distancia em
assembleia geral, nos termos da regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Competéncia Privativa

9Art. 122 i Redacéo dada pela

Compete privativamente a assembleia geral

I T Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

reformar o estatuto social;

II'T Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:
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eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e fiscais da companhia,
ressalvado o disposto no inciso Il do art. 142;

[II'T Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras por eles apresentadas;

IVi Alterado pela , de 2011:

autorizar a emissao de debéntures, ressalvado o disposto nos

V1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

suspender o exercicio dos direitos do acionista (art. 120);

VI1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

deliberar sobre a avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para a
formacéo do capital social;

VII'i Redagéo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

autorizar a emissao de partes beneficiarias;

VIII'T Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

deliberar sobre transformacéo, fusdo, incorporacao e cisdo da companhia, sua
dissolucéo e liquidagéo, eleger e destituir liquidantes e julgar-lhes as contas; e
IXT Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.:

autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata.

Paragrafo unico i Com redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Em caso de urgéncia, a confissédo de faléncia ou o pedido de concordata podera
ser formulado pelos administradores, com a concordancia do acionista
controlador, se houver, convocando-se imediatamente a assembléia-geral, para
manifestar-se sobre a matéria.

Competéncia para Convocacao

Art. 123 - Compete ao conselho de administracdo, se houver, ou aos diretores,
observado o disposto no estatuto, convocar a assembléia geral.

Paragrafo unico - A assembléia geral pode também ser convocada:

a) pelo conselho fiscal, nos casos previstos no nimero V do art. 163;

b) por qualquer acionista, quando os administradores retardarem, por mais de
sessenta dias, a convocacao, nos casos previstos em lei ou no estatuto;

c) Redacéao dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

por acionistas que representem 5% (cinco por cento), no minimo, do capital
social, quando os administradores ndao atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, a
pedido de convocacdo que apresentarem, devidamente fundamentado, com
indicacdo das matérias a serem tratadas;

d) Acrescentada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

por acionistas que representem 5% (cinco por cento), no minimo, do capital
votante, ou 5% (cinco por cento), no minimo, dos acionistas sem direito a voto,
guando os administradores nao atenderem, no prazo de 8 (oito) dias, a pedido
de convocacédo de assembléia para instalacéo do conselho fiscal.

Modo de Convocacéo e Local

Art. 124 - A convocacao far-se-a mediante anuncio publicado por trés vezes, no
minimo, contendo, além do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e,
no caso de reforma do estatuto, a indicacdo da matéria.

102



81° - Redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

A primeira convocacdo da assembléia-geral devera ser feita:

I'T Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

na companhia fechada, com 8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contado
0 prazo da publicacdo do primeiro andncio; néo se realizando a assembléia, sera
publicado novo anuncio, de segunda convocacao, com antecedéncia minima de
5 (cinco) dias;

II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

na companhia aberta, o prazo de antecedéncia da primeira convocacao sera de
15 (quinze) dias e o da segunda convocac¢ao de 8 (oito) dias.

§2° - Salvo motivo de for¢ca maior, a assembléia geral realizar-se-4 no edificio
onde a companhia tiver a sede; quando houver de efetuar-se em outro, 0s
anuncios indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso
podera realizar-se fora da localidade da sede.

83° - Nas companhias fechadas, o acionista que representar cinco por cento, ou
mais, do capital social, serd convocado por telegrama ou carta registrada,
expedidos com a antecedéncia prevista no §1°, desde que o tenha solicitado, por
escrito, a companhia, com a indicacdo do endereco completo e do prazo de
vigéncia do pedido, ndo superior a dois exercicios sociais, e renovavel; essa
convocacdo ndo dispensa a publicacdo do aviso previsto no 81° e sua
inobservancia dara ao acionista direito de haver, dos administradores da
companhia, indenizagéo pelos prejuizos sofridos.

84° - Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a assembléia geral a que comparecerem todos o0s
acionistas.

85° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

A Comisséo de Valores Mobiliarios podera, a seu exclusivo critério, mediante
decisdo fundamentada de seu Colegiado, a pedido de qualquer acionista, e
ouvida a companhia:

I'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

aumentar, para até 30 (trinta) dias, a contar da data em que os documentos
relativos as matérias a serem deliberadas forem colocados a disposicao dos
acionistas, o prazo de antecedéncia de publicacdo do primeiro anudncio de
convocacdo da assembléia-geral de companhia aberta, quando esta tiver por
objeto operacbes que, por sua complexidade, exijam maior prazo para que
possam ser conhecidas e analisadas pelos acionistas;

II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01.

interromper, por até 15 (quinze) dias, o curso do prazo de antecedéncia da
convocacdo de assembléia-geral extraordinaria de companhia aberta, a fim de
conhecer e analisar as propostas a serem submetidas a assembléia e, se for o
caso, informar a companhia, até o término da interrup¢éo, as razdes pelas quais
entende que a deliberacdo proposta a assembléia viola dispositivos legais ou
regulamentares.

86° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

As companhias abertas com ac¢des admitidas & negociagdo em bolsa de valores
deverdo remeter, na data da publicacdo do anuncio de convocacdo da
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assembléia, a bolsa de valores em que suas acfes forem mais negociadas, 0s
documentos postos a disposi¢ao dos acionistas para deliberacdo na assembléia-
geral.

Quorum de Instalacao

Art. 125 - Ressalvadas as excecdes previstas em lei, a assembléia geral instalar-
se-a, em primeira convocacao, com a presenca de acionistas que representem,
no minimo, um quarto do capital social com direito de voto; em segunda
convocagao, instalar-se-4 com qualquer numero.

Paragrafo unico - Os acionistas sem direito de voto podem comparecer a
assembléia geral e discutir a matéria submetida a deliberacao.

Legitimacéo e Representacao

Art. 126 - As pessoas presentes a assembléia deverdo provar a sua qualidade
de acionista, observadas as seguintes normas:

| - os titulares de agdes nominativas exibiréo, se exigido, documento habil de sua
identidade;

1T Com redacdo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

os titulares de acBes escriturais ou em custodia nos termos do art. 41, além do
documento de identidade, exibirdo, ou depositardo na companhia, se o estatuto
o0 exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria.

Il - os titulares de acOes ao portador exibirdo os respectivos certificados ou
documento de depdsito nos termos do numero Il;

IV - os titulares de a¢Bes escriturais ou em custddia nos termos do art. 41, além
do documento de identidade, exibirdo, ou depositardo na companhia, se o
estatuto o exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria.
81° - O acionista pode ser representado na assembléia geral por procurador
constituido hd menos de 1 (um) ano, que seja acionista, administrador da
companhia ou advogado; na companhia aberta o procurador pode, ainda, ser
instituicdo financeira, cabendo ao administrador de fundos de investimentos
representar os condéminos.

§2° - O pedido de procuracgéo, mediante correspondéncia, ou anuncio publicado,
sem prejuizo da regulamentacédo que sobre o assunto vier a baixar a Comisséo
de Valores Mobilirios, deveré satisfazer aos seguintes requisitos:

a) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto
pedido;

b) facultar ao acionista o exercicio de voto contrario a decisdo com indicacao de
outro procurador para o exercicio desse voto;

c) Redacgao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

ser dirigido a todos os titulares de acdes cujos enderecos constem da
companhia.

83° - Com redacao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

E facultado a qualquer acionista, detentor de a¢bes, com ou sem voto, que
represente 0,5% (meio por cento), no minimo, do capital social, solicitar relacao
de enderecos dos acionistas, para os fins previstos no 81°, obedecidos sempre
0S requisitos do paragrafo anterior.

84° - Tém a qualidade para comparecer a assembléia os representantes legais
dos acionistas.
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Livro de Presenca

Art. 127 - Antes de abrir-se a assembléia, os acionistas assinardo o "Livro de
Presenca”, indicando o seu nome, nacionalidade e residéncia, bem como a
quantidade, espécie e classe das a¢des de que forem titulares.

Paragrafo unico 1 Incluido pela , de 2011:

Considera-se presente em assembleia geral, para todos os efeitos desta Lei, 0
acionista que registrar a distancia sua presenca, na forma prevista em
regulamento da Comisséo de Valores Mobiliarios.

Mesa

Art. 128 - Os trabalhos da assembléia serdo dirigidos por mesa composta, salvo
disposicédo diversa do estatuto, de presidente e secretario, escolhidos pelos
acionistas presentes.

Quorum das Deliberacbes

Art. 129 - As deliberacdes da assembléia geral, ressalvadas as excecbes
previstas em lei, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se
computando os votos em branco.

81° - O estatuto da companhia fechada pode aumentar o quorum exigido para
certas deliberagbes, desde que especifigue as matérias.

82° - No caso de empate, se 0 estatuto ndo estabelecer procedimento de
arbitragem e n&o contiver norma diversa, a assembléia ser4 convocada, com
intervalo minimo de dois meses, para votar a deliberacdo; se permanecer o
empate e 0s acionistas ndo concordarem em cometer a decisao a um terceiro,
cabera ao Poder Judiciario decidir, no interesse da companhia.

Ata da Assembléia

Art. 130 - Dos trabalhos e deliberacbes da assembléia serd lavrada, em livro
proprio, ata assinada pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes. Para
validade da ata € suficiente a assinatura de quantos bastem para constituir a
maioria necesséria para as deliberacbes tomadas na assembléia. Da ata tirar-
se-ao certiddes ou copias auténticas para os fins legais.

81° - A ata poderd ser lavrada na forma de sumario dos fatos ocorridos, inclusive
dissidéncias e protestos, e conter a transcricdo apenas das deliberacdes
tomadas, desde que:

a) os documentos ou propostas submetidos a assembléia, assim como as
declaracbes de voto ou dissidéncia, referidos na ata, sejam numerados
seguidamente, autenticados pela mesa e por qualquer acionista que o solicitar,
e arquivados na companhia;

b) a mesa, a pedido de acionista interessado, autentigue exemplar ou copia de
proposta, declaracéo de voto ou dissidéncia, ou protesto apresentado.

§2° - A assembléia geral da companhia aberta pode autorizar a publicagdo de
ata com omissao das assinaturas dos acionistas.

83° - Se a ata néo for lavrada na forma permitida pelo 81°, podera ser publicado
apenas o seu extrato, com o sumario dos fatos ocorridos e a transcricdo das
deliberacOes tomadas.

Espécies de Assembléia

Art. 131 - A assembléia geral é ordinaria quando tem por objeto as matérias
previstas no art. 132, e extraordinaria nos demais casos.
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Paragrafo Unico - A Assembléia Geral Ordinaria e a Assembléia Geral
Extraordinaria poderdo ser, cumulativamente, convocadas e realizadas no
mesmo local, data e hora, instrumentadas em ata Unica.

SECAO Il

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

Objeto

Art. 132 - Anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, devera haver uma assembléia geral para:

| - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as
demonstragdes financeiras;

Il - deliberar sobre a destinagéo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de
dividendos;

[l - eleger os administradores e os membros do Conselho Fiscal, quando for o
caso;

IV - aprovar a correcao da expressdo monetaria do capital social (art.167).
Documentos da Administracéo

Art. 133 - Os administradores devem comunicar, até um més antes da data
marcada para a realizacdo da assembléia geral ordinaria, por anuncios
publicados na forma prevista no Art.124, que se acham a disposicdo dos
acionistas:

| - o relatério da administracdo sobre os negocios sociais e 0s principais fatos
administrativos do exercicio findo;

Il - a copia das demonstracdes financeiras;

Il - o parecer dos auditores independentes, se houver.

IV - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.:

o parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver; e

V1 Com redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

demais documentos pertinentes a assuntos incluidos na ordem do dia.

81° - Os anuncios indicaréo o local ou locais onde os acionistas poderdo obter
cOpias desses documentos.

§2° - A companhia remetera copia desses documentos aos acionistas que o
pedirem por escrito, nas condi¢des previstas no 83° do art.124.

83° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Os documentos referidos neste artigo, a excecdo dos constantes dos incisos IV
e V, serdo publicados até 5 (cinco) dias, pelo menos, antes da data marcada
para a realizacao da assembléia-geral.

84° - A assembléia geral que reunir a totalidade dos acionistas podera considerar
sanada a falta de publicacdo dos andncios ou a inobservancia dos prazos
referidos neste artigo; mas € obrigatoria a publicacdo dos documentos antes da
realizacdo da assembléia.

85° - A publicacdo dos anuncios € dispensada quando os documentos a que se
refere este artigo sédo publicados até um més antes da data marcada para a
realizacdo da assembléia geral ordinaria.

Procedimento
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Art. 134 - Instalada a assembléia geral, proceder-se-4, se requerida por qualquer
acionista, a leitura dos documentos referidos no art.133 e do parecer do conselho
fiscal, se houver, os quais serdo submetidos pela mesa a discusséo e votacao.
81° - Os administradores da companhia, ou ao menos um deles, e o auditor
independente, se houver, deveréo estar presentes a assembléia para atender a
pedidos de esclarecimentos de acionistas, mas os administradores ndo poderdo
votar, como acionistas ou procuradores, os documentos referidos neste artigo.
§2° - Se a assembléia tiver necessidade de outros esclarecimentos, podera adiar
a deliberacao e ordenar diligéncias; também sera adiada a deliberacéo, salvo
dispensa dos acionistas presentes, na hipétese de ndo comparecimento de
administrador membro do conselho fiscal ou auditor independente.

83° - A aprovacao, sem reserva, das demonstracdes financeiras e das contas,
exonera de responsabilidade os administradores e fiscais, salvo erro, dolo,
fraude ou simulacao (Art. 286).

84° - Se a assembléia aprovar as demonstracdes financeiras com modificacdo
no montante do lucro do exercicio ou no valor das obrigac6es da companhia, 0s
administradores promoverdo, dentro de trinta dias, a republicacdo das
demonstracdes, com as retificacdes deliberadas pela assembléia; se a
destinacdo dos lucros proposta pelos 6rgdos de administracdo nao lograr
aprovacao (artigo 176, 83°), as modificagdes introduzidas constardo da ata da
assembléia.

85° - A ata da assembléia geral ordinaria seré arquivada no registro do comeércio
e publicada.

86° - As disposicOes do 81° segunda parte, ndo se aplicam quando, nas
sociedades fechadas, os diretores forem os Unicos acionistas.

SECAO I

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Reforma do Estatuto

Art. 135 - A assembléia geral extraordinaria que tiver por objeto a reforma do
estatuto somente se instalard em primeira convocacdo com a presenca de
acionistas que representem dois tercos, no minimo, do capital com direito a voto,
mas podera instalar-se em segunda com qualquer nimero.

81° - Os atos relativos a reformas do estatuto, para valerem contra terceiros,
ficam sujeitos as formalidades de arquivamento e publicacdo, ndo podendo,
todavia, a falta de cumprimento dessas formalidades ser oposta, pela companhia
OU por seus acionistas, a terceiros de boa-fé.

§2° - Aplica-se aos atos de reforma do estatuto o disposto no art. 97 e seus
paragrafos 1° e 2° e no art. 98 e seu §1°.

83° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

Os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na assembléia-geral
extraordinéria deverdo ser postos a disposicdo dos acionistas, na sede da
companhia, por ocasido da publicacdo do primeiro anuncio de convocacao da
assembléia-geral.

Quorum Qualificado

Art. 136 1 Com redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:
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E necesséria a aprovacéo de acionistas que representem metade, no minimo,
das a¢cbes com direito a voto, se maior quorum néo for exigido pelo estatuto da
companhia cujas acdes nao estejam admitidas a negociacdo em bolsa ou no
mercado de balcdo, para deliberagéo sobre:

| - Com redacgéo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01.:

criacdo de acdes preferenciais ou aumento de classe de acgOes preferenciais
existentes, sem guardar proporcdo com as demais classes de acdes
preferenciais, salvo se j& previstos ou autorizados pelo estatuto;

II'T Redacédo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢cdes de resgate ou amortizacao
de uma ou mais classes de acdes preferenciais, ou criacdo de nova classe mais
favorecida;

1T Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

reducao do dividendo obrigatério;

IV1 Com redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

fusdo da companhia, ou sua incorporagdo em outra;

V1 Com redacédo dada pela Lei n° 9.457, de 05/05/97:

participacdo em grupo de sociedades (art. 265);

VI Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

mudanca do objeto da companhia;

VII'i Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

cessacao do estado de liquidacdo da companhia;

VIII'T Com redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

criacao de partes beneficiarias;

IX T Com redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

cisdo da companhia;

X717 Com redacao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

dissolugéo da companhia.

81° - Com redagédo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

Nos casos dos incisos | e Il, a eficacia da deliberacdo depende de prévia
aprovacao ou da ratificacdo, em prazo improrrogavel de 1 (um) ano, por titulares
de mais da metade de cada classe de a¢Oes preferenciais prejudicadas, reunidos
em assembléia especial convocada pelos administradores e instalada com as
formalidades desta Lei.

§2° - A Comissao de Valores Mobiliarios pode autorizar a reducdo do quorum
previsto neste artigo no caso de companhia aberta com a propriedade das a¢gdes
dispersa no mercado, e cujas trés ultimas assembléias tenham sido realizadas
com a presenca de acionistas representando menos da metade das acdes com
direito a voto. Neste caso, a autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
sera mencionada nos avisos de convocacdo e a deliberagdo com quorum
reduzido somente podera ser adotada em terceira convocacgao.

83° - Com redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

O disposto no 82° deste artigo aplica-se também as assembléias especiais de
acionistas preferenciais de que trata o 81°.

840° - Acrescentado pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:
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Deveré constar da ata da assembléia geral que deliberar sobre as matérias dos
incisos | e I, se ndo houver prévia aprovacédo, que a deliberacdo so tera eficicia
apos a sua ratificacao pela assembléia especial prevista no 81°.

Art. 136-A. - Incluido pela Lei n® 13.129/15.

A aprovacdo da insercdo de convencdo de arbitragem no estatuto social,
observado o quorum do art. 136, obriga a todos os acionistas, assegurado ao
acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia mediante o reembolso
do valor de suas ag¢0es, nos termos do art. 45.

81° - A convencao somente tera eficacia apos o decurso do prazo de 30 (trinta)
dias, contado da publicacdo da ata da assembleia geral que a aprovou.

§2° - O direito de retirada previsto no caput ndo sera aplicavel:

| - caso a inclusdo da convencéo de arbitragem no estatuto social represente
condicdo para que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociacdo em segmento de listagem de bolsa de valores ou de
mercado de balcdo organizado que exija dispersdo acionaria minima de 25%
(vinte e cinco por cento) das acfes de cada espécie ou classe;

Il - caso a inclusédo da convencéo de arbitragem seja efetuada no estatuto social
de companhia aberta cujas a¢cOes sejam dotadas de liquidez e disperséo no
mercado, nos termos das al 2neas fao
Direito de Retirada

Art. 137 1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

A aprovacdo das matérias previstas nos incisos | a VI e IX do art. 136 da ao
acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do
valor das suas acoes (art. 45), observadas as seguintes normas:

I T Incluido pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

nos casos dos incisos | e Il do art.136, somente tera direito de retirada o titular
de acBes de espécie ou classe prejudicadas;

II'T Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

nos casos dos incisos IV e V do art. 136, ndo tera direito de retirada o titular de
acdo de espécie ou classe que tenha liquidez e dispersdo no mercado,
considerando-se haver:

a) Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

liquidez, quando a espécie ou classe de ac¢do, ou certificado que a represente,
integre indice geral representativo de carteira de valores mobiliarios admitido a
negociacdo no mercado de valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior, definido
pela Comisséo de Valores Mobiliarios; e

b) Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

dispersédo, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras
sociedades sob seu controle detiverem menos da metade da espécie ou classe
de acéo;

1T Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

no caso do inciso IX do art. 136, somente havera direito de retirada se a cisédo
implicar:

a) Acrescentada pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:
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mudanca do objeto social, salvo quando o patriménio cindido for vertido para
sociedade cuja atividade preponderante coincida com a decorrente do objeto
social da sociedade cindida;

b) Acrescentada pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

reducado do dividendo obrigatorio; ou

c) Acrescentada pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

participacdo em grupo de sociedades;

IVi Redacgéo dada pela Lei n°®10.303, de 31/10/01:

o reembolso da acdo deve ser reclamado a companhia no prazo de 30 (trinta)
dias contado da publicacdo da ata da assembléia-geral;

V1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

0 prazo para o dissidente de deliberacdo de assembléia especial (art. 136, §1°)
sera contado da publicacéo da respectiva ata;

VI - Incluido pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

0 pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds a observancia do
disposto no 83° e, se for 0 caso, da ratificacdo da deliberacao pela assembléia-
geral.

81° - Com redacao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

O acionista dissidente de deliberacdo da assembléia, inclusive o titular de acdes
preferenciais sem direito de voto, podera exercer o direito de reembolso das
acOes de que, comprovadamente, era titular na data da primeira publicacdo do
edital de convocacdo da assembléia, ou na data da comunicacdo do fato
relevante objeto da deliberacéo, se anterior.

§2° - Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

O direito de reembolso podera ser exercido no prazo previsto nos incisos IV ou
V do caput deste artigo, conforme o caso, ainda que o titular das ac¢des tenha se
abstido de votar contra a deliberacdo ou ndo tenha comparecido a assembléia.
83° - Com redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Nos 10 (dez) dias subsequentes ao término do prazo de que tratam os incisos IV
e V do caput deste artigo, conforme o caso, contado da publicacdo da ata da
assembléia-geral ou da assembléia especial que ratificar a deliberacdo, €
facultado aos oOrgdos da administracdo convocar a assembléia-geral para
ratificar ou reconsiderar a deliberacdo, se entenderem que o pagamento do
preco do reembolso das acbes aos acionistas dissidentes que exerceram 0
direito de retirada pord em risco a estabilidade financeira da empresa.

84° - Acrescentado pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

Decaira do direito de retirada o acionista que nao o exercer no prazo fixado.
CAPITULO Xl

CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Administragcdo da Companhia

Art. 138 - A administracdo da companhia competira, conforme dispuser o
estatuto, ao conselho de administracédo e a diretoria, ou somente a diretoria.
81° - O conselho de administracdo é 6rgéo de deliberacdo colegiada, sendo a
representacdo da companhia privativa dos diretores.

§2° - As companhias abertas e as de capital autorizado terdo obrigatoriamente
conselho de administragéo.
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Art. 139 - As atribuicbes e poderes conferidos por lei aos oOrgaos de
administracdo ndo podem ser outorgados a outro 6rgéo, criado por lei ou pelo
estatuto.

SECAO |

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Composicao

Art. 140 - O conselho de administracdo sera composto por, no minimo, trés
membros, eleitos pela assembléia geral e por ela destituiveis a qualquer tempo,
devendo o estatuto estabelecer:

[T Inciso | com redacdo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

0 numero de conselheiros, ou 0 maximo e minimo permitidos, e 0 processo de
escolha e substituicdo do presidente do conselho pela assembléia ou pelo
préprio conselho;

Il - 0o modo de substituicdo dos conselheiros;

lll - o prazo de gestdo, que ndo podera ser superior a trés anos, permitida a
reeleicao;

IV 1 Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

as normas sobre convocacéao, instalacdo e funcionamento do conselho, que
deliberard por maioria de votos, podendo o estatuto estabelecer quorum
qualificado para certas deliberacdes, desde que especifique as matérias.
Paragrafo Unico 1 Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.:

O estatuto podera prever a participacdo no conselho de representantes dos
empregados, escolhidos pelo voto destes, em eleicdo direta, organizada pela
empresa, em conjunto com as entidades sindicais que 0s representem.

Voto Mdltiplo

Art. 141 - Na eleicdo dos conselheiros € facultado aos acionistas que
representem, no minimo, um décimo do capital social com direito a voto, esteja
ou nao previsto no estatuto, requerer a adocdo do processo de voto multiplo,
atribuindo-se a cada acao tantos votos quantos sejam os membros do conselho,
e reconhecido ao acionista o direito de cumular os votos num s6 candidato ou
distribui-los entre varios.

81° - A faculdade prevista neste artigo devera ser exercida pelos acionistas até
guarenta e oito horas antes da assembléia geral, cabendo a mesa que dirigir os
trabalhos da assembléia informar previamente aos acionistas, a vista do "Livro
de Presenca”, o numero de votos necessarios para a eleicdo de cada membro
do conselho.

§2° - Os cargos que, em virtude de empate, ndo forem preenchidos, seréo objeto
de nova votacao, pelo mesmo processo, observado o disposto no §1°, in fine.
83° - Sempre que a eleicao tiver sido realizada por esse processo, a destituicdo
de qualguer membro do conselho de administracdo pela assembléia geral
importara destituicdo dos demais membros, procedendo-se a nova elei¢cao; nos
demais casos de vaga, ndo havendo suplente, a primeira assembléia geral
procedera a nova eleicao de todo o conselho.

84° - Com redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:
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Terao direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do conselho de
administracdo, em votacdo em separado na assembléia-geral, excluido o
acionista controlador, a maioria dos titulares, respectivamente:

I'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

de acOes de emissdo de companhia aberta com direito a voto, que representem,
pelo menos, 15% (quinze por cento) do total das agbes com direito a voto; e

II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

de acdes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito de emissao de
companhia aberta, que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital
social, que n&o houverem exercido o direito previsto no estatuto, em
conformidade com o art. 18.

85° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

Verificando-se que nem os titulares de a¢des com direito a voto e nem os titulares
de acgles preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito perfizeram,
respectivamente, o quorum exigido nos incisos | e Il do §84°, ser-lhes-a facultado
agregar suas agoes para elegerem em conjunto um membro e seu suplente para
o conselho de administracéo, observando-se, nessa hipotese, o quorum exigido
pelo inciso Il do §4°.

86° - Acrescentado pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

Somente poderdo exercer o direito previsto no 84° 0s acionistas que
comprovarem a titularidade ininterrupta da participacdo acionaria ali exigida
durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente anterior a
realizacdo da assembléia-geral.

87° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

Sempre gue, cumulativamente, a eleicdo do conselho de administracdo se der
pelo sistema do voto multiplo e os titulares de acdes ordinarias ou preferenciais
exercerem a prerrogativa de eleger conselheiro, sera assegurado a acionista ou
grupo de acionistas vinculados por acordo de votos que detenham mais do que
50% (cingUenta por cento) das acdes com direito de voto o direito de eleger
conselheiros em numero igual ao dos eleitos pelos demais acionistas, mais um,
independentemente do numero de conselheiros que, segundo o estatuto,
componha o 6rgao.

88° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 2001:

A companhia deverd manter registro com a identificacdo dos acionistas que
exercerem a prerrogativa a que se refere o §4°.

89° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 2001:

(VETADO)

Competéncia

Art. 142 7 Redacédo dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

Compete ao conselho de administragéo:

| - fixar a orientacdo geral dos negocios da companhia;

Il - eleger e destituir os diretores da companhia e fixar-lhes as atribuicdes,
observado o que a respeito dispuser o estatuto;

[l - fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e
papéis da companhia, solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em
via de celebracao, e quaisquer outros atos;
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IV - convocar a assembléia geral quando julgar conveniente, ou no caso do
art.132;

V - manifestar-se sobre o relatorio da administracdo e as contas da diretoria;

VI - manifestar-se previamente sobre atos ou contratos, quando o estatuto assim
0 exigir;

VII - deliberar, quando autorizado pelo estatuto, sobre a emisséo de a¢des ou de
bdnus de subscricao;

VIII'T Com redagao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

autorizar, se o estatuto ndo dispuser em contrario, a alienacéao de bens do ativo
nao-circulante, a constituicdo de Onus reais e a prestacdo de garantias a
obrigac@es de terceiros;

IX - escolher e destituir os auditores independentes, se houver.

81° - Renumerado pela Lei n°® 10.303, de 2001:

Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reuniées do
conselho de administracdo que contiverem deliberacdo destinada a produzir
efeitos perante terceiros.

§2° - Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 2001:

A escolha e a destituicdo do auditor independente ficard sujeita a veto,
devidamente fundamentado, dos conselheiros eleitos na forma do art. 141, §4°,
se houver.

SECAO II

DIRETORIA

Composicéao

Art. 143 - A diretoria serd composta por dois ou mais diretores, eleitos e
destituiveis a qualquer tempo pelo conselho de administracéo, ou, se inexistente,
pela assembléia geral, devendo o estatuto estabelecer:

| - 0 nimero de diretores, ou 0 maximo e o minimo permitidos;

Il - o modo de sua substituicao;

lIl - 0 prazo de gestdo, que ndo sera superior a trés anos, permitida a reeleicao;
IV - as atribuicOes e poderes de cada diretor.

81° - Os membros do conselho de administracéo, até o maximo de um tergo,
poderao ser eleitos para cargos de diretores.

§2° - O estatuto pode estabelecer que determinadas decisfes, de competéncia
dos diretores, sejam tomadas em reunido da diretoria.

Representacéao

Art. 144 - No siléncio do estatuto e inexistindo deliberacdo do conselho de
administracdo (art. 142, 1l e paragrafo unico), competirdo a qualquer diretor a
representacdo da companhia e a pratica dos atos necessarios ao seu
funcionamento regular.

Paragrafo unico - Nos limites de suas atribui¢coes e poderes, € licito aos diretores
constituir mandatarios da companhia, devendo ser especificados no instrumento
0S atos ou operacdes que poderdo praticar e a duragdo do mandato, que, no
caso de mandato judicial, podera ser por prazo indeterminado.

SECAO I

ADMINISTRADORES

Normas Comuns
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Art. 145 - As normas relativas a requisitos, impedimentos, investidura,
remuneracao, deveres e responsabilidades dos administradores aplicam-se a
conselheiros e diretores.

Requisitos e Impedimentos

Art. 146 1 Alterado pela , de 2011:

Poderdo ser eleitos para membros dos 0Orgdos de administracdo pessoas
naturais, devendo os diretores ser residentes no Pais.

81° - Com redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001:

A ata da assembléia-geral ou da reunido do conselho de administracdo que
eleger administradores devera conter a qualificacéo e o prazo de gestdo de cada
um dos eleitos, devendo ser arquivada no registro do comércio e publicada.

§2° - Com redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001:

A posse do conselheiro residente ou domiciliado no exterior fica condicionada a
constituicdo de representante residente no Pais, com poderes para receber
citacdo em acfes contra ele propostas com base na legislacdo societaria,
mediante procuracdo com prazo de validade que deverd estender-se por, no
minimo, 3 (trés) anos apos o término do prazo de gestdo do conselheiro.

Art. 147 - Quando a lei exigir certos requisitos para a investidura em cargo de
administracdo da companhia, a assembléia geral somente podera eleger quem
tenha exibido os necesséarios comprovantes, dos quais se arquivara coépia
auténtica na sede social.

81° - S&o inelegiveis para os cargos de administracdo da companhia as pessoas
impedidas por lei especial, ou condenadas por crime falimentar, de prevaricacao,
peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica
ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0
acesso a cargos publicos.

§2° - S&o0 ainda inelegiveis para os cargos de administragdo de companhia
aberta as pessoas declaradas inabilitadas por ato da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

83° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

O conselheiro deve ter reputacéo ilibada, ndo podendo ser eleito, salvo dispensa
da assembléia-geral, aquele que:

I'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01.

ocupar cargos em sociedades que possam ser consideradas concorrentes no
mercado, em especial, em conselhos consultivos, de administracéo ou fiscal; e
II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

tiver interesse conflitante com a sociedade.

84° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

A comprovacdo do cumprimento das condigBes previstas no 83° sera efetuada
por meio de declaracao firmada pelo conselheiro eleito nos termos definidos pela
Comisséo de Valores Mobiliarios, com vistas ao disposto nos arts. 145 e 159,
sob as penas da lei.

Nota: A Instrugdo CVM n° 367, de 29/5/02, dispde sobre a declaragéo de pessoa
eleita membro do conselho de administracdo de companhia aberta.

Garantia da Gestéo
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Art. 148 - O estatuto pode estabelecer que o exercicio do cargo de administrador
deva ser assegurado, pelo titular ou por terceiro, mediante penhor de agbes da
companhia ou outra garantia.

Paragrafo Unico - A garantia sO serd levantada apds aprovacao das ultimas
contas apresentadas pelo administrador que houver deixado o cargo.
Investidura

Art. 149 - Os conselheiros e diretores serao investidos nos seus cargos mediante
assinatura de termo de posse no livro de atas do conselho de administracao ou
da diretoria, conforme o caso.

81° - Se o termo nédo for assinado nos 30 (trinta) dias seguintes a nomeacéao,
esta tornar-se-a sem efeito, salvo justificacao aceita pelo érgdo da administracéo
para o qual tiver sido eleito.

§2° - Acrescentado pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

O termo de posse devera conter, sob pena de nulidade, a indicagdo de pelo
menos um domicilio no qual o administrador recebera as citacfes e intimacdes
em processos administrativos e judiciais relativos a atos de sua gestao, as quais
reputar-se-do cumpridas mediante entrega no domicilio indicado, o qual somente
podera ser alterado mediante comunicacao por escrito a companhia.
Substituicdo e Término da Gestao

Art. 150 - No caso de vacancia do cargo de conselheiro, salvo disposicdo em
contrario do estatuto, o substituto sera nomeado pelos conselheiros
remanescentes e servird até a primeira assembléia geral. Se ocorrer vacancia
da maioria dos cargos, a assembléia geral sera convocada para proceder a nova
eleicao.

81° - No caso de vacancia de todos os cargos do conselho de administracéo,
compete a diretoria convocar a assembléia geral.

§2° - No caso de vacancia de todos os cargos da diretoria, se a companhia ndo
tiver conselho de administragdo, compete ao conselho fiscal, se em
funcionamento, ou a qualquer acionista, convocar a assembléia geral, devendo
0 representante de maior niumero de acfes praticar, até a realizacdo da
assembléia, os atos urgentes de administracdo da companhia.

83° - O substituto eleito para preencher cargo vago completara o prazo de gestao
do substituido.

84° - O prazo de gestao do conselho de administracéo ou da diretoria se estende
até a investidura dos novos administradores eleitos.

Renuncia

Art. 151 - A renaincia do administrador torna-se eficaz, em relacdo & companhia,
desde o momento em que lhe for entregue a comunicacdo escrita do
renunciante, e em relagéo a terceiros de boa-fé, apds arquivamento no registro
de comércio e publicacéo, que poderao ser promovidos pelo renunciante.
Remuneracao

Art. 152 17 Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

A assembléia geral fixard o montante global ou individual da remuneracao dos
administradores, inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas de
representacdo, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as
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suas funcdes, sua competéncia e reputacdo profissional e o valor dos seus
servigos no mercado.

81° - O estatuto da companhia que fixar o dividendo obrigatério em vinte e cinco
por cento ou mais do lucro liquido, pode atribuir aos administradores participacao
no lucro da companhia, desde que o seu total ndo ultrapasse a remuneracao
anual dos administradores nem um décimo dos lucros (art.190), prevalecendo o
limite que for menor.

8§2° - Os administradores somente fardo jus a participagdo nos lucros do
exercicio social em relacdo ao qual for atribuido aos acionistas o dividendo
obrigatério de que trata o art. 202.

SECAO IV

DEVERES E RESPONSABILIDADES

Dever de Diligéncia

Art. 153 - O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas
funcdes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracédo dos seus préprios negoécios.

Finalidade das Atribuicdes e Desvio de Poder

Art. 154 - O administrador deve exercer as atribuicdes que a lei e o estatuto lhe
conferem para lograr os fins e no interesse da companhia, satisfeitas as
exigéncias do bem publico e da funcao social da empresa.

81° - O administrador eleito por grupo ou classe de acionistas tem, para com a
companhia, os mesmos deveres que os demais, ndo podendo, ainda que para
defesa do interesse dos que o elegeram, faltar a esses deveres.

§2° - E vedado ao administrador:

a) praticar ato de liberalidade a custa da companhia;

b) sem prévia autorizacdo da assembléia geral ou do conselho de administracéo,
tomar por empréstimo recursos ou bens da companhia, ou usar, em proveito
proprio, de sociedade em que tenha interesse, ou de terceiros, 0s seus bens,
servicos ou crédito;

c) receber de terceiros, sem autorizagdo estatutaria ou da assembléia geral,
qualquer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razdo do
exercicio de seu cargo.

83° - As importancias recebidas com infracdo ao disposto na alinea "c" do §2°
pertencerdo a companhia.

84° - O conselho de administracdo ou a diretoria podem autorizar a pratica de
atos gratuitos razoaveis em beneficio dos empregados ou da comunidade de
gue participe a empresa, tendo em vista suas responsabilidades sociais.

Dever de Lealdade

Art. 155 - O administrador deve servir com lealdade a companhia e manter
reserva sobre 0s seus negaocios, sendo-lhe vedado:

| - usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a
companhia, as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em razéo
do exercicio de seu cargo;

Il - omitir-se no exercicio ou protecao de direitos da companhia ou, visando a
obtencdo de vantagens, para si ou para outrem, deixar de aproveitar
oportunidades de negdcio de interesse da companhia;
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Il - adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a
companhia, ou que esta tencione adquirir.

81° - Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar sigilo
sobre qualquer informacdo que ainda n&o tenha sido divulgada para
conhecimento do mercado, obtida em razédo do cargo e capaz de influir de modo
ponderavel na cotagcdo de valores mobiliarios, sendo-lhe vedado valer-se da
informacéo para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou
venda de valores mobiliarios.

§2° - O administrador deve zelar para que a violacdo do disposto no 81° néo
possa ocorrer atraves de subordinados ou terceiros de sua confianga.

83° - A pessoa prejudicada em compra e venda de valores mobiliarios,
contratada com infracao do disposto nos paragrafos 1° e 2° tem direito de haver
do infrator indenizacdo por perdas e danos, a menos gque ao contratar ja
conhecesse a informacgao.

84° - Acrescentado pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

E vedada a utilizagdo de informac&o relevante ainda n&o divulgada, por qualquer
pessoa gque a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir vantagem, para
si ou para outrem, no mercado de valores mobiliarios.

Conflito de Interesses

Art. 156 - E vedado ao administrador intervir em qualquer operacgéo social em
que tiver interesse conflitante com o da companhia, bem como na deliberacéo
que a respeito tomarem os demais administradores, cumprindo-lhe cientifica-los
do seu impedimento e fazer consignar, em ata de reunido do conselho de
administragao ou da diretoria, a natureza e extensao do seu interesse.

81° - Ainda que observado o disposto neste artigo, o administrador somente pode
contratar com a companhia em condi¢des razoaveis ou equitativas, idénticas as
gue prevalecem no mercado ou em que a companhia contrataria com terceiros.
82° - O negdcio contratado com infracdo do disposto no 81° é anulavel, e o
administrador interessado serd obrigado a transferir para a companhia as
vantagens que dele tiver auferido.

Dever de Informar

Art. 157 - O administrador de companhia aberta deve declarar, ao firmar o termo
de posse, o numero de acles, bdnus de subscricdo, opcdes de compra de acdes
e debéntures conversiveis em a¢des, de emissdo da companhia e de sociedades
controladas ou do mesmo grupo, de que seja titular.

81° - O administrador de companhia aberta é obrigado a revelar a assembléia
geral ordinaria, a pedido de acionistas que representem cinco por cento ou mais
do capital social:

a) o numero dos valores mobiliarios de emissédo da companhia ou de sociedades
controladas, ou do mesmo grupo, que tiver adquirido ou alienado, diretamente
ou através de outras pessoas, no exercicio anterior;

b) as opcdes de compra de acdes que tiver contratado ou exercido no exercicio
anterior,

c) os beneficios ou vantagens, indiretas ou complementares, que tenha recebido
ou esteja recebendo da companhia e de sociedades coligadas, controladas ou
do mesmo grupo;
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d) as condicbes dos contratos de trabalho que tenham sido firmados pela
companhia com os diretores e empregados de alto nivel;

e) quaisquer atos ou fatos relevantes nas atividades da companhia.

§2° - Os esclarecimentos prestados pelo administrador poderéao, a pedido de
qualquer

acionista, ser reduzidos a escrito, autenticados pela mesa da assembléia, e
fornecidos por copia aos solicitantes.

83° - A revelacdo dos atos ou fatos de que trata este artigo so podera ser utilizada
no legitimo interesse da companhia ou do acionista, respondendo os solicitantes
pelos abusos que praticarem.

84° - Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar
imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer
deliberacdo da assembléia geral ou dos 6rgaos de administracdo da companhia,
ou fato relevante ocorrido nos seus negocios, que possa influir, de modo
ponderavel, na decisdo dos investidores do mercado de vender ou comprar
valores mobilidrios emitidos pela companhia.

85° - Os administradores poderédo recusar-se a prestar a informacao (81°, alinea
"e"), ou deixar de divulga-la (84°), se entenderem que sua revelacao pord em
risco interesse legitimo da companhia, cabendo a Comissdo de Valores
Mobiliarios, a pedido dos administradores, de qualquer acionista, ou por iniciativa
prépria, decidir sobre a prestacdo de informacdo e responsabilizar os
administradores, se for o caso.

86° - Acrescentado pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

Os administradores da companhia aberta deverao informar imediatamente, nos
termos e na forma determinados pela Comissédo de Valores Mobilirios, a esta e
as bolsas de valores ou entidades do mercado de balcéo organizado nas quais
os valores mobilidrios de emissdo da companhia estejam admitidos a
negociagao, as modificacdes em suas posi¢cdes acionarias na companhia.
Responsabilidade dos Administradores

Art. 158 - O administrador ndo é pessoalmente responsavel pelas obrigacbes
gue contrair em nome da sociedade e em virtude de ato regular de gestao;
responde, porém, civilmente, pelos prejuizos que causar, quando proceder:

| - dentro de suas atribuicdes ou poderes, com culpa ou dolo;

Il - com violag&o da lei ou do estatuto.

81° - O administrador ndo € responsavel por atos ilicitos de outros
administradores, salvo se com eles for conivente, se negligenciar em descobri-
los ou se, deles tendo conhecimento, deixar de agir para impedir a sua pratica.
Exime-se de responsabilidade o administrador dissidente que faca consignar sua
divergéncia em ata de reunido do 6rgdo de administracdo ou, ndo sendo
possivel, dela dé ciéncia imediata e por escrito ao 6rgédo da administracdo, ao
conselho fiscal, se em funcionamento, ou a assembléia geral.

§2° - Os administradores séao solidariamente responsaveis pelos prejuizos
causados em virtude do ndo-cumprimento dos deveres impostos por lei para
assegurar o funcionamento normal da companhia, ainda que, pelo estatuto, tais
deveres nao caibam a todos eles.
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83° - Nas companhias abertas, a responsabilidade de que trata o §2° ficara
restrita, ressalvado o disposto no 84°, aos administradores que, por disposi¢éo
do estatuto, tenham atribuicdo especifica de dar cumprimento aqueles deveres.
84° - O administrador que, tendo conhecimento do ndo-cumprimento desses
deveres por seu predecessor, ou pelo administrador competente nos termos do
83°, deixar de comunicar o fato a assembléia geral, tornar-se-4 por ele
solidariamente responsavel.

85° - Respondera solidariamente com o administrador quem, com o fim de obter
vantagem para si ou para outrem, concorrer para a pratica de ato com violacéo
da lei ou do estatuto.

Acdo de Responsabilidade

Art. 159 - Compete a companhia, mediante prévia deliberacdo da assembléia
geral, a acao de responsabilidade civil contra o administrador, pelos prejuizos
causados ao seu patrimonio.

81° - A deliberagdo podera ser tomada em assembléia geral ordinaria e, se
prevista na ordem do dia, ou for consequéncia direta de assunto nela incluido,
em assembléia geral extraordinaria.

§2° - O administrador ou administradores contra 0s quais deva ser proposta a
acao ficardo impedidos e deverdo ser substituidos na mesma assembléia.

83° - Qualquer acionista podera promover a a¢ao, se nao for proposta no prazo
de trés meses da deliberacdo da assembléia geral.

84° - Se a assembléia deliberar ndo promover a acao, podera ela ser proposta
por acionistas que representem cinco por cento, pelo menos, do capital social.
85° - Os resultados da acao promovida por acionista deferem-se a companhia,
mas esta devera indeniza-lo, até o limite daqueles resultados, de todas as
despesas em que tiver incorrido, inclusive correcdo monetaria e juros dos
dispéndios realizados.

86° - O juiz podera reconhecer a exclusdo da responsabilidade do administrador,
se convencido de que este agiu de boa-fé e visando ao interesse da companhia.
§7° - A acao prevista neste artigo ndo exclui a que couber ao acionista ou terceiro
diretamente prejudicado por ato de administrador.

Org&os Técnicos e Consultivos

Art. 160 - As normas desta secédo aplicam-se aos membros de quaisquer 6rgaos,
criados pelo estatuto, com funcgbes técnicas ou destinados a aconselhar os
administradores.

CAPITULO Xl

CONSELHO FISCAL

Composicao e Funcionamento

Art. 161 - A companhia terd um conselho fiscal e o estatuto dispora sobre seu
funcionamento, de modo permanente ou nos exercicios sociais em que for
instalado a pedido de acionistas.

81° - O conselho fiscal serd composto de no minimo trés e no maximo cinco
membros, e suplentes em igual ndamero, acionistas ou ndo, eleitos pela
assembléia geral.

82° - O conselho fiscal, quando o funcionamento ndo for permanente, sera
instalado pela assembléia geral a pedido de acionistas que representem, no
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minimo, um décimo das acdes com direito a voto, ou cinco por cento das acdes
sem direito a voto, e cada periodo de seu funcionamento terminard na primeira
assembléia geral ordinaria apos a sua instalacao.

83° - O pedido de funcionamento do conselho fiscal, ainda que a matéria ndo
conste do anuncio de convocacdo, poderd ser formulado em qualquer
assembléia geral, que elegera os seus membros.

84° - Na constituicdo do conselho fiscal seréo observadas as seguintes normas:
a) os titulares de agbes preferenciais sem direito a voto, ou com voto restrito,
terdo direito de eleger, em votacdo em separado, um membro e respectivo
suplente; igual direito terdo os acionistas minoritarios, desde que representem,
em conjunto, dez por cento ou mais das acdes com direito a voto;

b) ressalvado o disposto na alinea anterior, os demais acionistas com direito a
voto poderdo eleger os membros efetivos e suplentes que, em qualquer caso,
serdo em numero igual ao dos eleitos nos termos da alinea "a", mais um.

85° - Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos
até a primeira assembléia geral ordinaria que se realizar apds a sua eleicéo, e
poderdo ser reeleitos.

86° - Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:

Os membros do conselho fiscal e seus suplentes exercerdo seus cargos até a
primeira assembléia-geral ordinaria que se realizar ap0s a sua elei¢cao, e poderdo
ser reeleitos.

87° - Renumerado pela Lei n® 10.303, de 31/10/01.

A funcédo de membro do conselho fiscal é indelegavel.

Requisitos, Impedimentos e Remuneragao

Art. 162 - Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal pessoas naturais,
residentes no Pais, diplomadas em curso de nivel universitario, ou que tenham
exercido, por prazo minimo de trés anos, cargo de administrador de empresa, ou
de conselheiro fiscal.

81° - Nas localidades em que n&do houver pessoas habilitadas, em numero
suficiente, para o exercicio da funcédo, cabera ao juiz dispensar a companhia da
satisfacdo dos requisitos estabelecidos neste artigo.

82° - Nao podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas
enumeradas nos paragrafos do art. 147, membros de 6rgdos de administracédo
e empregados da companhia ou de sociedade controlada ou do mesmo grupo,
e o0 cOnjuge ou parente, até terceiro grau, de administrador da companhia.

§3° - Redacao dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

A remuneracao dos membros do conselho fiscal, além do reembolso, obrigatorio,
das despesas de locomocao e estada necessarias ao desempenho da funcao,
sera fixada pela assembléia geral que os eleger, e ndo podera ser inferior, para
cada membro em exercicio, a 10% (dez por cento) da que, em média, for
atribuida a cada diretor, ndo computados beneficios, verbas da representagéo e
participacéo nos lucros.

Competéncia

Art. 163 - Compete ao conselho fiscal:

I T Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

120



fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar
o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios;

Il - opinar sobre o relatorio anual da administracdo, fazendo constar do seu
parecer as informacdes complementares que julgar necesséarias ou Uteis a
deliberacdo da assembléia geral;

[l - opinar sobre as propostas dos 6rgaos da administracao, a serem submetidas
a assembléia geral, relativas a modificacdo do capital social, emissdo de
debéntures ou bonus de subscricdo, planos de investimento ou orgcamentos de
capital, distribuicdo de dividendos, transformacao, incorporacéo, fusdo ou ciséo;
IVi Redacgéo dada pela Lei n°®10.303, de 31/10/01:

denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgdos de administracao e, se
estes ndo tomarem as providéncias necessarias para a protecdo dos interesses
da companhia, a assembléia-geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem,
e sugerir providéncias Uteis a companhia;

V - convocar a assembléia geral ordinaria, se os 6rgdos da administracédo
retardarem por mais de um més essa convocacgao, e a extraordinaria, sempre
gue ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo na agenda das
assembléias as matérias que considerarem necessarias;

VI - analisar, a0 menos trimestralmente, o balancete e demais demonstracdes
financeiras elaboradas periodicamente pela companhia;

VII - examinar as demonstracfes financeiras do exercicio social e sobre elas
opinar;

VIII - exercer essas atribuicBes, durante a liquidacdo, tendo em vista as
disposicOes especiais que a regulam.

81° - Os o6rgaos de administracdo sé@o obrigados, através de comunicagao por
escrito, a colocar a disposicdo dos membros em exercicio do conselho fiscal,
dentro de 10 (dez) dias, cOpias das atas de suas reunifes e, dentro de 15
(quinze) dias do seu recebimento, coépias dos balancetes e demais
demonstracdes financeiras elaboradas periodicamente e, quando houver, dos
relatérios de execuc¢do de orgcamentos.

§2° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros, solicitara aos 6rgaos
de administracdo esclarecimentos ou informacdes, desde que relativas a sua
funcao fiscalizadora, assim como a elaboracao de demonstracdes financeiras ou
contbeis especiais.

83° - Os membros do conselho fiscal assistirdo as reunides do conselho de
administracao, se houver, ou da diretoria, em que se deliberar sobre os assuntos
em que devam opinar (nos Il, Il e VII).

84° - Com redagéo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal, a pedido de
qualquer de seus membros, poderd solicitar-lhes esclarecimentos ou
informacdes, e a apuracao de fatos especificos.

85° - Se a companhia néo tiver auditores independentes, o conselho fiscal
poderda, para melhor desempenho das suas fun¢des, escolher contador ou firma
de auditoria e fixar-lhes os honorarios, dentro de niveis razoaveis, vigentes na

121



praca e compativeis com a dimensdo econémica da companhia, 0s quais serao
pagos por esta.

86° - O conselho fiscal devera fornecer ao acionista, ou grupo de acionistas que
representem, no minimo cinco por cento do capital social, sempre que
solicitadas, informacdes sobre matérias de sua competéncia.

87° - As atribuigbes e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal ndo podem
ser outorgados a outro 6rgao da companhia.

88° - acrescentado pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

O conselho fiscal podera, para apurar fato cujo esclarecimento seja necessario
ao desempenho de suas fung¢des, formular, com justificativa, questdes a serem
respondidas por perito e solicitar a diretoria que indique, para esse fim, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias, trés peritos, que podem ser pessoas fisicas ou
juridicas, de notério conhecimento na area em questdo, entre 0s quais o
conselho fiscal escolherd um, cujos honorarios serdo pagos pela companhia.
Pareceres e Representacdes

Art. 164 - Os membros do conselho fiscal, ou ao menos um deles, deverdo
comparecer as reunibes da assembléia geral e responder aos pedidos de
informagdes formulados pelos acionistas.

Paragrafo Unico 1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Os pareceres e representacdes do conselho fiscal, ou de qualquer um de seus
membros, poderdo ser apresentados e lidos na assembléia-geral,
independentemente de publicacdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem
do dia.

Deveres e Responsabilidades

Art. 1651 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Os membros do conselho fiscal ttm os mesmos deveres dos administradores de
gue tratam os arts. 153 a 156 e respondem pelos danos resultantes de omissao
no cumprimento de seus deveres e de atos praticados com culpa ou dolo, ou
com violacao da lei ou do estatuto.

81° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

Os membros do conselho fiscal deverdo exercer suas funcdes no exclusivo
interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o exercicio da funcdo com o
fim de causar dano a companhia, ou aos seus acionistas ou administradores, ou
de obter, para si ou para outrem, vantagem a que nao faz jus e de que resulte,
Oou possa resultar, prejuizo para a companhia, seus acionistas ou
administradores.

§2° - Renumerado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01.

O membro do conselho fiscal ndo é responsavel pelos atos ilicitos de outros
membros, salvo se com eles foi conivente, ou se concorrer para a pratica do ato.
83° - Renumerado pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01:

A responsabilidade dos membros do conselho fiscal por omissdao no
cumprimento de seus deveres é solidaria, mas dela se exime o membro
dissidente que fizer consignar sua divergéncia em ata da reunido do 6rgéo e a
comunicar aos orgaos da administracéo e a assembléia-geral.

Art. 165-A - Incluido pela Lei n® 10.303, de 31/10/01:
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Os membros do conselho fiscal da companhia aberta deverdo informar
imediatamente as modificagcdes em suas posi¢des acionarias na companhia a
Comissdo de Valores Mobiliarios e as Bolsas de Valores ou entidades do
mercado de balc&o organizado nas quais os valores mobiliarios de emisséo da
companhia estejam admitidos a negociacdo, nas condicdbes e na forma
determinadas pela Comisséo de Valores Mobiliérios.

CAPITULO XIV

MODIFICACAO DO CAPITAL SOCIAL

SECAO |

AUMENTO

Competéncia

Art. 166 - O capital social pode ser aumentado:

| - por deliberacdo da assembléia geral ordinaria, para correcdo da expressao
monetaria do seu valor (art. 167);

Il - por deliberacdo da assembléia geral ou do conselho de administracao,
observado o que a respeito dispuser o estatuto, nos casos de emissdo de acdes
dentro do limite autorizado no estatuto (art. 168);

lll - por conversdo, em acdes, de debéntures ou partes beneficiarias e pelo
exercicio de direitos conferidos por bénus de subscricdo, ou de op¢édo de compra
de acoes;

IV - por deliberacdo da assembléia geral extraordinaria convocada para decidir
sobre reforma do estatuto social, no caso de inexistir autorizacdo de aumento,
ou de estar a mesma esgotada.

81° - Dentro dos trinta dias subsequentes a efetivacdo do aumento, a companhia
requerera ao registro do comércio a sua averbacao, nos casos dos numeros | a
[ll, ou 0 arquivamento da ata da assembléia de reforma do estatuto, no caso do
namero 1V.

82° - O conselho fiscal, se em funcionamento, devera, salvo nos casos do
namero lll, ser obrigatoriamente ouvido antes da deliberacdo sobre 0 aumento
de capital.

Correcdo Monetaria Anual

Art. 167 - A reserva de capital constituida por ocasido do balanco de
encerramento do exercicio social e resultante da corre¢cdo monetéria do capital
realizado (art.182, §82°) sera capitalizada por deliberacdo da assembléia geral
ordinaria que aprovar o balanco.

81° - Na companhia aberta, a capitalizacdo prevista neste artigo sera feita sem
modificacdo do nimero de a¢bes emitidas e com aumento do valor nominal das
acoes, se for o caso.

82° - A companhia podera deixar de capitalizar o saldo da reserva
correspondente as fracdes de centavo do valor nominal das a¢des, ou, se ndo
tiverem valor nominal, a fracao inferior a um por cento do capital social.

83° - Se a companhia tiver agdes com e sem valor nominal, a corregéo do capital
correspondente as a¢cdes com valor nominal sera feita separadamente, sendo a
reserva resultante capitalizada em beneficio dessas agoes.

Capital Autorizado
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Art. 168 - O estatuto pode conter autorizacdo para aumento de capital social
independentemente de reforma estatutaria.

81° - A autorizagao devera especificar:

a) o limite de aumento, em valor do capital ou em numero de acdes, e as
espécies e classes das acbes que poderdo ser emitidas;

b) o 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes, que poderd ser a
assembléia geral ou o conselho de administracéo;

c) as condi¢des a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condi¢cdes em que 0s acionistas terdo direito de preferéncia
para subscri¢ao, ou de inexisténcia desse direito (art.172).

§2° - O limite de autorizacdo, quando fixado em valor do capital social, sera
anualmente corrigido pela assembléia geral ordinaria, com base nos mesmos
indices adotados na correcéo do capital social.

83° - O estatuto pode prever que a companhia, dentro do limite de capital
autorizado, e de acordo com plano aprovado pela assembléia geral, outorgue
opcao de compra de acdes a seus administradores ou empregados, ou a
pessoas haturais que prestem servicos a companhia ou a sociedade sob seu
controle.

Capitalizacao de Lucros e Reservas

Art. 169 - O aumento mediante capitalizacdo de lucros ou de reservas importara
alteracdo do valor nominal das acbes ou distribuicAo das acdes novas,
correspondentes ao aumento, entre acionistas, na proporcdo do numero de
acOes que possuirem.

81° - Na companhia com agdes sem valor nominal, a capitalizagéo de lucros ou
de reservas podera ser efetivada sem modificacdo do nimero de acdes.

82° - As acdes distribuidas de acordo com este artigo se estenderdo, salvo
clausula em contrario dos instrumentos que os tenham constituido, o usufruto, o
fideicomisso, a inalienabilidade e a incomunicabilidade que porventura gravarem
as acodes de que elas forem derivadas.

83° - As acdes que nao puderem ser atribuidas por inteiro a cada acionista seréo
vendidas em bolsa, dividindo-se o produto da venda, proporcionalmente, pelos
titulares das fragdes; antes da venda, a companhia fixara prazo, nao inferior a
trinta dias, durante o qual os acionistas poderédo transferir as fracées de acéo.
Aumento Mediante Subscricdo de Acbes

Art. 170 - Depois de realizados trés quartos, no minimo, do capital social, a
companhia pode aumenté-lo mediante subscricdo publica ou particular de acées.
81° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

O preco de emissao devera ser fixado, sem diluicéo injustificada da participacao
dos antigos acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrevé-
las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente:

I T Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

a perspectiva de rentabilidade da companhia;

II'T Redacédo dada pela Lei n°® 9.457, de 05/05/97:

o valor do patriménio liquido da acao;

[II'T Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:
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a cotacdo de suas acdes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcao
organizado, admitido agio ou deségio em funcéo das condi¢cdes do mercado.
§2° - A assembléia geral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o
aumento, podera delegar ao conselho de administracdo a fixacdo do prego de
emissao de acdes a serem distribuidas no mercado.

83° - A subscricdo de acbes para realizacdo em bens sera sempre procedida
com observancia do disposto no art. 8°, e a ela se aplicara o disposto nos
paragrafos 2° e 3° do art. 98.

84° - As entradas e as prestacdes da realizagéo das agbes poderéo ser recebidas
pela companhia independentemente de depdsito bancério.

85° - No aumento de capital observar-se-a, se mediante subscrigdo publica, o
disposto no art. 82, e se mediante subscricdo particular, o que a respeito for
deliberado pela assembléia geral ou pelo conselho de administracdo, conforme
dispuser o estatuto.

86° - Ao aumento de capital aplica-se, no que couber, o disposto sobre a
constituicdo da companhia, exceto na parte final do 8§2° do art. 82.

87° - acrescentado pela Lei n® 9.457, de 05/05/97:

A proposta de aumento do capital devera esclarecer qual o critério adotado, nos
termos do 81° deste artigo, justificando pormenorizadamente o0s aspectos
econdmicos que determinaram a sua escolha.

Direito de Preferéncia

Art. 171 - Na proporcao do numero de a¢des que possuirem, os acionistas teréo
preferéncia para a subscricdo do aumento de capital.

81° - Se o capital for dividido em acbes de diversas espécies ou classes e 0
aumento for feito por emissdo de mais de uma espécie ou classe, observar-se-
ao as seguintes normas:

a) no caso de aumento, na mesma propor¢ao, do numero de acdes de todas as
espécies e classes existentes, cada acionista exercerd o direito de preferéncia
sobre acdes idénticas as de que for possuidor;

b) se as ac¢des emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem
alteracdo das respectivas propor¢cdes no capital social, a preferéncia sera
exercida sobre acbBes de espécies e classes idénticas as de que forem
possuidores 0s acionistas, somente se estendendo as demais se aquelas forem
insuficientes para Ihes assegurar, no capital aumentado, a mesma proporcao
gue tinham no capital antes do aumento;

c) se houver emissao de acdes de espécie ou classe diversa das existentes,
cada acionista exercera a preferéncia, na proporcdo do niumero de acdes que
possuir, sobre acdes de todas as espécies e classes do aumento.

82° - No aumento mediante capitalizacéo de créditos ou subscricdo em bens,
sera sempre assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso,
as importancias por eles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser
capitalizado ou do bem a ser incorporado.

83° - Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissfes de
debéntures conversiveis em ac¢des, bonus de subscricdo e partes beneficiarias
conversiveis em acdes emitidas para alienagdo onerosa; mas na conversao
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desses titulos em acdes, ou na outorga e no exercicio de opcao de compra de
acodes, ndo haveré direito de preferéncia.

84° - O estatuto ou a assembléia geral fixara prazo de decadéncia, ndo inferior a
trinta dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

85° - No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando ndo exercido
pelo acionista até dez dias antes do vencimento do prazo, poderd sé-lo pelo
usufrutuario ou fideicomissario.

86° - O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.

§7° - Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante
subscrigcdo particular devera dispor sobre as sobras de valores mobilirios ndo
subscritos, podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) rate&-las, na proporcédo dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem
pedido, no boletim ou lista de subscricdo, reserva de sobras; nesse caso, a
condicdo constara dos boletins e listas de subscri¢do e o0 saldo ndo rateado sera
vendido em bolsa, nos termos da alinea anterior.

88° - Na companhia fechada, sera obrigatorio o rateio previsto na alinea "b" do
879, podendo o saldo, se houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com 0s
critérios estabelecidos pela assembléia geral ou pelos 6rgados da administracao.
Exclusédo do Direito de Preferéncia

Art. 172 17 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/01.

O estatuto da companhia aberta que contiver autorizacdo para o aumento do
capital pode prever a emissdo, sem direito de preferéncia para os antigos
acionistas, ou com reducéo do prazo de que trata 0 84° do art. 171, de ac¢les e
debéntures conversiveis em ac¢des, ou bénus de subscricéo, cuja colocacgao seja
feita mediante:

| - venda em bolsa de valores ou subscri¢ao publica; ou

II'T Redagdo dada pela Lei n®10.303, de 31/10/01.

permuta por acdes, em oferta publica de aquisicdo de controle, nos termos dos
arts. 257 e 263

Paragrafo Unico - O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o
direito de preferéncia para subscricdo de acdes nos termos de lei especial sobre
incentivos fiscais.

SECAO Il

Reducéo

Art. 173 - A assembléia geral podera deliberar a reducédo do capital social se
houver perda, até o montante dos prejuizos acumulados, ou se julga-lo
excessivo.

81° - A proposta de reducdo do capital social, quando de iniciativa dos
administradores, ndo podera ser submetida a deliberacdo da assembléia geral
sem o parecer do conselho fiscal, se em funcionamento.

82° - A partir da deliberacdo de reducdo ficardo suspensos o0s direitos
correspondentes as acgbes cujos certificados tenham sido emitidos, até que
sejam apresentados a companhia para substituicao.

Oposicao dos Credores
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Art. 174 - Ressalvado o disposto nos artigos 45 e 107, a reducéo do capital social
com restituicdo aos acionistas de parte do valor das ac¢des, ou pela diminuicdo
do valor destas, quando néo integralizadas, a importancia das entradas, so se
tornara efetiva sessenta dias apds a publicacdo da ata da assembléia geral que
a tiver deliberado.

81° - Durante o prazo previsto neste artigo, os credores quirografarios por titulos
anteriores a data da publicacdo da ata poderdo, mediante notificacdo, de que se
daré ciéncia ao registro do comércio da sede da companhia, opor-se a redugao
do capital; decairdo desse direito os credores que 0 ndo exercerem dentro do
prazo.

§2° - Findo o prazo, a ata da assembléia geral que houver deliberado a reducgéo
podera ser arquivada se ndo tiver havido oposicao ou, se tive havido oposicéo
de algum credor, desde que feita a prova do pagamento do seu crédito ou do
depdsito judicial da importancia respectiva.

83° - Se houver em circulagcdo debéntures emitidas pela companhia, a reducéo
do capital, nos casos previstos neste artigo, ndo podera ser efetivada sem prévia
aprovacao pela maioria dos debenturistas, reunidos em assembléia especial.
CAPITULO XV

EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

SECAO |

Exercicio Social

Art. 175 - O exercicio social tera duracdo de um ano e a data do término sera
fixada no estatuto.

Paragrafo Unico - Na constituicdo da companhia e nos casos de alteracao
estatutaria o exercicio social podera ter duracéo diversa.

SECAO Il

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

DisposigOes Gerais

Art. 176 - Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar, com base na
escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes demonstrac¢des financeiras,
gue deverao exprimir com clareza a situacdo do patriménio da companhia e as
mutacdes ocorridas no exercicio:

| - balanco patrimonial,

Il - demonstracao dos lucros ou prejuizos acumulados;

Il - demonstracdo do resultado do exercicio;

IV1 Redacgéo dada pela Lei n°®11.638,de 2007:

demonstracao dos fluxos de caixa; e

V1 Incluido pela Lei n°® 11.638,de 2007:

se companhia aberta, demonstracdo do valor adicionado.

IV - demonstragéo das origens e aplicacdes de recursos.

81° - As demonstrag6es de cada exercicio serdo publicadas com a indicagéo dos
valores correspondentes das demonstracdes do exercicio anterior.

§2° - Nas demonstragdes, as contas semelhantes poderdao ser agrupadas; os
pequenos saldos poderao ser agregados, desde que indicada a sua natureza e
nao ultrapassem um décimo do valor do respectivo grupo de contas; mas €
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vedada a utilizacdo de designacbes genéricas, como "diversas contas" ou
“contas correntes".

83° - As demonstragdes financeiras registrardo a destinagéo dos lucros segundo
a proposta dos 6rgédos da administracao, no pressuposto de sua aprovacgao pela
assembléia geral.

84° - As demonstragfes serdo complementadas por notas explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstracbes contabeis necessarios para
esclarecimento da situacao patrimonial e dos resultados do exercicio.

85° - Redacao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

As notas explicativas devem:

I T Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

apresentar informacdes sobre a base de preparacdo das demonstracdes
financeiras e das praticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas para
negocios e eventos significativos;

II'T Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

divulgar as informacd@es exigidas pelas praticas contibeis adotadas no Brasil que
nao estejam apresentadas em nenhuma outra parte das demonstracées
financeiras;

[II'T Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

fornecer informagdes adicionais ndo indicadas nas préprias demonstracées
financeiras e consideradas necessarias para uma apresentacédo adequada; e
IV1 Redagéo dada pela Lein®11.941, de 2009:

indicar:

a) Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

0s principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques, dos célculos de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo
de provisbes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender a perdas
provaveis na realizacdo de elementos do ativo;

b) Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

0s investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247, paragrafo
anico);

c) Redacéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliacfes (art.
182, §30);

d) Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a
terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;

e) Redacédo dada pela Lei n° 11.941, de 2009:

a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes a longo
prazo;

f) Redacgao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

0 numero, espécies e classes das a¢des do capital social,

g) Redacédo dada pela Lei n° 11.941, de 2009:

as opcoes de compra de acdes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) Redacao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

0s ajustes de exercicios anteriores (art. 186, 81°); e

128



i) Redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

0s eventos subseqiientes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou
possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacao financeira e os resultados
futuros da companhia.

86° - Redacao dada pela Lei n° 11.638, de 2007:

A companhia fechada, com patriménio liquido, na data do balanco, inferior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ndo sera obrigada a elaboracdo e
publicacdo da demonstracao dos fluxos de caixa.

87° - Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

A Comisséo de Valores Mobilidrios podera, a seu critério, disciplinar de forma
diversa o registro de que trata o 83° deste artigo.

Escrituracao

Art. 177 - A escrituracdo da companhia sera mantida em registros permanentes,
com obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e desta lei e aos principios
de contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios
contabeis uniformes no tempo e registrar as mutac¢des patrimoniais segundo o
regime de competéncia.

81° - As demonstracgdes financeiras do exercicio em que houver modificacdo de
métodos ou critérios contabeis, de efeitos relevantes, deveréo indica-la em nota
e ressaltar esses efeitos.

§2° - Com redacgdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

A companhia observara exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem
qualquer modificacdo da escrituracdo mercantil e das demonstracdes reguladas
nesta Lei, as disposi¢cOes da lei tributaria, ou de legislacdo especial sobre a
atividade que constitui seu objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a
utilizacdo de métodos ou critérios contabeis diferentes ou determinem registros,
lancamentos ou ajustes ou a elaboracéo de outras demonstracdes financeiras.
§3° - Com redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

As demonstracfes financeiras das companhias abertas observardo, ainda, as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios e serdo
obrigatoriamente submetidas a auditoria por auditores independentes nela
registrados.

84° - As demonstracdes financeiras serdo assinadas pelos administradores e por
contabilistas legalmente habilitados.

85° - Incluido pela Lei n° 11.638, de 2007:

As normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios a que se refere o
83° deste artigo deverdo ser elaboradas em consonancia com os padrdes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores
mobiliarios.

86° - Incluido pela Lei n° 11.638, de 2007:

As companhias fechadas poderdo optar por observar as normas sobre
demonstracdes financeiras expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios
para as companhias abertas.

SECAO I

BALANCO PATRIMONIAL

Grupo de Contas
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Art. 178 - No balanco, as contas serao classificadas segundo os elementos do
patrimonio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a
analise da situacéo financeira da companhia.

81° - No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

| - Incluido pela Lein® 11.941, de 2009

ativo circulante; e

Il - Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009

ativo ndo-circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo, investimentos,
imobilizado e intangivel.

82° - No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

| - Incluido pela Lein® 11.941, de 2009

passivo circulante;

Il - Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009

passivo ndo-circulante; e

[l - Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009

patrimonio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acbes em tesouraria e prejuizos
acumulados.

83° - Os saldos devedores e credores que a companhia nao tiver direito de
compensar serdo classificados separadamente.

Ativo

Art. 179 - As contas seréo classificadas do seguinte modo:

| - no ativo circulante: as disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do
exercicio social subsequente e as aplicacdes de recursos em despesas do
exercicio seguinte;

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apds o término do
exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou
empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (art. 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia, que ndo constituirem
negocios usuais na exploracéo do objeto da companhia,

[Il - em investimentos: as participacbes permanentes em outras sociedades e 0s
direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que nao
se destinem a manutencao da atividade da companhia ou da empresa;

IV Com redacédo dada pela Lei n° 11.638, de 2007

no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutencdo das atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens;

V1 Revogado pela Lein®11.941, de 2009

VI'T Incluido pela Lei n°® 11.638, de 2007

no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorporeos destinados a
manuten¢ao da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive o fundo
de comeércio adquirido.
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Paragrafo unico - Na companhia em que o ciclo operacional da empresa tiver
duracdo maior que o exercicio social, a classificacdo no circulante ou longo prazo
tera por base o prazo desse ciclo.

Passivel Exigivel

Art. 180 1 Com redacédo dada pela Lei n°® 11.941, de 2009.

As obrigac¢des da companhia, inclusive financiamentos para aquisi¢céo de direitos
do ativo nao-circulante, serdo classificadas no passivo circulante, quando se
vencerem no exercicio seguinte, e no passivo ndo-circulante, se tiverem
vencimento em prazo maior, observado o disposto no paragrafo unico do art.
179.

Resultados de Exercicios Futuros

Art. 1811 Revogado pela Lei n°® 11.941, de 2009.

Patriménio Liquido

Art. 182 - A conta do capital social discriminara o montante subscrito e, por
deducdo, a parcela ainda néo realizada.

81° - Seréao classificadas como reservas de capital as contas que registrarem:
a) a contribuicdo do subscritor de acdes que ultrapassar o valor nominal e a parte
do preco de emissdo das acdes, sem valor nominal, que ultrapassar a
importancia destinada a formacdo do capital social, inclusive nos casos de
conversdo em ac¢des de debéntures ou partes beneficiérias;

b) o produto da alienacdo de partes beneficiarias e bénus de subscri¢ao;

c) Revogado pela Lei n° 11.638, de 2007.

d) Revogado pela Lei n® 11.638, de 2007.

§2° - Sera ainda registrado como reserva de capital o resultado da correcéo
monetaria do capital realizado, enquanto nao capitalizado.

§3° - Com redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

Serdo classificadas como ajustes de avaliacdo patrimonial, enquanto né&o
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia,
as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuidos a elementos
do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliagdo a valor justo, nos casos
previstos nesta Lei ou, em normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, com base na competéncia conferida pelo §3° do art. 177 desta Lei.
84° - Serdo classificadas como reservas de lucros as contas constituidas pela
apropriacao de lucros da companhia.

85° - As acdes em tesouraria deverdo ser destacadas no balango como deducédo
da conta do patrimdnio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na
sua aquisicao.

Critérios de Avaliagao do Ativo

Art. 183 - No balanco, os elementos do ativo serdo avaliados segundo o0s
seguintes critérios:

I'T Com redacédo dada pela Lei n°® 11.638, de 2007:

as aplicacbes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e
titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo
prazo:

a) Com redacao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:
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pelo seu valor justo, quando se tratar de aplicacdes destinadas a negociacao ou
disponiveis para venda; e

b) Incluida pela Lei n°® 11.638, de 2007:

pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissédo, atualizado conforme
disposicfes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacéo,
quando este for inferior, no caso das demais aplicages e os direitos e titulos de
crédito;

Il - os direitos que tiverem por objeto mercadorias e produtos do comércio da
companhia, assim como matérias-primas, produtos em fabricacdo e bens em
almoxarifado, pelo custo de aquisicdo ou producédo, deduzido de provisdo para
ajusta-lo ao valor de mercado, quando este for inferior;

[ll - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades,
ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelo custo de aquisicdo, deduzido
de provisdo para perdas provaveis na realizagcdo do seu valor, quando essa
perda estiver comprovada como permanente, e que nao sera modificado em
razdo do recebimento, sem custo para a companhia, de a¢des ou quotas
bonificadas;

IV - os demais investimentos, pelo custo de aquisi¢cao, deduzido de provisédo para
atender as perdas provaveis na realizacdo do seu valor, ou para reducédo do
custo de aquisi¢cdo ao valor de mercado, quando este for inferior;

V - os direitos classificados no imobilizado, pelo custo de aquisi¢édo, deduzido do
saldo da respectiva conta de depreciagcédo, amortizagcado ou exaustao;

VIT Revogado pela Lei n°® 11.941, de 2009.

VII'T Incluido pela Lei n°® 11.638, de 2007:

os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisicdo deduzido
do saldo da respectiva conta de amortizacao;

VIII'T Incluido pela Lei n°® 11.638, de 2007:

os elementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo serdo ajustados
a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.
81° - Com redagéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor justo:

a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o preco pelo qual possam
ser repostos, mediante compra no mercado;

b) dos bens ou direitos destinados a venda, o preco liquido de realizacao
mediante venda no mercado, deduzidos o0s impostos e demais despesas
necessarias para a venda, e a margem de lucro;

c) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.
d) Incluido pela Lei n° 11.638, de 2007:

dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado ativo,
decorrente de transacdo nao compulséria realizada entre partes independentes;
e, na auséncia de um mercado ativo para um determinado instrumento
financeiro:

1) Incluido pela Lei n° 11.638,de 2007

o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociacdo de outro
instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similares;

2) Incluido pela Lei n® 11.638,de 2007
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o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros
de natureza, prazo e risco similares; ou

3) Incluido pela Lei n° 11.638,de 2007

o valor obtido por meio de modelos matemético-estatisticos de precificacdo de
instrumentos financeiros.

§2° - Com redagéo dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

A diminuicdo do valor dos elementos dos ativos imobilizado e intangivel sera
registrada periodicamente nas contas de:

a) depreciacédo, quando corresponder a perda do valor dos direitos que tém por
objeto bens fisicos sujeitos a desgaste ou perda de utilidade por uso, acao da
natureza ou obsolescéncia;

b) amortizacdo, quando corresponder a perda do valor do capital aplicado na
aguisicao de direitos da propriedade industrial ou comercial e quaisquer outros
com existéncia ou exercicio de duragdo limitada, ou cujo objeto sejam bens de
utilizacao por prazo legal ou contratualmente limitado;

c) exaustdo, quando corresponder a perda do valor, decorrente da sua
exploracao, de direitos cujo objeto sejam recursos minerais ou florestais, ou bens
aplicados nessa exploracéo.

83° - Com redagdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

A companhia deveré efetuar, periodicamente, analise sobre a recuperacao dos
valores registrados no imobilizado e no intangivel, a fim de que sejam:

|7 Incluido pela Lei n® 11.638, de 2007:

registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver decisdo de
interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam ou quando
comprovado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para recuperacao
desse valor; ou

II'T Incluido pela Lei n°® 11.638, de 2007:

revisados e ajustados os critérios utilizados para determinacdo da vida util
econbmica estimada e para calculo da depreciacdo, exaustdo e amortizacao.
84° - Os estoques de mercadorias fungiveis destinadas a venda poderdo ser
avaliados pelo valor de mercado, quando esse for o costume mercantil aceito
pela técnica contabil.

Critérios de Avaliacao do Passivo

Art. 184 - No balango, os elementos do passivo serdo avaliados de acordo com
0S seguintes critérios:

| - as obriga¢cBes, encargos e riscos, conhecidos ou calculaveis, inclusive,
imposto de renda a pagar com base no resultado do exercicio, serdo computados
pelo valor atualizado até a data do balanco;

Il - as obrigacbes em moeda estrangeira, com clausula de paridade cambial,
serdo convertidas em moeda nacional a taxa de cambio em vigor na data do
balanco;

[T Redacgdo dada pela Lei n®11.941, de 2009:

as obrigacdes, encargos e riscos classificados no passivo nao-circulante seréo
ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados quando houver
efeito relevante.

Critérios de Avaliacdo em Operacdes Societarias
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Art. 184-A - Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009:

A Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecera, com base na competéncia
conferida pelo 83° do art. 177, normas especiais de avaliagdo e contabilizagéo
aplicaveis a aquisicdo de controle, participacdes societarias ou segmentos de
negocios.

Correcdo Monetaria

Art. 185 - Revogado pela Lei no 7.730, de 1989.

SECAO IV

Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Art. 186 - A demonstragdo de lucros ou prejuizos acumulados discriminara:

| - 0 saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a correcao
monetaria do saldo inicial;

Il - as reversdes de reservas e o lucro liquido do exercicio;

Il - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros
incorporada ao capital e o saldo ao fim do periodo.

81° - Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas 0s
decorrentes de efeitos da mudanca de critério contébil, ou da retificacdo de erro
imputavel a determinado exercicio anterior, e que ndo possam ser atribuidos a
fatos subsequentes.

82° - A demonstracado de lucros ou prejuizos acumulados deverd indicar o
montante do dividendo por acdo do capital social e podera ser incluida na
demonstracao das mutacdes do patriménio liquido se elaborada e publicada pela
companhia.

SECAO YV

Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Art. 187 - A demonstracdo do resultado do exercicio discriminara:

| - a receita bruta das vendas e servicos, as deducBes das vendas, 0s
abatimentos e 0s impostos;

Il - a receita liquida das vendas e servi¢os, o custo das mercadorias e servicos
vendidos e o lucro bruto;

Il - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das
receitas, as despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;
IV 1 Redacdo dada pela Lei n®11.941, de 20009:

o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;

V - o resultado do exercicio antes do Imposto de Renda e a provisdo para o
imposto;

VIT Redacéo dada pela Lein®11.941, de 2009:

as participacbes de debéntures, empregados, administradores e partes
beneficiarias, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes ou
fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que nao se caracterizem
como despesa;

VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e 0 seu montante por acao do capital
social.

81° - Na determinacé&o do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua
realizacdo em moeda; e
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b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,
correspondentes a essas receitas e rendimentos.

§2° - Revogado pela Lei 11.638, de 2007.

SECAO VI

Redacédo dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado

Art. 188 1 Redacédo dada pela Lei n°® 11.638, de 2007:

As demonstragdes referidas nos incisos IV e V do caput do art. 176 desta Lei
indicardo, no minimo:

| - Redacao dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

demonstracao dos fluxos de caixa 1 as alteracdes ocorridas, durante o exercicio,
no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregando-se essas alteragdes em,
no minimo, 3 (trés) fluxos:

a) Redacédo dada pela Lei n° 11.638, de 2007:

das operacoes;

b) Redacédo dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

dos financiamentos; e

c) Redacgao dada pela Lei n°® 11.638, de 2007:

dos investimentos;

Il - Redacao dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

demonstracao do valor adicionado i o valor da riqueza gerada pela companhia,
a sua distribuicdo entre os elementos que contribuiram para a geracdo dessa
riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem
como a parcela da riqgueza nao distribuida.

[lI'T Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009.

IV - Revogado pela Lei n® 11.941, de 2009.

CAPITULO XVI

LUCROS, RESERVAS E DIVIDENDOS

SECAO |

Deducéo de Prejuizos e Imposto sobre a Renda

Art. 189 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participacdo, 0s prejuizos acumulados e a provisdo para o Imposto Sobre a
Renda.

Paragrafo unico - O prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.
Participacdes

Art. 190 - As participagOes estatutarias de empregados, administradores e partes
beneficiarias seréo determinadas, sucessivamente e nessa ordem, com base
nos lucros que remanescerem depois de deduzida a participagao anteriormente
calculada.

Paragrafo Unico - Aplica-se ao pagamento das participagbes dos
administradores e das partes beneficiarias o disposto nos paragrafos do art. 201.
Lucro Liquido

Art. 191 - Lucro liquido do exercicio é o resultado do exercicio que remanescer
depois de deduzidas as participacdes de que trata o art. 190.

Proposta de Destinacdo do Lucro

135



Art. 192 - Juntamente com as demonstracdes financeiras do exercicio, os 6rgaos
da administracdo da companhia apresentardo a assembléia geral ordinaria,
observado o disposto nos artigos 193 a 203 e no estatuto, proposta sobre a
destinacédo a ser dada ao lucro liquido do exercicio.

SECAO Il

Reservas e Retencédo de Lucros

Reserva Legal

Art. 193 - Do lucro liquido do exercicio, cinco por cento serdo aplicados, antes
de qualquer outra destinacao, na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera
de vinte por cento do capital social.

81° - A companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio em
gue o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital de
que trata 0 81° do Art. 182, exceder de trinta por cento do capital social.

82° - A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.
Reservas Estatutéarias

Art. 194 - O estatuto podera criar reservas desde que, para cada uma:

I - indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade;

I - fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serao
destinados a sua constituicdo; e

[l - estabeleca o limite maximo da reserva.

Reservas para Contingéncias

Art. 195 - A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgdos da administracao,
destinar parte do lucro liquido a formacdo de reserva com a finalidade de
compensar, em exercicio futuro, a diminuicdo do lucro decorrente de perda
julgada provavel, cujo valor possa ser estimado.

81° - A proposta dos 6rgdos da administragdo deverd indicar a causa da perda
prevista e justificar, com as razbes de prudéncia que a recomendem, a
constituicdo da reserva.

§2° - A reserva sera revertida no exercicio em que deixarem de existir as razdes
gue justificaram a sua constituicdo ou em que ocorrer a perda.

Incluido pela Lei n® 11.638, de 2007:

Reserva de Incentivos Fiscais

Art. 195-A - Incluido pela Lei n° 11.638, de 2007:

A assembléia geral poderd, por proposta dos 6rgaos de administracdo, destinar
para a reserva de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de
doacdes ou subvencgBes governamentais para investimentos, que podera ser
excluida da base de calculo do dividendo obrigatorio (inciso | do caput do art.
202 desta Lei).

Retencao de Lucros

Art. 196 - A assembléia geral poderd, por proposta dos 6rgdos da administracao,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orgcamento de
capital por ela previamente aprovado.

81° - O orcamento, submetido pelos 6rgaos da administracdo com a justificacao
da retencao de lucros proposta, devera compreender todas as fontes de recursos
e aplicacdes de capital, fixo ou circulante, e podera ter a duracéo de até cinco
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exercicios, salvo no caso de execucdo, por prazo maior, de projeto de
investimento.

§2° - Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

O orcamento podera ser aprovado pela assembléia-geral ordinéria que deliberar
sobre o balanco do exercicio e revisado anualmente, quando tiver duracéo
superior a um exercicio social.

Reservas de Lucros a Realizar

Art. 197 1 Redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos
do estatuto ou do art. 202, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do
exercicio, a assembléia-geral podera, por proposta dos 6rgdos de administracao,
destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar.

81° - Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

Para os efeitos deste artigo, considera-se realizada a parcela do lucro liquido do
exercicio que exceder da soma dos seguintes valores:

|7 Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001:

o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248); e

II'T Redacédo dada pela Lei n°® 11.638, de 2007:

o lucro, rendimento ou ganho liquidos em operacdes ou contabilizacdo de ativo
e passivo pelo valor de mercado, cujo prazo de realizacao financeira ocorra ap6s
o término do exercicio social seguinte.

82° - Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001.:

A reserva de lucros a realizar somente podera ser utilizada para pagamento do
dividendo obrigatorio e, para efeito do inciso Il do art. 202, serdo considerados
como integrantes da reserva os lucros a realizar de cada exercicio que forem os
primeiros a serem realizados em dinheiro.

Limite da Constituicdo de Reservas e Retencao de Lucros

Art. 198 - A destinacao dos lucros para constituicdo das reservas de que trata o
art. 194 e a retencdo nos termos do art.196 ndo poderédo ser aprovadas, em cada
exercicio, em prejuizo da distribuicdo do dividendo obrigatorio (art. 202).
Redacado dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

Limite do Saldo das Reservas de Lucro

Art. 199 - Redacao dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingéncias, de incentivos
fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social. Atingindo
esse limite, a assembléia deliberard sobre aplicacdo do excesso na
integralizacdo ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos.
Reservas de Capital

Art. 200 - As reservas de capital somente poderao ser utilizadas para:

| - absorcéo de prejuizos que ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas
de lucros (art. 189, paragrafo anico);

Il - resgate, reembolso ou compra de acoes;

Il - resgate de partes beneficiarias;

IV - incorporagéo ao capital social;

V - pagamento de dividendo a a¢des preferenciais, quando essa vantagem lhes
for assegurada (art. 17, 85°).
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Paragrafo Unico - A reserva constituida com o produto da venda de partes
beneficidrias podera ser destinada ao resgate desses titulos.

SECAO Il

DIVIDENDOS

Origem

Art. 201 - A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido
do exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucros; e a conta de reserva
de capital, no caso das acdes preferenciais de que trata o 85° do art. 17.

81° - A distribuicdo de dividendos com inobservancia do disposto neste artigo
implica responsabilidade solidaria dos administradores e fiscais, que deverdo
repor a caixa social a importancia distribuida, sem prejuizo da acédo penal que
no caso couber.

§2° - Os acionistas ndo sao obrigados a restituir os dividendos que em boa-fé
tenham recebido.

Presume-se a ma-fé quando os dividendos forem distribuidos sem o
levantamento do balangco ou em desacordo com os resultados deste.
Dividendo Obrigatorio

Art. 202 17 Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatorio, em cada
exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso,
a importancia determinada de acordo com as seguintes normas:

I T Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes
valores:

a) Acrescentada pela Lei n® 10.303, de 2001:

importancia destinada a constituicao da reserva legal (art. 193); e

b) Acrescentada pela Lei n® 10.303, de 2001:

importancia destinada a formacao da reserva para contingéncias (art. 195) e
reversdo da mesma reserva formada em exercicios anteriores;

II'T Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso | podera ser
limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde
gue a diferenca seja registrada como reserva de lucros a realizar (art. 197);

[II'T Redacéo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se néo
tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subsequlentes, deverao ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado ap0s a realizacéo.

81° - O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou
do capital social, ou fixar outros critérios para determina-lo, desde que sejam
regulados com precisdo e mindcia e nao sujeitem 0s acionistas minoritarios ao
arbitrio dos érgaos de administracdo ou da maioria.

§2° - Redacao dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo para
introduzir norma sobre a matéria, o dividendo obrigatorio ndo podera ser inferior
a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos do inciso |
deste artigo.
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83° - Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

A assembléia-geral pode, desde que ndo haja oposicdo de qualquer acionista
presente, deliberar a distribuicdo de dividendo inferior ao obrigatério, nos termos
deste artigo, ou a retencdo de todo o lucro liquido, nas seguintes sociedades:

I'T Acrescentado pela Lei n® 10.303, de 2001:

companhias abertas exclusivamente para a captagcdo de recursos por
debéntures ndo conversiveis em acoes;

II'T Acrescentado pela Lei n°® 10.303, de 2001:

companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que nao
se enquadrem na condig&o prevista no inciso I.

84° - O dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatorio no exercicio social
em que os 6rgaos da administracdo informarem a assembléia geral ordinaria ser
ele incompativel com a situacao financeira da companhia. O conselho fiscal, se
em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informacéo e, na companhia
aberta, seus administradores encaminhardo a Comisséo de Valores Mobiliarios,
dentro de cinco dias da realizacdo da assembléia geral, exposicao justificativa
da informacao transmitida a assembléia.

85° - Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do 84° serdo
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes, deverdo ser pagos como dividendo assim que o
permitir a situacao financeira da companhia.

86° - Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001:

Os lucros nédo destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deveréo ser distribuidos
como dividendos.

Dividendos de Acdes Preferenciais

Art. 203 - O disposto nos artigos 194 a 197, e 202, ndo prejudicara o direito dos
acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que tenham
prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.

Dividendos Intermediarios

Art. 204 - A companhia que, por forga de lei ou de disposicao estatutéria, levantar
balanco semestral, podera declarar, por deliberacdo dos oOrgaos de
administracdo, se autorizados pelo estatuto, dividendo a conta do lucro apurado
nesse balanco.

81° - A companhia podera, nos termos de disposicdo estatutaria, levantar
balanco e distribuir dividendos em periodos menores, desde que o total dos
dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda o montante
das reservas de capital de que trata o 81° do art. 182.

82° - O estatuto podera autorizar os oOrgaos de administracdo a declarar
dividendos intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no ultimo balanco anual ou semestral.

Pagamento de Dividendos

Art. 205 - A companhia pagara o dividendo de a¢gbes nominativas a pessoa que,
na data do ato de declaracdo do dividendo, estiver inscrita como proprietaria ou
usufrutuaria da acao.
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81° - Os dividendos poderédo ser pagos por cheque nominativo, remetido por via
postal para o endereco comunicado pelo acionista a companhia, ou mediante
crédito em conta corrente bancaria aberta em nome do acionista.

§2° - Os dividendos das a¢fes em custddia bancaria ou em depdsito nos termos
dos artigos 41 e 43 serdo pagos pela companhia a instituicdo financeira
depositaria, que serd responsavel pela sua entrega aos titulares das acdes
depositadas.

83° - O dividendo deveré ser pago, salvo deliberacdo em contrario da assembléia
geral, no prazo de sessenta dias da data em que for declarado e, em qualquer
caso, dentro do exercicio social.

CAPITULO XVII

DISSOLUCAO, LIQUIDACAO E EXTINCAO

SECAO |

Dissolucao

Art. 206 - Dissolve-se a companhia:

| - de pleno direito:

a) pelo término do prazo de duracéo;

b) nos casos previstos no estatuto;

c) Redacéo dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

por deliberacdo da assembléia geral (art.136, X);

d) pela existéncia de um Unico acionista, verificada em assembléia geral
ordinaria, se o minimo de dois ndo for reconstituido até a do ano seguinte,
ressalvado o disposto no art. 251;

e) pela extin¢do, na forma da lei, da autorizac&o para funcionar;

Il - por deciséo judicial:

a) quando anulada a sua constituicdo, em acao proposta por qualquer acionista;
b) quando provado que ndo pode preencher o seu fim, em acdo proposta por
acionistas que representem cinco por cento ou mais do capital social;

c) em caso de faléncia, na forma prevista na respectiva lei;

[l - por deciséo de autoridade administrativa competente, nos casos e na forma
previstos em lei especial.

Efeitos

Art. 207 - A companhia dissolvida conserva a personalidade juridica, até a
extingdo, com o fim de proceder a liquidagéo.

SECAO II

LIQUIDACAO

Liquidacgo pelos Orgdos da Companhia

Art. 208 - Silenciando o estatuto, compete a assembléia geral, nos casos do
namero | do Art. 206, determinar o modo de liquidagdo e nomear o liquidante e
o conselho fiscal que devam funcionar durante o periodo de liquidagao.

81° - A companhia que tiver conselho de administracdo podera manté-lo,
competindo-lhe nomear o liquidante; o funcionamento do conselho fiscal sera
permanente ou a pedido de acionistas, conforme dispuser o estatuto.

§2° - O liquidante podera ser destituido, a qualquer tempo, pelo 6érgao que o tiver
nomeado.

Liquidag&o Judicial
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Art. 209 - Além dos casos previstos no numero Il do art. 206, a liquidacao sera
processada judicialmente:

| - a pedido de qualguer acionista, se os administradores ou a maioria de
acionistas deixarem de promover a liquidacdo, ou a ela se opuserem, nos casos
do namero | do art. 206;

Il - a requerimento do Ministério Pablico, a vista de comunicagédo da autoridade
competente, se a companhia nos 30 (trinta) dias subseqtientes a dissolu¢éo, nédo
iniciar a liquidacao ou, se apos inicia-la, interrompé-la por mais de 15 (quinze)
dias, no caso da alinea "e" do numero | do art. 206.

Paragrafo Unico - Na liquidacdo judicial sera observado o disposto na lei
processual, devendo o liquidante ser nomeado pelo juiz.

Deveres do Liquidante

Art. 210 - S&ao deveres do liquidante:

| - arquivar e publicar a ata da assembléia geral, ou certiddo de sentenca, que
tiver deliberado ou decidido a liquidacao;

Il - arrecadar os bens, livros e documentos da companhia, onde quer que
estejam;

Il - fazer levantar de imediato, em prazo néo superior ao fixado pela assembléia
geral ou pelo juiz, o balango patrimonial da companhia;

IV - ultimar os neg6cios da companhia, realizar o ativo, pagar o passivo, e
partilhar o remanescente entre 0s acionistas;

V - exigir dos acionistas, quando o ativo nao bastar para a solu¢ao do passivo, a
integralizacdo de suas ac¢oes;

VI - convocar a assembléia geral, nos casos previstos em lei ou quando julgar
necessario;

VII - confessar a faléncia da companhia e pedir concordata, nos casos previstos
em lei;

VIIl - finda a liquidagdo, submeter a assembléia geral relatério dos atos e
operacdes da liquidacao e suas contas finais;

IX - arquivar e publicar a ata da assembléia geral que houver encerrado a
liquidacéo.

Poderes do Liquidante

Art. 211 - Compete ao liquidante representar a companhia e praticar todos os
atos necessarios a liquidacéo, inclusive alienar bens méveis ou imoveis, transigir,
receber e dar quitacéo.

Paragrafo Unico - Sem expressa autorizacao da assembléia geral o liquidante
nao podera gravar bens e contrair empréstimos, salvo quando indispensaveis ao
pagamento de obrigacbes inadiaveis, nem prosseguir, ainda que para facilitar a
liquidagao, na atividade social.

Denominagéo da Companhia

Art. 212 - Em todos os atos ou operacgdes, o liquidante devera usar a
denominacéo social seguida das palavras "em liquidacao”.

Assembléia Geral

Art. 213 - O liquidante convocara a assembléia geral cada seis meses, para
prestar-lhe contas dos atos e operagfes praticados no semestre e apresentar-
Ihe o relatdrio e o balanco do estado da liquidacéo; a assembléia geral pode fixar,
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para essas prestacfes de contas, periodos menores ou maiores que, em
qualquer caso, ndo serao inferiores a trés nem superiores a doze meses.

81° - Nas assembléias gerais da companhia em liquidacdo todas as agdes
gozam de igual direito de voto, tornando-se ineficazes as restricdes ou limitacdes
porventura existentes em relacao as acdes ordinarias ou preferenciais; cessando
o estado de liquidacdo, restaura-se a eficacia das restricdes ou limitacbes
relativas ao direito de voto.

82° - No curso da liquidacao judicial, as assembléias gerais necessarias para
deliberar sobre os interesses da liquidacao serdo convocadas por ordem do juiz,
a quem compete presidi-las e resolver, sumariamente, as duvidas e litigios que
forem suscitados. As atas das assembléias gerais serdo, por copias auténticas,
apensadas ao processo judicial.

Pagamento do Passivo

Art. 214 - Respeitados os direitos dos credores preferenciais, o liquidante pagara
as dividas sociais proporcionalmente e sem distindo entre vencidas e
vincendas, mas, em relacdo a estas, com desconto as taxas bancérias.
Paragrafo Unico. Se o ativo for superior ao passivo, o liquidante podera, sob sua
responsabilidade pessoal, pagar integralmente as dividas vencidas.

Partilha do Ativo

Art. 215 - A assembléia geral pode deliberar que antes de ultimada a liquidacao,
e depois de pagos todos os credores, se facam rateios entre 0s acionistas, a
proporcédo que se forem apurando os haveres sociais.

§1° - E facultado & assembléia geral aprovar, pelo voto de acionistas que
representem noventa por cento, no minimo, das acdes, depois de pagos ou
garantidos o0s credores, condicbes especiais para partiiha do ativo
remanescente, com a atribui¢cdo de bens aos sécios, pelo valor contébil ou outro
por ela fixado.

§2° - Provado pelo acionista dissidente (art. 216, §2°) que as condi¢des especiais
de partilha visaram a favorecer a maioria, em detrimento da parcela que |Ihe
tocaria, se inexistissem tais condicbes, sera a partilha suspensa, se nao
consumada, ou, se jA consumada, 0s acionistas majoritarios indenizardo os
minoritarios pelos prejuizos apurados.

Prestacao de Contas

Art. 216 - Pago o passivo e rateado o ativo remanescente, o liquidante convocara
a assembléia geral para a prestacéo final das contas.

81° - Aprovadas as contas, encerra-se a liquidacao e a companhia se extingue.
§2° - O acionista dissidente tera o prazo de trinta dias, a contar da publicagdo da
ata, para promover a acao que lhe couber.

Responsabilidade na Liquidacao

Art. 217 - O liquidante tera as mesmas responsabilidades do administrador, e 0s
deveres e responsabilidades dos administradores, fiscais e acionistas subsistirdo
até a extingdo da companhia.

Direito do Credor ndo Satisfeito

Art. 218 - Encerrada a liquidacéo, o credor ndo satisfeito so tera direito de exigir
dos acionistas, individualmente, o pagamento de seu crédito, até o limite da
soma, por eles recebida, e de propor contra o liquidante, se for o caso, acao de

142



perdas e danos. O acionista executado tera direito de haver dos demais a parcela
que lhes couber no crédito pago.

SECAO Il

EXTINCAO

Art. 219 - Extingue-se a companhia:

| - pelo encerramento da liquidacéo;

Il - pela incorporacao ou fusao, e pela cisdo com versao de todo o patriménio em
outras sociedades.

CAPITULO XVIlI

TRANSFORMACAO, INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

SECAO |

TRANSFORMAGCAO

Conceito e Forma

Art. 220 - A transformacdo é a operacdo pela qual a sociedade passa,
independentemente de dissolucéo e liquidacdo, de um tipo para outro.
Paragrafo Unico - A transformacdo obedecerd aos preceitos que regulam a
constituicdo e o registro do tipo a ser adotado pela sociedade.

Deliberacéao

Art. 221 - A transformacdo exige o consentimento unanime dos soécios ou
acionistas, salvo se prevista no estatuto ou no contrato social, caso em que o
socio dissidente tera o direito de retirar-se da sociedade.

Paragrafo unico - Os s6cios podem renunciar, no contrato social, ao direito de
retirada no caso de transformag¢éo em companhia.

Direito dos Credores

Art. 222 - A transformacdo n&o prejudicara, em caso algum, os direitos dos
credores, que continuardo, até o pagamento integral dos seus créditos, com as
mesmas garantias que o tipo anterior de sociedade |hes oferecia.

Paragrafo Unico - A faléncia da sociedade transformada somente produzira
efeitos em relagdo aos socios que, no tipo anterior, a eles estariam sujeitos, se
o pedirem os titulares de créditos anteriores a transformacao, e somente a estes
beneficiara.

SECAO Il

INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

Competéncia e Processo

Art. 223 - A incorporacéo, fusdo ou cisdo podem ser operadas entre sociedades
de tipos iguais ou diferentes e deverédo ser deliberadas na forma prevista para a
alteracao dos respectivos estatutos ou contratos sociais.

81° - Nas operacOes em que houver criacdo de sociedade serdo observadas as
normas reguladoras da constituicdo das sociedades do seu tipo.

§2° - Os socios ou acionistas das sociedades incorporadas, fundidas ou cindidas
receberdo, diretamente da companhia emissora, as a¢oes que lhes couberem.
83° - Incluido pela Lei n° 9.457, de 1997:

Se aincorporagéao, fusao ou cisao envolverem companhia aberta, as sociedades
gue a sucederem serdo também abertas, devendo obter o respectivo registro e,
se for o caso, promover a admisséo de negociagéo das novas a¢gdes no mercado
secundario, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, contados da data da
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assembléia geral que aprovou a operacdo, observando as normas pertinentes
baixadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

84° - Incluido pela Lei n° 9.457, de 1997:

O descumprimento do previsto no paragrafo anterior dard ao acionista direito de
retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor das suas acdes (art. 45),
nos 30 (trinta) dias seguintes ao término do prazo nele referido, observado o
disposto nos 881° e 4° do art. 137.

Protocolo

Art. 224 - As condicdes da incorporacédo, fusdo ou cisdo com incorporacao em
sociedade existente constardo de protocolo firmado pelos oOrgdos de
administracdo ou sécios das sociedades interessadas, que incluira:

| - 0 nimero, espécie e classe das ac¢des que serdo atribuidas em substituicao
dos direitos de sécios que se extinguirdo e os critérios utilizados para determinar
as relacdes de substituicéo;

Il - os elementos ativos e passivos que formaréo cada parcela do patriménio, no
caso de ciséo;

[l - os critérios de avaliacdo do patriménio liquido, a data a que sera referida a
avaliacao, e o tratamento das variagées patrimoniais posteriores;

IV - a solucéo a ser adotada quanto as acdes ou quotas do capital de uma das
sociedades possuidas por outra;

V - o0 valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou reducéo
do capital das sociedades que forem parte na operacao;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteracdes estatutarias, que deverao
ser aprovados para efetivar a operacgao;

VII - todas as demais condicfes a que estiver sujeita a operacao.

Paragrafo Unico - Os valores sujeitos a determinacdo serdo indicados por
estimativa.

Justificacéo

Art. 225 - As operacdes de incorporacédo, fusdo e cisdo serdo submetidas a
deliberacdo da assembléia geral das companhias interessadas mediante
justificacéo, na qual serdo expostos:

| - os motivos ou fins da operacao, e o interesse da companhia na sua realizacao;
Il - as acdes que os acionistas preferenciais receberdo e as razdes para a
modificacdo dos seus direitos, se prevista;

lIl - a composicéo, apds a operacao, segundo espécies e classes das acdes, do
capital das companhias que deverdo emitir agcbes em substituicdo as que se
deverao extinguir;

IV - o valor de reembolso das acdes a que terdo direito os acionistas dissidentes.
Redacéo dada pela Lei n® 11.638, de 2007:

Transformacéo, Incorporacéao, Fuséao e Ciséo

Art. 226 - As operacOes de incorporacgéo, fusdo e cisdo somente poderédo ser
efetivadas nas condi¢cdes aprovadas se 0s peritos nomeados determinarem que
o valor do patriménio ou patrimdnios liquidos a serem vertidos para a formagéo
de capital social €, ao menos, igual ao montante do capital a realizar.

81° - As ac¢Oes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem
de propriedade da companhia incorporadora poderdo, conforme dispuser o
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protocolo de incorporacéo, ser extintas, ou substituidas por acées em tesouraria
da incorporadora, até o limite dos lucros acumulados e reservas, exceto a legal.
§2° - O disposto no 81° aplicar-se-a aos casos de fusdo, quando uma das
sociedades fundidas for proprietéria de a¢des ou quotas de outra, e de cisdo com
incorporacdo, quando a companhia que incorporar parcela do patriménio da
cindida for proprietéria de acdes ou quotas do capital desta.

83° - Redacao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

A Comisséo de Valores Mobiliarios estabelecerd normas especiais de avaliacao
e contabilizacdo aplicaveis as operacfes de fusao, incorporagcdo e cisdo que
envolvam companhia aberta.

Incorporacéao

Art. 227 - A incorporacgdo é a operacdo pela qual uma ou mais sociedades sao
absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigacdes.

81° - A assembléia geral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da
operacédo, devera autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado pela
incorporada mediante versao do seu patrimdnio liquido, e nomear os peritos que
o avaliaréo.

82° - A sociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da
operacdo, autorizara seus administradores a praticarem 0s atos necessarios a
incorporacgao, inclusive a subscricdo do aumento de capital da incorporadora.
83° - Aprovados pela assembléia geral da incorporadora o laudo de avaliagdo e
a incorporacao, extingue-se a incorporada, competindo a primeira promover o
arquivamento e a publicacdo dos atos da incorporacéo.

Fuséao

Art. 228 - A fusdo é a operacéo pela qual se unem duas ou mais sociedades para
formar sociedade nova, que lhes sucedera em todos os direitos e obrigacdes.
81° - A assembléia geral de cada companhia, se aprovar o protocolo de fuséo,
dever4d nomear os peritos que avaliardo os patrimonios liquidos das demais
sociedades.

82° - Apresentados os laudos, os administradores convocardo 0s sOcios ou
acionistas das sociedades para uma assembléia geral, que deles tomara
conhecimento e resolvera sobre a constituicdo definitiva da nova sociedade,
vedado aos sécios ou acionistas votar o laudo de avaliacdo do patriménio liquido
da sociedade de que fazem parte.

83° - Constituida a nova companhia, incumbira aos primeiros administradores
promover o arquivamento e a publicacdo dos atos da fuséo.

Cisao

Art. 229 - A ciséo € a operacéao pela qual a companhia transfere parcelas do seu
patrimdnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou ja
existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver versdo de todo o seu
patrimdnio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial a versao.

81° - Sem prejuizo do disposto no art. 233, a sociedade que absorver parcela do
patriménio da companhia cindida sucede a esta nos direitos e obrigacdes
relacionados no ato da cisdo; no caso de cisdo com extin¢do, as sociedades que
absorverem parcelas do patriménio da companhia cindida sucederéo a esta, na
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proporcao dos patriménios liquidos transferidos, nos direitos e obrigacdes ndo
relacionados.

§2° - Na cisdo com versao de parcela do patrimbnio em sociedade nova, a
operacdo serd deliberada pela assembléia geral da companhia a vista de
justificacéo que incluira as informacgdes de que tratam os numeros do art. 224; a
assembléia, se a aprovar, nomeara o0s peritos que avaliardo a parcela do
patrimdénio a ser transferida, e funcionara como assembléia de constituicdo da
nova companhia.

83° - A cisdo com versdo de parcela de patrimdnio em sociedade ja existente
obedecerd as disposi¢bes sobre incorporacgéo (art. 227).

84° - Efetivada a cisdo com extingdo da companhia cindida, cabera aos
administradores das sociedades que tiverem absorvido parcelas do seu
patrimdnio promover o arquivamento e publicacdo dos atos da operacado; na
cisdo com versao parcial do patriménio, esse dever cabera aos administradores
da companhia cindida e da que absorver parcela do seu patrimonio.

85° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

As acdes integralizadas com parcelas de patrimoénio da companhia cindida seréo
atribuidas a seus titulares, em substituicdo as extintas, na propor¢cdo das que
possuiam; a atribuicAo em proporcao diferente requer aprovacao de todos os
titulares, inclusive das a¢gdes sem direito a voto.

Direito da Retirada

Art. 2301 Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 1997:

Nos casos de incorporacdo ou fusdo, o prazo para o exercicio do direito de
retirada, previsto no artigo 137, inciso Il, sera contado a partir da publicacao da
ata que aprovar o protocolo ou justificacdo, mas o pagamento do preco de
reembolso somente serd devido se a operacao vier a efetivar-se.

Direitos dos Debenturistas

Art. 231 - Aincorporagéo, fuséo ou cisdo da companhia emissora de debéntures
em circulacdo dependera da prévia aprovacao dos debenturistas, reunidos em
assembléia especialmente convocada com esse fim.

81° - Sera dispensada a aprovagdo pela assembléia se for assegurado aos
debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de seis meses a contar
da data da publicacdo das atas das assembléias relativas a operacao, o resgate
das debéntures de que forem titulares.

82° - No caso do §1°, a sociedade cindida e as sociedades que absorverem
parcelas do seu patriménio responderdo solidariamente pelo resgate das
debéntures.

Direitos dos Credores na Incorporacéo ou Fusao

Art. 232 - Até sessenta dias depois de publicados os atos relativos a
incorporacao ou a fusédo, o credor anterior por ela prejudicado podera pleitear
judicialmente a anulacdo da operacgéo; findo o prazo, decaira do direito o credor
gue nao tiver exercido.

81° - A consignacdo da importdncia em pagamento prejudicara a anulacéo
pleiteada.

§2° - Sendo iliquida a divida, a sociedade poderd garantir-lhe a execucéo,
suspendendo-se o processo de anulagéo.
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83° - Ocorrendo, no prazo deste artigo, a faléncia da sociedade incorporadora
ou da sociedade nova, qualquer credor anterior terd o direito de pedir a
separacao dos patriménios, para o fim de serem os créditos pagos pelos bens
das respectivas massas.

Direitos dos Credores na Ciséo

Art. 233 - Na cisdo com extingdo da companhia cindida, as sociedades que
absorverem parcelas do seu patriménio responderdo solidariamente pelas
obrigacdes da companhia extinta. A companhia cindida que subsistir e as que
absorverem parcelas do seu patriménio responderdo solidariamente pelas
obrigacdes da primeira anteriores a ciséao.

Paragrafo unico - O ato de ciséo parcial podera estipular que as sociedades que
absorverem parcelas do patriménio da companhia cindida serdo responsaveis
apenas pelas obrigacdes que lhes forem transferidas, sem solidariedade entre si
ou com a companhia cindida, mas, nesse caso, qualquer credor anterior podera
se opor a estipulacdo, em relacdo ao seu crédito, desde que notifique a
sociedade no prazo de noventa dias a contar da data da publicacéo dos atos da
cisdo.

Averbacgédo da Sucessao

Art. 234 - A certiddo, passada pelo registro do comércio, da incorporacéo, fuséo
ou cisdo, é documento habil para a averbacdo, nos registros publicos
competentes, da sucessdo, decorrente da operacdo, em bens, direitos e
obrigacdes.

CAPITULO XIX

SOCIEDADES DE ECONOMIA MISTA

Legislacdo Aplicavel

Art. 235 - As sociedades andnimas de economia mista estdo sujeitas a esta lei,
sem prejuizo das disposi¢cdes especiais de lei federal.

81° - As companhias abertas de economia mista estdo também sujeitas as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

82° - As companhias de que participarem, majoritaria ou minoritariamente, as
sociedades de economia mista, estdo sujeitas ao disposto nesta lei, sem as
excecdes previstas neste capitulo.

Constituicdo e Aquisicdo de Controle

Art. 236 - A constituicdo de companhia de economia mista depende de prévia
autorizacao legislativa.

Paragrafo Unico - Sempre que pessoa juridica de direito publico adquirir, por
desapropriacdo, o controle de companhia em funcionamento, os acionistas terao
direito de pedir, dentro de 60 (sessenta) dias da publicacdo da primeira ata da
assembléia geral, realizada apos a aquisi¢cédo do controle, o reembolso das suas
acOes, salvo se a companhia ja se achava sob o controle, direto ou indireto, de
outra pessoa juridica de direito publico, ou no caso de concessionaria de servigco
publico.

Objeto

Art. 237 - A companhia de economia mista somente podera explorar 0s
empreendimentos ou exercer as atividades previstas na lei que autorizou a sua
constituigao.
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81° - A companhia de economia mista somente podera participar de outras
sociedades quando autorizada por lei ou no exercicio de opc¢éo legal para aplicar
imposto de renda em investimentos para o desenvolvimento regional ou setorial.
§2° - As institui¢cdes financeiras de economia mista poderdo participar de outras
sociedades, observadas as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.
Acionista Controlador

Art. 238 - A pessoa juridica que controla a companhia de economia mista tem os
deveres e responsabilidades do acionista controlador (artigos 116 e 117), mas
podera orientar as atividades da companhia de modo a atender ao interesse
publico que justificou a sua criacao.

Administracéo

Art. 239 - As companhias de economia mista terdo obrigatoriamente conselho de
administracdo, assegurado a minoria o direito de eleger um dos conselheiros, se
maior numero nao lhes couber pelo processo de voto mdltiplo.

Paragrafo Unico - Os deveres e responsabilidades dos administradores das
companhias de economia mista sdo os mesmos dos administradores das
companhias abertas.

Conselho Fiscal

Art. 240 - O funcionamento do conselho fiscal serd permanente nas companhias
de economia mista; um dos seus membros, e respectivo suplente, seré eleito
pelas acdes ordinarias minoritarias e outro pelas acdes preferenciais, se houver.
Correcdo Monetaria

Art. 241 - Revogado pelo Decreto-lei no 2.287, de 1986.

Faléncia e Responsabilidade Subsidiéaria

Art. 242 - Revogado pela Lei n°® 10.303, de 2001.

CAPITULO XX

SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADORAS E CONTROLADAS
SECAO |

INFORMAGCOES NO RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Art. 243 - O relatorio anual da administracéo deve relacionar os investimentos da
companhia em sociedades coligadas e controladas e mencionar a modificacdes
ocorridas durante o exercicio.

§1° - Redacgédo dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

Séo coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia
significativa.

§2° - Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente
ou através de outras controladas, é titular de direitos de so6cio que l|he
assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberacdes sociais e 0
poder de eleger a maioria dos administradores.

83° - A companhia aberta divulgara as informacdes adicionais, sobre coligadas
e controladas, que forem exigidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

84° - Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009:

Considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora detém ou
exerce o poder de participar nas decisfes das politicas financeira ou operacional
da investida, sem controla-la.

859 - Incluido pela Lei n° 11.941, de 2009:
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E presumida influéncia significativa quando a investidora for titular de vinte por
cento ou mais do capital votante da investida, sem controla-la.

SECAO II

PARTICIPACAO RECIPROCA

Art. 244 - E vedada a participacao reciproca entre a companhia e suas coligadas
ou controladas.

81° - O disposto neste artigo ndo se aplica ao caso em que ao menos uma das
sociedades participa de outra com observancia das condicdes em que a lei
autoriza a aquisicao das proprias acoes (art. 30, 81°, "b").

§2° - As acdes do capital da controladora, de propriedade da controlada, terdo
suspenso o direito de voto.

83° - O disposto no §2° do art. 30 aplica-se a aquisi¢cdo de ac¢des da companhia
aberta por suas coligadas e controladas.

84° - No caso do §1°, a sociedade devera alienar, dentro de seis meses, as acdes
ou guotas que excederem do valor dos lucros ou reservas, sempre que esses
sofrerem reducgéo.

85° - A participagao reciproca, quando ocorrer em virtude de incorporagéo, fusdo
ou cisdo, ou da aquisicdo, pela companhia, do controle de sociedade, devera ser
mencionada nos relatérios e demonstracdes financeiras de ambas as
sociedades, e sera eliminada no prazo maximo de um ano; no caso de coligadas,
salvo acordo em contrario, deverdo ser alienadas as acfes ou quotas de
aguisicdo mais recente ou, se da mesma data, que representem menor
porcentagem do capital social.

86° - A aquisicdo de acBes ou quotas de que resulte participagdo reciproca com
violacdo ao disposto neste artigo importa responsabilidade civil solidaria dos
administradores da sociedade, equiparando-se, para efeitos penais, a compra
ilegal das préprias acoes.

SECAO I

RESPONSABILIDADES DOS ADMINISTRADORES E DAS SOCIEDADES
CONTROLADORAS

Administradores

Art. 245 - Os administradores ndo podem, em prejuizo da companhia, favorecer
sociedade coligada, controladora ou controlada, cumprindo-lhes zelar para que
as operac0Oes entre as sociedades, se houver, observem condi¢des estritamente
comutativas, ou com pagamento compensatorio adequado; e respondem
perante a companhia pelas perdas e danos resultantes de atos praticados com
infracédo ao disposto neste artigo.

Sociedade Controladora

Art. 246 - A sociedade controladora sera obrigada a reparar os danos que causar
a companhia por atos praticados com infracéo ao disposto nos artigos 116 e 117.
81° - A agéo para haver reparagao cabe:

a) a acionistas que representem cinco por cento ou mais do capital social;

b) a qualquer acionista, desde que preste caucéo pelas custas e honorérios de
advogado devidos no caso de vir a acao ser julgada improcedente.
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§2° - A sociedade controladora, se condenada, além de reparar o dano e arcar
com as custas, pagara honoréarios de advogado de vinte por cento e prémio de
cinco por cento ao autor da agéo, calculados sobre o valor da indenizacéo.
SECAO IV

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Notas Explicativas

Art. 247 - Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

As notas explicativas dos investimentos a que se refere o art. 248 devem conter
informacdes precisas sobre as sociedades coligadas e controladas e suas
relagdes com a companhia, indicando:

| - a denominacéo da sociedade, seu capital social e patrimonio liquido;

Il - 0o nimero, espécies e classes de ac¢Bes ou quotas de propriedade da
companhia, e o preco de mercado das ac¢des, se houver;

[l - o lucro liquido do exercicio;

IV - os créditos e obrigacdes entre a companhia e as sociedades coligadas e
controladas;

V - 0 montante das receitas e despesas em operacdes entre a companhia e as
sociedades coligadas e controladas.

Paragrafo unico - Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil é igual ou
superior a dez por cento do valor do patriménio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil € igual
ou superior a quinze por cento do valor do patriménio liquido da companhia.
Avaliacao do Investimento em Coligadas e Controladas

Art. 248 - Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

No balango patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas ou em
controladas e em outras sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum serdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com as seguintes normas:

| - o valor do patrimdnio liquido da coligada ou da controlada sera determinado
com base em balanco patrimonial ou balancete de verificacdo levantado, com
observancia das normas desta lei, na mesma data, ou até sessenta dias, no
maximo, antes da data do balanco da companhia; no valor de patriménio liquido
ndo serdo computados os resultados néo realizados decorrentes de negocios
com a companhia, ou com outras sociedades coligadas a companhia, ou por ela
controladas;

Il - o valor do investimento sera determinado mediante a aplicacéo, sobre o valor
de patrimonio liquido referido no ndamero anterior, da porcentagem de
participag&o no capital da coligada ou controlada;

[l - a diferencga entre o valor do investimento, de acordo com o numero Il, e 0
custo de aquisicdo corrigido monetariamente, somente serd registrada como
resultado do exercicio:

a) se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;

b) se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;

C) se no caso de companhia aberta, com observancia das normas expedidas
pela Comissao de Valores Mobiliarios.
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81° - Para efeito de determinar a relevancia do investimento, nos casos deste
artigo, serdo computados como parte do custo de aquisi¢cao os saldos de créditos
da companhia contra as coligadas e controladas.

82° - A sociedade coligada, sempre que solicitada pela companhia, devera
elaborar e fornecer o balanco ou balancete de verificacdo previsto no namero |I.
Demonstragdes Consolidadas

Art. 249 - A companhia aberta que tiver mais de trinta por cento do valor do seu
patriménio liquido representado por investimentos em sociedades controladas
devera elaborar e divulgar, juntamente com suas demonstracdes financeiras,
demonstracdes consolidadas nos termos do art. 250.

Paragrafo unico - A Comissdo de Valores Mobilidrios podera expedir normas
sobre as sociedades cujas demonstracdes devam ser abrangidas na
consolidacéo, e:

a) determinar a inclusédo de sociedades que, embora nao controladas, sejam
financeira ou administrativamente dependentes da companhia,

b) autorizar, em casos especiais, a exclusdo de uma ou mais sociedades
controladas.

Normas sobre Consolidacao

Art. 250 - Das demonstracgdes financeiras consolidadas serdo excluidas:

| - as participagOes de uma sociedade em oultra;

Il - os saldos de quaisquer contas entre as sociedades;

lIl - Redacao dada pela Lei n°® 11.941, de 2009:

as parcelas dos resultados do exercicio, dos lucros ou prejuizos acumulados e
do custo de estoques ou do ativo ndo-circulante que corresponderem a
resultados, ainda nado realizados, de negocios entre as sociedades

81° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

A participacdo dos acionistas ndo controladores no patriménio liquido e no lucro
do exercicio sera destacada, respectivamente, no balangco patrimonial e na
demonstracao do resultado do exercicio.

§2° - Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

A parcela do custo de aquisi¢cdo do investimento em controlada, que néo for
absorvida na consolidacao, deverd ser mantida no ativo ndo-circulante, com
deducéo da provisdo adequada para perdas jA comprovadas, e sera objeto de
nota explicativa.

83° - O valor da participagdo que exceder do custo de aquisicdo constituira
parcela destacada dos resultados de exercicios futuros até que fique
comprovada a existéncia de ganho efetivo.

84° - Para fins deste artigo, as sociedades controladas, cujo exercicio social
termine mais de sessenta dias antes da data do encerramento do exercicio da
companhia, elaborardo, com observancia das normas desta lei, demonstragoes
financeiras extraordinarias em data compreendida nesse prazo.

SECAO YV

SUBSIDIARIA INTEGRAL

Art. 251 - A companhia pode ser constituida, mediante escritura publica, tendo
como unico acionista sociedade brasileira.
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81° - A sociedade que subscrever em bens o capital de subsidiaria integral
deverd aprovar o laudo de avaliacdo de que trata o art. 8°, respondendo nos
termos do 86° do art. 8° e do art. 10 e seu paragrafo unico.

82° - A companhia pode ser convertida em subsidiaria integral mediante
aguisicao, por sociedade brasileira, de todas as suas a¢des, ou nos termos do
art. 252.

Incorporacao de Acdes

Art. 252 - A incorporacao de todas as agfes do capital social ao patrimonio de
outra companhia brasileira, para converté-la em subsidiaria integral, sera
submetida & deliberacdo da assembléia geral das duas companhias mediante
protocolo e justificacdo, nos termos dos artigos 224 e 225.

81° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

A assembléia geral da companhia incorporadora, se aprovar a operacao, devera
autorizar o aumento de capital, a ser realizado com as agbes a serem
incorporadas e nomear peritos que as avaliardo; os acionistas nao terao direito
de preferéncia para subscrever o aumento de capital, mas os dissidentes
poderdo retirar-se da companhia, observado o disposto no art.137, Il, mediante
o reembolso do valor de suas ag¢des, nos termos do art. 230.

§2° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

A assembléia geral da companhia cujas ac6es houverem de ser incorporadas
somente poderd aprovar a operacao pelo voto de metade, no minimo, das acdes
com direito a voto, e se a aprovar, autorizara a diretoria a subscrever o aumento
do capital da incorporadora, por conta dos seus acionistas; os dissidentes da
deliberacédo terdo direito de retirar-se da companhia, observado o disposto no
art. 137, 1l, mediante o reembolso do valor de suas acfes, nos termos do art.
230.

83° - Aprovado o laudo de avaliacdo pela assembléia geral da incorporadora,
efetivar-se-a a incorporacéo e os titulares das acdes incorporadas receberéo
diretamente da incorporadora as acdes que Ihes couberem.

84° - Incluido pela Lei n° 11.941, de 2009:

A Comissao de Valores Mobiliarios estabelecerd normas especiais de avaliacédo
e contabilizacdo aplicaveis as operacdes de incorporacdo de acdes que
envolvam companhia aberta.

Admisséo de Acionistas em Subsidiaria Integral

Art. 253 - Na proporcdo das acdes que possuirem no capital da companhia, 0s
acionistas terado direito de preferéncia para:

| - adquirir acfes do capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir aliena-
las no todo ou em parte; e

Il - subscrever aumento de capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir
admitir outros acionistas.

Paragrafo unico - As a¢cbes ou o0 aumento de capital de subsidiaria integral seréo
oferecidos aos acionistas da companhia em assembléia geral convocada para
esse fim, aplicando-se a hipétese, no que couber, o disposto no Art. 171.
SECAO VI

ALIENACAO DE CONTROLE

Divulgacgéo
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Art. 254 - Revogado pela Lei n°® 9.457, de 1997.

Art. 254-A - Incluido pela Lei n° 10.303, de 2001:

A alienacdao, direta ou indireta, do controle de companhia aberta somente podera
ser contratada sob a condi¢éo, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirente se
obrigue a fazer oferta publica de aquisicdo das acdes com direito a voto de
propriedade dos demais acionistas da companhia, de modo a Ihes assegurar o
preco no minimo igual a 80% (oitenta por cento) do valor pago por acdo com
direito a voto, integrante do bloco de controle.

81° - Incluido pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

Entende-se como alienagdo de controle a transferéncia, de forma direta ou
indireta, de acfes integrantes do bloco de controle, de ac¢des vinculadas a
acordos de acionistas e de valores mobiliarios conversiveis em a¢cdes com direito
a voto, cesséao de direitos de subscricdo de acbes e de outros titulos ou direitos
relativos a valores mobiliarios conversiveis em acfes que venham a resultar na
alienacao de controle acionario da sociedade.

82° - Incluido pela Lei n° 10.303, de 31/10/01.:

A Comisséo de Valores Mobiliarios autorizara a alienacdo de controle de que
trata o caput, desde que verificado que as condi¢des da oferta publica atendem
aos requisitos legais.

83° - Incluido pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

Compete a Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecer normas a serem
observadas na oferta publica de que trata o caput.

84° - Incluido pela Lei n° 10.303, de 31/10/01:

O adquirente do controle acionario de companhia aberta podera oferecer aos
acionistas minoritarios a opcdo de permanecer na companhia, mediante o
pagamento de um prémio equivalente a diferenca entre o valor de mercado das
acOes e o valor pago por acao integrante do bloco de controle.

§5° - (VETADO)

Companhia Aberta Sujeita a Autorizacao

Art. 255 - A alienacdo do controle de companhia aberta que dependa de
autorizacdo do governo para funcionar esté sujeita a prévia autorizacao do 6rgao
competente para aprovar a alteracdo do seu estatuto.

Artigo com redacao dada pela Lei n® 9.457, de 1997:

81° - Revogado pela Lei n°® 9.457, de 1997.

§2° - Revogado pela Lei n°® 9.457, de 1997.

Aprovacéo pela Assembléia Geral da Compradora

Art. 256 - A compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade
mercantil, dependera de deliberagdo da assembléia geral da compradora,
especialmente convocada para conhecer da operacdo, sempre que:

| - o preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante (art.
247, paragrafo Unico); ou

Il - o preco médio de cada acdo ou quota ultrapassar uma vez e meia 0 maior
dos trés valores a seguir indicados:

a) Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 1997:

cotagcdo média das acdes em bolsa ou no mercado de balcdo organizado,
durante os 90 (noventa) dias anteriores a data da contratacao;
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b) valor de patrimdnio liquido (art. 248) da acdo ou quota, avaliado o patriménio
a precos de mercado (art. 183, 81°);

c) valor do lucro liquido da acdo ou quota, que nao podera ser superior a quinze
vezes o lucro liquido anual por agdo (art.187, VII) nos dois ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.

81° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

A proposta ou o contrato de compra, acompanhado de laudo de avaliacéo,
observado o disposto no art.8°, §81° e 6°, serd submetido a prévia autorizacéo
da assembléia geral, ou a sua ratificacdo, sob pena de responsabilidade dos
administradores, instruido com todos os elementos necessarios a deliberacéo.
§2° - Redacao dada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

Se 0 preco da aquisi¢céo ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores de
que trata o inciso |l do caput, o acionista dissidente da deliberacdo da assembléia
que a aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do
valor de suas ac¢des, nos termos do art. 137, observado o disposto em seu inciso
.

SECAO VI

AQUISIC;AO DE CONTROLE MEDIANTE OFERTA PUBLICA

Requisitos

Art. 257 - A oferta publica para aquisicdo de controle de companhia aberta
somente podera ser feita com a participacdo de instituicao financeira que garanta
o cumprimento das obrigacbes assumidas pelo ofertante.

81° - Se a oferta contiver permuta, total ou parcial, dos valores mobiliarios,
somente podera ser efetuada apos prévio registro na Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§2° - A oferta devera ter por objeto agdes com direito a voto em nimero suficiente
para assegurar o controle da companhia e serd irrevogavel.

83° - Se o ofertante ja for titular de acfes votantes do capital da companhia, a
oferta podera ter por objeto 0 numero de acBes necessario para completar o
controle, mas o ofertante devera fazer prova, perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, das acdes de sua propriedade.

84° - A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir normas sobre oferta
publica de aquisicédo de controle.

Instrumento da Oferta de Compra

Art. 258 - O instrumento da oferta de compra, firmado pelo ofertante e pela
instituicdo financeira que garante o pagamento, serd publicado na imprensa e
deverd indicar:

| - 0 numero minimo de a¢Bes que o ofertante se propde a adquirir e, se for o
caso, 0 numero maximo;

Il - o preco e as condi¢cdes de pagamento;

Il - a subordinagéo da oferta ao numero minimo de aceitantes e a forma de rateio
entre os aceitantes, se 0 numero deles ultrapassar o maximo fixado;

IV - o procedimento que devera ser adotado pelos acionistas aceitantes para
manifestar a sua aceitacao e efetivar a transferéncia das acoes;

V - o0 prazo de validade da oferta, que ndo podera ser inferior a vinte dias;

VI - informacgdes sobre o ofertante.
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Paragrafo unico - A oferta serd comunicada a Comisséo de Valores Mobiliarios
dentro de vinte e quatro horas da primeira publicagao.

Instrumento de Oferta de Permuta

Art. 259 - O projeto de instrumento de oferta de permuta serda submetido a
Comisséo de Valores Mobiliarios com o pedido de registro prévio da oferta e
deverd conter, além das referidas no art. 258, informacdes sobre os valores
mobiliarios oferecidos em permuta e as companhias emissoras desses valores.
Paragrafo unico - A Comisséo de Valores Mobilidrios poderé fixar normas sobre
o instrumento de oferta de permuta e 0 seu registro prévio.

Sigilo

Art. 260 - Até a publicacdo da oferta, o ofertante, a instituicdo financeira
intermediaria e a Comissao de Valores Mobiliarios devem manter sigilo sobre a
oferta projetada, respondendo o infrator pelos danos que causar.
Processamento da Oferta

Art. 261 - A aceitacao da oferta devera ser feita nas instituicdes financeiras ou
do mercado de valores mobilidrios indicados no instrumento de oferta e os
aceitantes deverdo firmar ordens irrevogaveis de venda ou permuta, nas
condi¢Oes ofertadas, ressalvado o disposto no 81° do art. 262.

§1° - E facultado ao ofertante melhorar, uma vez, as condicdes de preco ou forma
de pagamento, desde que em porcentagem igual ou superior a cinco por cento
e até dez dias antes do término do prazo da oferta; as novas condicbes se
estenderdo aos acionistas que ja tiverem aceito a oferta.

§2° - Findo o prazo da oferta, a instituicao financeira intermediaria comunicara o
resultado a Comissdo de Valores Mobiliarios e, mediante publicacdo pela
imprensa, aos aceitantes.

83° - Se 0 numero de aceitantes ultrapassar 0 maximo, sera obrigatdrio o rateio,
na forma prevista no instrumento da oferta.

Oferta Concorrente

Art. 262 - A existéncia de oferta publica em curso ndo impede oferta concorrente,
desde que observadas as normas desta secao.

81° - A publicacdo de oferta concorrente torna nulas as ordens de venda que ja
tenham sido firmadas em aceitacéo de oferta anterior.

§2° - E facultado ao primeiro ofertante prorrogar o prazo de sua oferta até fazé-
lo coincidir com a da oferta concorrente.

Negociacdo Durante a Oferta

Art. 263 - A Comissao de Valores Mobiliarios poderd expedir normas que
disciplinem a negociacao das ac¢des objeto da oferta durante o seu prazo.
SECAO VIl

INCORPORACAO DE COMPANHIA CONTROLADA

Art. 264 1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

Na incorporacéo, pela controladora, de companhia controlada, a justificagéo,
apresentada a assembléia-geral da controlada, devera conter, além das
informacdes previstas nos arts. 224 e 225, o calculo das rela¢des de substituicdo
das acdes dos acionistas ndo controladores da controlada com base no valor do
patriménio liquido das ac¢des da controladora e da controlada, avaliados os dois
patrimbnios segundo 0s mesmos critérios e na mesma data, a precos de
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mercado, ou com base em outro critério aceito pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, no caso de companhias abertas.

81° - Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

A avaliacdo dos dois patrimonios seré feita por 3 (trés) peritos ou empresa
especializada e, no caso de companhias abertas, por empresa especializada.
§2° - Redacao dada pela Lei n° 10.303, de 2001:

Para efeito da comparacdo referida neste artigo, as acdes do capital da
controlada de propriedade da controladora serdo avaliadas, no patrimonio desta,
em conformidade com o disposto no caput.

§3° - Com redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001:

Se as relagbes de substituicdo das acdes dos acionistas ndao controladores,
previstas no protocolo da incorporacdo, forem menos vantajosas que as
resultantes da comparacao prevista neste artigo, os acionistas dissidentes da
deliberacéo da assembléia-geral da controlada que aprovar a operacao, poderao
optar, no prazo previsto no art. 230, entre o valor de reembolso fixado nos termos
do art. 45 e o valor apurado em conformidade com o disposto no caput,
observado o disposto no art. 137, inciso II.

84° - Com redacao dada pela Lei n® 10.303, de 2001:

Aplicam-se as normas previstas neste artigo a incorporacao de controladora por
sua controlada, a fusdo de companhia controladora com a controlada, a
incorporacdo de acbes de companhia controlada ou controladora, a
incorporacao, fusdo e incorporacdo de acbes de sociedades sob controle
comum.

85° - O disposto neste artigo ndo se aplica no caso de as acdes do capital da
controlada terem sido adquiridas no pregao da Bolsa de Valores ou mediante
oferta publica nos termos dos artigos 257 a 263.

CAPITULO XXI

GRUPO DE SOCIEDADES

SECAO |

CARACTERISTICAS E NATUREZA

Caracteristicas

Art. 265 - A sociedade controladora e suas controladas podem constituir, nos
termos deste capitulo, grupo de sociedades, mediante convencao pela qual se
obriguem a combinar recursos ou esfor¢cos para a realizacdo dos respectivos
objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.

81° - A sociedade controladora, ou de comando do grupo, deve ser brasileira e
exercer, direta ou indiretamente, e de modo permanente, o controle das
sociedades filiadas, como titular de direitos de socio ou acionista, ou mediante
acordo com outros sOcios ou acionistas.

§2° - A participacao reciproca das sociedades do grupo obedecera ao disposto
no Art. 244.

Natureza

Art. 266 - As relacdes entre as sociedades, a estrutura administrativa do grupo e
a coordenacdo ou subordinacdo dos administradores das sociedades filiadas
serdo estabelecidas na convencdo do grupo, mas cada sociedade conservara
personalidade e patriménios distintos.
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Designacao

Art. 267 - O grupo de sociedades tera designacdo de que constardo as palavras
"grupo de sociedades" ou "grupo”.

Paragrafo Unico - Somente os grupos organizados de acordo com este capitulo
poderdo usar designagao com as palavras "grupo” ou "grupo de sociedades".
Companhia Sujeita a Autorizagcao para Funcionar

Art. 268 - A companhia que, por seu objeto, depende de autorizacdo para
funcionar, somente podera participar de grupo de sociedades apds a aprovacao
da convencdo do grupo pela autoridade competente para aprovar suas
alteracdes estatutarias.

SECAO II

CONSTITUICAO, REGISTRO E PUBLICIDADE

Art. 269 - O grupo de sociedades sera constituido por convencéo aprovada pelas
sociedades que o componham, a qual devera conter:

| - a designacao do grupo;

Il - a indicagéo da sociedade de comando e das filiadas;

Il - as condicBes de participacao das diversas sociedades;

IV - 0 prazo de duracgéo, se houver, e as condi¢cdes de extingao;

V - as condicfes para admissdo de outras sociedades e para a retirada das que
0 componham;

VI - os 6rgdos e cargos da administracdo do grupo, suas atribuicbes e as
relacbes entre a estrutura administrativa do grupo e as das sociedades que o
componham;

VII - a declaracao da nacionalidade do controle do grupo;

VIII - as condicBes para alteragdo da convencao.

Paragrafo Unico - Para os efeitos do numero VII, o grupo de sociedades
considera-se sob controle brasileiro se a sua sociedade de comando esta sob o
controle de:

a) pessoas naturais residentes ou domiciliadas no Brasil;

b) pessoas juridicas de direito publico interno; ou

c) sociedade ou sociedades brasileiras que, direta ou indiretamente, estejam sob
controle das pessoas referidas nas alineas "a" e "b".

Aprovacdao pelos Sécios das Sociedades

Art. 27017 Redacéo determinada pela Lei n°® 9.457, de 1997:

A convencao de grupo deve ser aprovada com observancia das normas para
alteracao do contrato social ou do estatuto (art. 136, V).

Paragrafo Unico - Os soOcios ou acionistas dissidentes da deliberagdo de se
associar a grupo tém direito, nos termos do art. 137, ao reembolso de suas acdes
ou quotas.

Registro e Publicidade

Art. 271 - Considera-se constituido o grupo a partir da data do arquivamento, no
registro do comeércio da sede da sociedade de comando, dos seguintes
documentos:

| - convencao de constituicdo do grupo;

Il - atas das assembléias gerais, ou instrumentos de alteracdo contratual, de
todas as sociedades que tiverem aprovado a constituicdo do grupo;
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[l - declaracdo autenticada do niumero das acdes ou quotas de que a sociedade
de comando e as demais sociedades integrantes do grupo sao titulares em cada
sociedade filiada, ou exemplar de acordo de acionistas que assegura o controle
de sociedade filiada.

81° - Quando as sociedades filiadas tiverem sede em locais diferentes, deverao
ser arquivadas no registro do comeércio das respectivas sedes as atas de
assembléia ou alteracBes contratuais que tiverem aprovado a convencao, sem
prejuizo do registro na sede da sociedade de comando.

§2° - As certidOes de arquivamento no registro de comércio seréo publicadas.
83° - A partir da data do arquivamento, a sociedade de comando e as filiadas
passardo a usar as respectivas denominacfes acrescidas da designacao do
grupo.

84° - As alteracOes da convengéo do grupo serdo arquivadas e publicadas nos
termos deste artigo, observando-se o disposto no 812 do art. 135.

SECAO Il

ADMINISTRACAO

Administradores do Grupo

Art. 272 - A convencao deve definir a estrutura administrativa do grupo de
sociedades, podendo criar 6rgaos de deliberacéo colegiada e cargos de direcéo
geral.

Paragrafo unico - A representacdo das sociedades perante terceiros, salvo
disposicao expressa na convenc¢ao do grupo, arquivada no registro do comércio
e publicada, cabera exclusivamente aos administradores de cada sociedade, de
acordo com 0s respectivos estatutos ou contratos sociais.

Administradores das Sociedades Filiadas

Art. 273 - Aos administradores das sociedades filiadas, sem prejuizo de suas
atribuicbes, poderes e responsabilidades, de acordo com o0s respectivos
estatutos ou contratos sociais, compete observar a orientacao geral estabelecida
e as instrucbes expedidas pelos administradores do grupo que ndo importem
violacdo da lei ou da convencé&o do grupo.

Remuneracéao

Art. 274 - Os administradores do grupo e os investidos em cargos de mais de
uma sociedade poderdo ter a sua remuneracdo rateada entre as diversas
sociedades, e a gratificacdo dos administradores, se houver, poderéa ser fixada,
dentro dos limites do 81° do art. 152, com base nos resultados apurados nas
demonstragdes financeiras consolidadas do grupo.

SECAO IV

DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS

Art. 275 - O grupo de sociedades publicara, além das demonstracdes financeiras
referentes a cada uma das companhias que o compdem, demonstracdes
consolidadas, compreendendo todas as sociedades do grupo, elaboradas com
observancia do disposto no art. 250.

81° - As demonstracbes consolidadas do grupo seréo publicadas juntamente
com as da sociedade de comando.

82° - A sociedade de comando devera publicar demonstracdes financeiras nos
termos desta lei, ainda que nédo tenha a forma de companhia.
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83° - As companhias filiadas indicardo, em nota as suas demonstragdes
financeiras publicadas, o0 6rgédo que publicou a ultima demonstragdo consolidada
do grupo a que pertencer.

84° - As demonstracdes consolidadas de grupo de sociedades que inclua
companhia aberta serdo obrigatoriamente auditadas por auditores
independentes registrados na Comissao de Valores Mobiliarios e observarédo as
normas expedidas por essa comissao.

SECAO YV

PREJUIZOS RESULTANTES DE ATOS CONTRARIOS A CONVENGAO

Art. 276 - A combinacao de recursos e esforgos, a subordinacao dos interesses
de uma sociedade aos de outra, ou do grupo, e a participacdo em custos,
receitas ou resultados de atividades ou empreendimentos, somente poderao ser
opostos aos soécios minoritarios das sociedades filiadas nos termos da
convengao do grupo.

81° - Consideram-se minoritarios, para os efeitos deste artigo, todos os sécios
da filiada, com excecdo da sociedade de comando e das demais filiadas do
grupo.

§2° - A distribuicdo de custos, receitas e resultados e as compensacdes entre
sociedades, previstas na convencdo do grupo, deverdo ser determinadas e
registradas no balanco de cada exercicio social das sociedades interessadas.
83° - Os socios minoritarios da filiada terdo agéo contra os seus administradores
e contra a sociedade de comando do grupo para haver reparacao de prejuizos
resultantes de atos praticados com infracdo das normas deste artigo, observado
o disposto nos paragrafos do art. 246.

Conselho Fiscal das Filiadas

Art. 277 - O funcionamento do conselho fiscal da companhia filiada a grupo,
guando néo for permanente, podera ser pedido por acionistas ndo controladores
que representem, no minimo, cinco por cento das ac¢des ordinarias, ou das acdes
preferenciais sem direito de voto.

81° - Na constituicdo do conselho fiscal da filiada serdo observadas as seguintes
normas:

a) os acionistas ndo controladores votardo em separado, cabendo as acées com
direito a voto o direito de eleger um membro e respectivo suplente e as acées
sem direito a voto, ou com voto restrito, o de eleger outro;

b) a sociedade de comando e as filiais poderédo eleger nimero de membros, e
respectivos suplentes, igual ao dos eleitos nos termos da alinea "a", mais um.
82° - O conselho fiscal da sociedade filiada poder& solicitar aos 6rgédos de
administragdo da sociedade de comando, ou de outras filiadas, os
esclarecimentos ou informagBes que julgar necessarios para fiscalizar a
observancia da convencgéo do grupo.

CAPITULO XXl

CONSORCIO

Art. 278 - As companhias e quaisquer outras sociedades, sob o0 mesmo controle
ou nao, podem constituir consoércio para executar determinado empreendimento,
observado o disposto neste capitulo.
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81° - O consorcio ndo tem personalidade juridica e as consorciadas somente se
obrigam nas condic¢des previstas no respectivo contrato, respondendo cada uma
por suas obrigacfes, sem presuncéo de solidariedade.

82° - A faléncia de uma consorciada ndo se estende as demais, subsistindo o
consorcio com as outras contratantes; os créditos que porventura tiver a falida
serdo apurados e pagos na forma prevista no contrato de consércio.

Art. 279 - Redacao dada pela Lei n® 11.941, de 2009:

O consorcio serd constituido mediante contrato aprovado pelo 6rgdo da
sociedade competente para autorizar a alienacdo de bens do ativo néao-
circulante, do qual constaréo:

| - a designacao do consoércio, se houver,;

Il - o empreendimento que constitua o objeto do consorcio;

Il - a duracéo, endereco e foro;

IV - a definicho das obrigacbes e responsabilidade de cada sociedade
consorciada, e das prestacdes especificas;

V - normas sobre recebimento de receitas e partilha de resultados;

VI - normas sobre administracdo do consorcio, contabilizacdo, representacao
das sociedades consorciadas e taxa de administracdo, se houver,

VII - forma de deliberacdo sobre assuntos de interesse comum, com o humero
de votos que cabe a cada consorciado;

VIII - contribuicdo de cada consorciado para as despesas comuns, se houver.
Paragrafo Unico - O contrato de consorcio e suas alteracdes serdo arquivados
no registro do comércio do lugar da sua sede, devendo a certiddo do
arquivamento ser publicada.

CAPITULO XXl

SOCIEDADE EM COMANDITA POR ACC)ES

Art. 280 - A sociedade em comandita por acdes terd o capital dividido em acdes
e reger-se-a pelas normas relativas as companhias ou sociedades andnimas,
sem prejuizo das modificacbes constantes deste capitulo.

Art. 281 - A sociedade podera comerciar sob firma ou razéo social, da qual s6
fardo parte os nomes dos soécios diretores ou gerentes. Ficam ilimitada e
solidariamente responsaveis, nos termos desta lei, pelas obrigacdes sociais, 0s
gue, por seus nomes, figurarem na firma ou razéo social.

Paragrafo Unico - A denominacdo ou a firma deve ser seguida das palavras
"Comandita por Acdes", por extenso ou abreviadamente.

Art. 282 - Apenas 0 sOcio ou acionista tem qualidade para administrar ou gerir a
sociedade e, como diretor ou gerente, responde, subsidiaria, mas ilimitada e
solidariamente, pelas obrigacdes da sociedade.

81° - Os diretores ou gerentes serdo nomeados, sem limitacdo de tempo, no
estatuto da sociedade, e somente poderdo ser destituidos por deliberacdo de
acionistas que representem dois ter¢cos, no minimo, do capital social.

82° - O diretor ou gerente que for destituido ou se exonerar continuara
responsavel pelas obrigacdes sociais contraidas sob sua administragéo.

Art. 2831 Redacédo dada pela Lei n® 9.457, de 1997:

A assembléia geral ndo pode, sem o consentimento dos diretores ou gerentes,
mudar o objeto essencial da sociedade, prorrogar-lhe o prazo de duracéo,
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aumentar ou diminuir o capital social, emitir debéntures ou criar partes
beneficidrias nem aprovar a participacdo em grupo de sociedade.

Art. 284 - N&o se aplica a sociedade em comandita por acées o disposto nesta
lei sobre conselho de administragdo, autorizacdo estatutaria de aumento de
capital e emissdo de bénus de subscricao.

CAPITULO XXIV

PRAZOS DE PRESCRICAO

Art. 285 - A acado para anular a constituicdo da companhia, por vicio ou defeito,
prescreve em um ano, contado da publicacdo dos atos constitutivos.

Paragrafo Unico - Ainda depois de proposta a acéo, € licito a companhia, por
deliberacdo da assembléia geral, providenciar para que seja sanado o vicio ou
defeito.

Art. 286 - A acdo para anular as deliberacdes tomadas em assembléia geral ou
especial, irregularmente convocada ou instalada, violadoras da lei ou do
estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulacéo, prescreve em dois anos,
contados da deliberacao.

Art. 287 - Prescreve:

| - em um ano:

a) a acdo contra peritos e subscritores do capital, para deles haver reparacao
civil pela avaliacao de bens, contado o prazo da publicacdo da ata da assembléia
geral que aprovar o laudo;

b) a acdo dos credores ndo pagos contra os acionistas e os liquidantes, contado
0 prazo da publicacédo da ata de encerramento da liquidacdo da companhia;

Il - em trés anos:

a) a acao para haver dividendos, contado o prazo da data em que tenham sido
postos a disposicao do acionista;

b) a acdo contra os fundadores, acionistas, administradores, liquidantes, fiscais
ou sociedade de comando, para deles haver reparacao civil por atos culposos
ou dolosos, no caso de violacdo da lei, do estatuto ou da convencédo do grupo,
contado o prazo:

1) para os fundadores, da data da publicacdo dos atos constitutivos da
companhia;

2) para os acionistas, administradores, fiscais e sociedades de comando, da data
da publicacédo da ata que aprovar o balanco referente ao exercicio em que a
violacdo tenha ocorrido;

3) para os liquidantes, da data da publicacédo da ata da primeira assembléia geral
posterior a violagéo;

C) a acao contra acionistas para restituicdo de dividendos recebidos de ma-fé,
contado o prazo da data da publicacdo da ata da assembléia geral ordinaria do
exercicio em que os dividendos tenham sido declarados;

d) a acdo contra os administradores ou titulares de partes beneficiarias, para
restituicdo das participacdes no lucro recebidas de ma-fé, contado o prazo da
data da publicacdo da ata da assembléia geral ordinaria do exercicio em que as
participacdes tenham sido pagas;

e) a acdo contra o agente fiduciario de debenturistas ou titulares de partes
beneficiarias para dele haver reparacéo civil por atos culposos ou dolosos, no
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caso de violacédo da lei ou da escritura de emissado, a contar da publicacao da
ata da assembléia geral que tiver tomado conhecimento da violagéo;

f) a acéo contra o violador do dever de sigilo de que trata o art. 260 para dele
haver reparacao civil, a contar da data da publicacdo da oferta.

g) Acrescentada pela Lei n® 10.303, de 2001:

a acdo movida pelo acionista contra a companhia, qualquer que seja 0 seu
fundamento.

Art. 288 - Quando a acdo se originar de fato que deva ser apurado no juizo
criminal, ndo ocorrera a prescricdo antes da respectiva sentenca definitiva, ou
da prescricéo da acédo penal.

CAPITULO XXV

DISPOSICOES GERAIS

10Art. 289 1 Vetado pela , de 2011.

Art. 290 - A indenizagdo por perdas e danos em agdes com fundamento nesta
lei sera corrigida monetariamente até o trimestre civil em que for efetivamente
liquidada.

Art. 291 1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

A Comissao de Valores Mobiliarios podera reduzir, mediante fixacdo de escala
em funcdo do valor do capital social, a porcentagem minima aplicavel as
companhias abertas, estabelecida no art. 105; na alinea c do paragrafo tnico do
art. 123; no caput do art. 141; no 81° do art. 157; no 84° do art. 159; no §2° do
art. 161; no 86° do art. 163; na alinea a do 81° do art. 246; e no art. 277.
Paragrafo Unico - A Comissdo de Valores Mobiliarios poderd reduzir a
porcentagem de que trata o art. 249.

Art. 292 - As sociedades de que trata o art. 62 da Lei n® 4.728, de 14 de julho de
1965, podem ter suas a¢des ao portador.

Art. 293 - A Comisséo de Valores Mobiliarios autorizara as bolsas de valores a
prestar 0s servigos previstos nos artigos 27; 34, 82°; 39, 81°; 40; 41; 42; 43; 44;
72; 102 e 103.

Paragrafo Unico - As instituicdes financeiras ndo poderdo ser acionistas das
companhias a que prestarem o0s servi¢cos referidos nos artigos 27; 34; 82° 41;
42; 43 e 72.

Art. 294 1 Redacédo dada pela Lei n°® 10.303, de 2001:

A companhia fechada que tiver menos de vinte acionistas, com patriménio liquido
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), podera:

| - convocar assembléia geral por anuncio entregue a todos 0s acionistas, contra
recibo, com a antecedéncia prevista no art.124; e

Il - deixar de publicar os documentos de que trata o art.133, desde que sejam,
por cépias autenticadas, arquivadas no registro de comércio juntamente com a
ata da assembléia que sobre eles deliberar.

81° - A companhia deverad guardar os recibos de entrega dos anuncios de
convocagdo e arquivar no registro de comeércio, juntamente com a ata da
assembléia, copia autenticada dos mesmos.

§2° - Nas companhias de que trata este artigo, o0 pagamento da participacao dos
administradores podera ser feito sem observancia do disposto no §2° do art. 152,
desde que aprovada pela unanimidade dos acionistas.
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83° - O disposto neste artigo ndo se aplica a companhia controladora de grupo
de sociedade, ou a ela filiada.

CAPITULO XXVI

DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 295 - A presente lei entrard em vigor sessenta dias ap0s a sua publicacéo;
aplicando-se, todavia, a partir da data da publicagdo, as companhias que se
constituirem.

81° - O disposto neste artigo ndo se aplica as disposi¢cdes sobre:

a) elaboracdo das demonstracdes financeiras, que serdo observadas pelas
companhias existentes a partir do exercicio social que se iniciar apoés 1° de
janeiro de 1978;

b) a apresentacdo, nas demonstracfes financeiras, de valores do exercicio
anterior (art.176, 81°), que sera obrigatoria a partir do balanc¢o do exercicio social
subsequente ao referido na alinea anterior;

c) elaboracdo e publicacdo de demonstracdes financeiras consolidadas, que
somente serdo obrigatdrias para os exercicios iniciados a partir de 10 de janeiro
de 1978.

§2° - A participacao dos administradores nos lucros sociais continuara a regular-
se pelas disposicoes legais e estatutarias em vigor, aplicando-se o disposto nos
paragrafos 1° e 2° do art. 152 a partir do exercicio social que se iniciar no curso
do ano de 1977.

83° - A restricdo ao direito de voto das ac6es ao portador (art. 112) so vigorara a
partir de 1 (um) ano a contar da data em que a lei entrar em vigor.

Art. 296 - As companhias existentes deverdo proceder a adaptacdo do seu
estatuto aos preceitos desta lei no prazo de um ano a contar da data em que ela
entrar em vigor, devendo para esse fim ser convocada assembléia geral dos
acionistas.

81° - Os administradores e membros do conselho fiscal respondem pelos
prejuizos que causarem pela inobservancia do disposto neste artigo.

§2° - O disposto neste artigo nao prejudicara os direitos pecuniarios conferidos
por partes beneficiarias e debéntures em circulacdo na data da publicacdo desta
lei, que somente poderdo ser modificados ou reduzidos com observancia do
disposto no art. 51 e no 85° do art. 71.

83° - As companhias existentes deverdo eliminar, no prazo de cinco anos, a
contar da data da entrada em vigor desta lei, as participacdes reciprocas
vedadas pelo art. 244 e seus paragrafos.

84° - As companhias existentes, cujo estatuto for omisso quanto a fixacdo do
dividendo, ou que o estabelecer em condi¢cdes que nao satisfagcam aos requisitos
do 81° do art. 202 poderdo, dentro do prazo previsto neste artigo, fixa-lo em
porcentagem inferior a prevista no §2° do art. 202, mas os acionistas dissidentes
dessa deliberacéo terdo direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso
do valor de suas ac¢bes, com observancia do disposto nos artigos 45 e 137.

85° - O disposto no art. 199 néo se aplica as reservas constituidas e aos lucros
acumulados em balangos levantados antes de 1° de janeiro de 1977.

86° - O disposto nos paragrafos 1° e 2° do art. 237 néo se aplica as participacdes
existentes na data da publicacédo desta lei.
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Art. 297 - As companhias existentes que tiverem acdes preferenciais com
prioridade na distribuicdo de dividendo fixo ou minimo ficardo dispensadas do
disposto no art. 167 e seu 81° desde que no prazo de que trata o art. 296
regulem no estatuto a participacéo das acdes preferenciais na correcao anual do
capital social, com observancia das seguintes normas:

| - o aumento de capital podera ficar na dependéncia de deliberagdo da
assembléia geral, mas sera obrigatério quando o saldo da conta de que trata o
83° do art. 182 ultrapassar cinquienta por cento do capital social;

Il - a capitalizacao da reserva podera ser procedida mediante aumento do valor
nominal das ag¢Bes ou emissfes de novas acbes bonificadas, cabendo a
assembléia geral escolher, em cada aumento de capital, 0 modo a ser adotado;
lIl - em qualquer caso, sera observado o disposto no 84° do art. 17;

IV - as condi¢des estatutarias de participacao serdo transcritas nos certificados
das agbes da companhia.

Art. 298 - As companhias existentes, com capital inferior a cinco mil cruzados,
poderdo, no prazo de que trata o art. 296, deliberar, pelo voto de acionistas que
representem dois ter¢os do capital social, a sua transformacdo em sociedade por
quotas de responsabilidade limitada, observadas as seguintes normas:

| - na deliberacdo da assembléia a cada acdo caberd um voto,
independentemente de espécie ou classe;

Il - a sociedade por quotas resultante da transformacéo devera ter o seu capital
integralizado e o seu contrato social assegurara aos sécios a livre transferéncia
das quotas, entre si ou para terceiros;

[l - o acionista dissidente da deliberacdo da assembléia podera pedir o
reembolso das acfes pelo valor de patriménio liquido a precos de mercado,
observado o disposto nos artigos 45 e 137,

IV - o prazo para o pedido de reembolso sera de noventa dias a partir da data da
publicacdo da ata da assembléia, salvo para os titulares de agcdes nominativas,
gue sera contado da data do recebimento de aviso por escrito da companhia.
Art. 299 - Ficam mantidas as disposi¢cdes sobre sociedades por acoes,
constantes de legislacdo especial sobre a aplicacdo de incentivos fiscais nas
areas da SUDENE, SUDAM, SUDEPE, EMBRATUR e REFLORESTAMENTO,
bem como todos os dispositivos das Leis nos 4.131, de 3/9/62, e 4.390, de
29/8/64.

Art. 299-A - Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009:

O saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no ativo diferido que, pela sua
natureza, nao puder ser alocado a outro grupo de contas, podera permanecer no
ativo sob essa classificacdo até sua completa amortizacdo, sujeito a analise
sobre a recuperacédo de que trata o 83° do art. 183.

Art. 299-B - Incluido pela Lei n°® 11.941, de 2009:

O saldo existente no resultado de exercicio futuro em 31 de dezembro de 2008
devera ser reclassificado para o passivo nao-circulante em conta representativa
de receita diferida.

Paragrafo unico - Incluido pela Lei n® 11.941, de 20009:

O registro do saldo de que trata o caput devera evidenciar a receita diferida e o
respectivo custo diferido.
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Art. 300 - Ficam revogados o Decreto-Lei n® 2.627, de 26/9/40, com excec¢ao dos
artigos 59 a 73, e demais disposi¢cdes em contrario.

Lei

n° 7.940,

de 20/12/89.

Art. 1° - Fica instituida a Taxa de Fiscalizagdo do mercado de valores mobiliérios.
Art. 2° - Constitui fato gerador da Taxa o exercicio do poder de policia legalmente
atribuido & CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 3° - S&o contribuintes da Taxa as pessoas naturais e juridicas que integram
0 sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, as companhias abertas, 0s
Fundos e sociedades de investimentos, os administradores de carteira e
depdsitos de valores mobiliarios, os auditores independentes, os consultores e
analistas de valores mobiliarios e as sociedades beneficiarias de recursos
oriundos de incentivos fiscais obrigadas a registro na CVM - Comisséao de
Valores Mobiliarios (art. 9° da Lei n° 6.385, de 07/12/76, e art. 2° do Decreto-Lei
n° 2.298, de 21/11/86).

Paragrafo unico - Incluido pela Lei n® 12.249/10:

Sao isentos do pagamento da Taxa os analistas de valores mobiliarios ndo
sujeitos a registro na Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Art. 4° - A Taxa é devida:

Il - por ocasido do registro, de acordo com a aliquota correspondente, incidente
sobre o valor da operacgéo, nos casos da Tabela "D".

Art. 5° - A Taxa € recolhida:

Il - juntamente com a protocolizacdo do pedido de registro, no caso da Tabela
"D".

81° - A Taxa ndo recolhida no prazo fixado sera atualizada na data do efetivo
pagamento, de acordo com o indice de variacdo do BTN Fiscal, e cobrada com
0S seguintes acréscimos:

a) juros de mora, na via administrativa ou judicial, contados do més seguinte ao
do vencimento, a razdo de 1% (um por cento) calculados na forma da legislacéo
aplicavel aos tributos federais;

b) multa de mora de 20% (vinte por cento), sendo reduzida a 10% (dez por cento)
se o0 pagamento for efetuado até o ultimo dia util do més subsequiente aquele em
que deveria ter sido paga,;

c) encargos de 20% (vinte por cento), substitutivo da condenacédo do devedor em
honorarios de advogado, calculados sobre o total do débito inscrito como Divida
Ativa, que sera reduzido para 10% (dez por cento) se o pagamento for efetuado
antes do ajuizamento da execugao.

§2° - Os juros de mora né&o incidem sobre o valor da multa de mora.

Art. 6° - Os débitos referentes a Taxa, sem prejuizo da respectiva liquidez e
certeza, poderédo ser inscritos como Divida Ativa pelo valor expresso em BTN ou
BTN Fiscal.

Art. 7° - Os débitos relativos a Taxa poderédo ser parcelados, a juizo do Colegiado
da CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios fixados
na legislacéo tributaria.
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Art. 8° - A Taxa sera recolhida ao Tesouro Nacional, em conta vinculada a CVM
- Comisséo de Valores Mobiliarios, por intermédio de estabelecimento bancario

integrante da rede credenciada.
Art. 9° - A Taxa sera cobrada a partir de 01/01/90.
Art.10 - Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo.

TABELA "A" (Leis n° 7.940/89 e n°® 11.076/04)

Taxa trimestral de acordo com o patrimonio liquido do contribuinte.

Faixa Contribuinte Patriménio Liquido em R$ Taxa em R$
Até 8.287.000,00 1.243,05
1 Companhias abertas De 8.287.000,01 a
41.435.000,00 2.486,10
Acima de 41.435.000,00 3.314,80
TABELA "D" (Leis n°® 7.940/89 e n° 8.383/91)
Taxa estabelecida em funcé&o do tipo e valor do registro
Tipos de Registro de Oferta Publica Aliquota
Distribuicdo de Opc¢des ndo Padronizadas - "Warrants". 0,05 %
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios. 0,05 %
Programa de BDR
-Nivel | Isento
-Nivel Il 0,10 %
-Nivel Ill 0,20 %
Distribuicdo de Certificados de Investimento em Obras Audiovisuais [0,10 %
Distribuicdo de Notas Promissérias Comerciais 0,10 %
Distribuicdo de Bonus de Subscricao 0,16 %
Distribuicdo de Certificados a Termo de Energia Elérica. 0,10 %
Distribuicdo de Acbes 0,30 %
Distribuicdo de Debéntures 0,30 %
Distribuicdo de Quotas de Fundos de Investimento Imobiliario 0,30 %
Distribuicdo Secundaria de Valores Mobiliarios 0,64 %
Ofertas Publicas de Aquisicdo ou permuta de acdes e de 0,64 %

Distribuicdo de quaisquer outros Valores Mobiliarios*

* A aliquota de 0,64% se aplica as OPA e as ofertas publicas de distribuicéo de

valores mobiliarios, tais como:
[i] as de certificados de depdsito de valores mobiliarios;
[ii] as de cédulas de debéntures;
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[iii] as de quotas de fundos de investimento fechados, tais como, Fundos de
Investimento em Participacdes, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, Fundos de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional e
outros fundos fechados;

[iv] as de Certificados de Potencial Adicional de Construcdo - CEPAC; e

[v] as de quaisquer titulos ou contratos de investimento coletivo.

Observacgdes:

1) No caso do valor da contribuicdo, calculada na forma desta Tabela,
resultar inferior a R$ 211,32, prevalecera este;

2) Os valores apurados na forma desta tabela estardo limitados ao maximo
equivalente a R$ 82.870,00 por registro;

3) Nao havera superposi¢ao ou dupla cobranca de Taxas de Fiscalizacao;

Lei

n° 8.383,

de 30/12/93.

(--)

Art. 20 - O rendimento produzido por aplicacao financeira de renda fixa iniciada
a partir de 1° de janeiro de 1992, auferido por qualquer beneficiario, inclusive
pessoa juridica isenta, sujeita-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte
as aliguotas seguintes:

| - Revogado pela Lei n° 8.541/92.

Il - demais operacdes: trinta por cento.

81° - O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, as operac¢des de financiamento
realizadas em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas na
forma da legislagéo em vigor.

§2° - Fica dispensada a retencdo do imposto de renda na fonte em relacdo a
operacéo iniciada e encerrada no mesmo dia quando o alienante for instituicao
financeira, sociedade de arrendamento mercantil, sociedade corretora de titulos
e valores mobiliarios ou sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios.
83° - A base de calculo do imposto é constituida pela diferenca positiva entre o
valor da alienacgdo, liquido do imposto sobre operacdes de crédito, cambio e
seguro, e sobre operacdes relativas a titulos e valores mobiliarios (IOF) (art. 18
da Lei n° 8.088, de 31 de outubro de 1990) e o valor da aplicacdo financeira de
renda fixa, atualizado com base na variagdo acumulada da Ufir diaria, desde a
data inicial da operacao até a da alienacéo.

84° - Ser&o adicionados ao valor de alienagéo, para fins de composigao da base
de calculo do imposto, os rendimentos periédicos produzidos pelo titulo ou
aplicacdo, bem como qualquer remuneracdo adicional aos rendimentos
prefixados, pagos ou creditados ao alienante e ndo submetidos a incidéncia do
imposto de renda na fonte, atualizados com base na variacdo acumulada da Ufir
diaria, desde a data do crédito ou pagamento até a da alienacéao.

85° - Para fins da incidéncia do imposto de renda na fonte, a alienacéo
compreende qualquer forma de transmissdo da propriedade, bem como a
liquidacao, resgate ou repactuacgao do titulo ou aplicacéo.
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