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Programa de Atualizacao da Certificacao Profissional ANBIMA
Série 20 (CPA-20)

- Versao 5.0 -
OBIJETIVOS DA CPA-20
A Atualizag¢do dos profissionais CPA-20 faz parte do Programa de Educa¢dao Continuada da
ANBIMA e estd prevista no Cédigo de Regulacdo e Melhores Prdticas para o Programa de
Certificacdo Continuada. Tem como objetivo a permanente elevacdo da capacitacdo técnica dos
profissionais que tém contato com os investidores na comercializacdo de produtos de investimento.
Esta atualizacdo atende também a regulamentacdo do Banco Central do Brasil relacionada a

necessidade de certificacdo destes profissionais e a sua educacdo continuada.
O conteudo do Programa de Atualizacdo da CPA-20 tem como finalidade:

e Servir de conteudo base para as instituicbes desenvolverem treinamento para os
profissionais nos cursos de atualizacdo.
e Ser a base para o desenvolvimento do exame de Atualizagdo da CPA-20 desenvolvido pela

ANBIMA.

O presente conteudo programatico é composto de cinco grandes temas: Compliance Legal,
Etica e Andlise do Perfil do Investidor; Instrumentos de Renda Variavel, Renda Fixa e Derivativos;
Fundos de Investimento; Previdéncia Complementar Aberta: PGBL e VGBL; Mensuracdo, Gestdao de

Performance e Riscos.

O Programa de Atualizacdo é resultado do trabalho conjunto da ANBIMA com as principais
instituicdes do mercado financeiro que acreditam que seus respectivos desdobramentos em

tdépicos, itens e subitens detalham os assuntos, cujo conhecimento é considerado essencial para os
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profissionais que atuam na prospeccao e venda de produtos de investimento e na manutencao de
carteira de investimentos de clientes pessoas fisicas ou juridicas, atendidas nos segmentos Alta

Renda, Private, Corporate e Investidores Institucionais.

A ANBIMA acredita que esse esfor¢co de modernizacao dos mercados financeiro e de capitais
e a melhoria no atendimento ao investidor - com a disponibilizacao, pelos profissionais, de
informagdes de melhor qualidade sobre os produtos de investimento, em especial, sobre os
principais fatores de risco envolvidos - resultard em estimulos a concorréncia leal, a padronizagao

de procedimentos e a ado¢do das melhores praticas em favor do crescimento dos mercados.

O resultado final desse esforco sera também o estimulo ao crescimento da poupanca

financeira no pais, uma das maneiras de favorecer o crescimento sustentado da economia brasileira.
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O CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO DE ATUALIZACAO
O presente programa é composto de cinco grandes temas: (i) Compliance Legal, Etica e
Analise do Perfil do Investidor; (ii) Instrumentos de Renda Varidvel, Renda Fixa e Derivativos; (iii)
Fundos de Investimento; (iv) Previdéncia Complementar Aberta; (v) Mensuracgdo, Gestao de
Performance e Riscos. Os seus respectivos desdobramentos em tdépicos, itens e subitens
detalham os assuntos considerados essenciais para o desempenho das atividades relacionadas a

comercializacdo de produtos de investimento pelos profissionais que possuem a CPA-20.

A ANBIMA assume o compromisso de revisar periodicamente esse Programa Detalhado
com a finalidade de incorporar novos assuntos, sempre que o dinamismo e a evolugao dos
mercados financeiro e de capitais venham torna-los relevantes e essenciais. A constante
atualizacdo do profissional certificado compde um dos objetivos do programa de Certificacdo

Continuada da ANBIMA.

A legislacdo vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda que
ndo totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e contelddos dos
diversos temas e tépicos abordados. Tomou-se também a decisdo de que apenas aspectos
conceituais relacionados a Matematica Financeira serdo objeto de avaliacdo. Essa opcao baseou-
se na constatacdo de que as instituicdes financeiras que atuam no mercado brasileiro
disponibilizam ferramentas tecnologicamente avancadas aos seus profissionais, além de
sistemas de controle, que garantem a exatiddao dos cdlculos das taxas acordadas e sua correta
conversao em valores monetarios. Nesse contexto, foi considerado mais importante o dominio
do conceito envolvido nas conversdes eventualmente exigidas e ndo havera necessidade do uso

de mdquina calculadora para a realizacdo do exame de atualizagcdao da CPA-20.
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PROGRAMA DE ATUALIZACAO CPA-20
- Versao 5.0 —

A legislagao aplicavel ao contelddo do exame é aquele que se encontra vigente e eficaz em

até 06 (seis) meses antes do exame.

1. COMPLIANCE LEGAL, ETICA E ANALISE DO PERFIL DO INVESTIDOR (PROPORGAO: DE 20 A 30%)

1.1 Risco de Imagem (Reputagdo) e Risco Legal (ndo cumprimento da Legislagio /
Regulamentagao): implica¢gdes da nao observancia dos Principios e Regras de Compliance Legal e
Etica

1.2 Controles Internos: Resolugdo CMN 2.554/98, Artigo 12

1.2.1 Segregacao de atividades de forma a evitar possiveis conflitos de interesses (Barreira de

Informacado) e definicdo de responsabilidades: Artigo 22
1.2.2 Politica de seguranga da informagao: Artigo 22 IV e VII
1.3 Prevengao e Combate a Lavagem de Dinheiro ou Ocultacdao de Bens, Direitos e Valores

1.3.1 Legislacdo e regulamentacdo correlata (Lei 9.613/98 e Circular Bacen 3461/09, Lei
12.683/12 e suas alteracdes):

1.3.1.1 Quem estd sujeito a lei e a regulamentagdo: abrangéncia, amplitude e
responsabilidades dos profissionais e das Instituicdes Financeiras e Ndo-Financeiras (Lei 9.613, cap.

V, art. 92 e Circular 3461/09)

1.3.1.2 Identificacdo dos clientes e da manutencao de registros (Lei 9.613, cap. VI, art.102 e

Circular 3461/09)
1.3.1.3 Da comunicacdo de Operacdes Financeiras (Lei 9.613, cap. VII)

1.3.1.4 Politicas e procedimentos de prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro -
Organismos nacionais e de cooperagdo internacional. A Convencdo de Viena e o Decreto n.154/91

(Lei 9.613, cap. IX e Circular 3461/09)
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1.3.2 Aplicagdo do principio “Conhega seu cliente”

1.3.2.1 Funcdo do cadastro e implicagdes de um cadastro desatualizado. Analise da

capacidade financeira do cliente

1.3.2.2 O principio “Conheca seu cliente” como forma de protegdo da Instituicdao Financeira e

do profissional
1.4 Normas e Padrdes Eticos

1.4.1 Utilizagdo indevida de informacgdes privilegiadas (contexto de negocia¢gdo - mercado
primario e secundario em renda fixa e renda varidvel — valorizagdo de cotas em fundos de

investimento, manipulacdo de precos)
1.4.1.1 O “insider trader”. Conceito
1.4.1.2 O “front runner”. Conceito
1.4.2 Confidencialidade
1.4.3 Conflitos de interesse
1.5 Cédigo de Distribuicao de Produtos de Investimento

1.5.1 DefinicGes (Cap. 1)

1.5.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)

1.5.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)

1.5.4 Regras, Procedimentos e Controles (Cap. V)
1.5.4.1 Seguranca e Sigilo das Informacodes (Secdo Il)
1.5.4.2 Gestao de Riscos (Segao IV)

1.5.5 Publicidade (Cap. VIII)
1.5.5.1 Material Publicitario (Secdo Il)
1.5.5.2 Material Técnico (Secao Ill)
1.5.5.3 Avisos Obrigatorios (Secdo VI)

1.5.6 Regras Gerais (Cap. IX)

1.5.6.1 Divulgacdo de informacgdes por meios eletronicos (Secdo |)
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1.5.6.2 Conheca seu cliente (Secao Il)
1.5.6.3 Suitability (Segdo Ill)
1.5.7 Private (Cap. XI)
1.5.8 Selo ANBIMA (Cap. XIII)
1.5.9 Distribuicdo de Fundos de Investimento (Anexo 1)
1.5.9.1 Distribuigao (Capitulo 1)
1.5.9.2 Distribuicdo por conta e ordem (Capitulo Il)

1.6 Andlise do Perfil do Investidor

1.6.1 Instrucdo CVM: 539 — dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e

operacdes ao perfil do cliente (suitability). Finalidade e para quem se aplica a regra.

1.6.1.1 Abrangéncia; perfil do cliente; categorias de produtos; vedacdes e obrigacdes; regras,

procedimentos e controles internos; atualizacdes e dispensas.

1.6.2 Investidores Qualificados, Investidores Profissionais e Investidores N&do-Residentes.

Definigdes.

1.6.2.1 Definicdo do tipo de investidor e regras de enquadramento, segundo a Instru¢ao CVM

554.

1.6.3 Adequacado de produtos ofertados em func¢ao do tipo e perfil do investidor. Importancia e
motivacdo do API para o investidor. Possibilidade de venda de um produto ndo adequado ao perfil

do investidor.

1.6.4 Fatores Determinantes para Adequacdo dos Produtos de Investimento as Necessidades

dos Investidores
1.6.4.1 Objetivo do investidor
1.6.4.2 Horizonte de investimento e idade do investidor

1.6.4.3 Risco versus retorno. Capacidade de assumir riscos, o nivel de risco suportavel pelo

investidor e sua tolerancia ao risco.

1.6.4.4 Diversificacdo: vantagens e limites de reducdo do risco incorrido
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1.6.4.5 Finangas Pessoais

1.6.4.5.1 Conceitos de orgamento pessoal e familiar (receitas e despesas), fluxo de caixa e

situacdo financeira
1.6.4.5.2 Patrimonio Liquido (ativos e passivos). indice de endividamento.

1.6.4.6 Grau de conhecimento do mercado financeiro — experiéncia em matéria de

investimento
1.7 Decisdes do Investidor na perspectiva de Finangcas Comportamentais
1.7.1 A decisdo do investidor na perspectiva das Financas Comportamentais.

1.7.2 Algumas das Heuristicas (regras praticas ou atalhos mentais que orientam o julgamento e

avaliacdo dos investidores) e os erros que podem causar nas decisdes dos investidores (vieses).

1.7.2.1 Disponibilidade (decisdes influenciadas por ocorréncias e eventos recentes na

memoria do investidor).

1.7.2.2 Representatividade (decisdes a partir de associacdes com esteredtipos formados e

desprezo de informacdes relevantes para a tomada de decisdo).

1.7.2.3 Ancoragem (decisGes com base em informacGes e conhecimentos prévios ou pré-

concebidos).

1.7.2.4 Aversdo a perda (manutencdo de investimentos ndo lucrativos e venda de

investimentos com ganho).

1.7.3 Efeitos de estruturacdo: influéncia na decisdo de investimento da forma como as

alternativas ou o problema é apresentado (framing).

2. INSTRUMENTOS DE RENDA VARIAVEL, RENDA FIXA E DERIVATIVOS (PROPORCAO: DE 20 A 30%)
2.1 Instrumentos de Renda Variavel
2.1.1 Definicao

2.1.2 Acgdes Ordinarias, Preferenciais, Certificados ou Recibos de Depdsito de Valores
Mobilidrios (ADR — American Depositary Receipts e BDR — Brazilian Depositary Receipts) e B6nus de

Subscricdo. Conceitos
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2.1.3 AGO (Assembleia Geral Ordindria) e AGE (Assembleia Geral Extraordinaria). Conceitos e

atribuicdes
2.1.4 Direitos dos Acionistas:

2.1.4.1 Voto, participagao nos lucros, participagdo no acervo em caso de liquidagao,

fiscalizacdo, preferéncia de subscricao e retirada. Conceitos
2.1.4.2 Remuneracdo do acionista:
2.1.4.2.1 Dividendos: origens, obrigatoriedade, politica de pagamento
2.1.4.2.2 Juros sobre Capital Préprio: critérios para distribuicdo e aspectos tributdrios
2.1.4.2.3 Bonifica¢do. Definicao
2.1.4.3 Direito de representacdo. Eventos societarios:
2.1.4.3.1 Acionista Controlador: conceito, implicagdes de acordo de acionistas
2.1.4.3.2 Acionista Minoritario. Direito de voto e retirada.
2.1.4.3.2.1 Tag along (extensao do prémio de controle)
2.1.4.3.3 Fontes de Informacédo
2.1.5 Oferta Primaria e Secundaria:
2.1.5.1 Defini¢des
2.1.5.2 Distin¢ao
2.1.5.3 Impactos para as empresas emissoras e seus acionistas
2.1.5.4 Diluicao em Ofertas Primarias
2.1.6 Precificagdo. Aspectos relevantes:

2.1.6.1 Determinacdo de preco: fluxo de caixa (operacional, de investimento e de

financiamento), multiplos (P/L e EV/EBITDA). Conceitos
2.1.6.2 Distincdes entre Anadlise Técnica (ou Grafista) e Andlise Fundamentalista

2.1.7 Impactos sobre os precos e quantidades das acdes do investidor: pagamento de

dividendos, desdobramento (splits), grupamentos e bonificacdo
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2.1.8 Conceitos Gerais de Praticas de Boa Governancga Corporativa: os segmentos de listagem

Nivel I, Nivel Il e Novo Mercado (reflexo sobre o direito dos acionistas)

2.1.9 Tributacdo: Imposto de Renda na negociacao de acdes no mercado a vista, operacdes de
day trade e aluguel de agles: fato gerador; aliquotas; base de cdlculo; compensac¢do de perdas;
agente responsavel pelo recolhimento e limite de isencdo mensal. Imposto retiro na fonte e pelo

investidor
2.1.9.1 Compensacgao de perdas no pagamento do IR
2.2 Instrumentos de Renda Fixa
2.2.1 Definicao
2.2.2 Principais conceitos e caracteristicas de instrumentos de Renda Fixa:
2.2.2.1 Data de emissdo, valor nominal atualizado e juros “acruados”
2.2.2.2 Formas de remuneracao — Pré e Pds-Fixada — principais Indexadores
2.2.2.3 Formas de amortiza¢ao e pagamento de juros:
2.2.2.3.1 Composicdo de cupom de taxa real e indexadores (IGP-M e Cambio)

2.2.2.4 Resgate antecipado, vencimento antecipado (quebra de covenant, ocorréncia de cross
default) e aquisicao facultativa e opcdo de compra (opgao call). Conceitos e diferengas. Impactos do

ponto de vista do investidor.
2.2.3 Principais instrumentos:
2.2.3.1 Titulos publicos:
2.2.3.1.1 LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F. Caracteristicas.

2.2.3.1.2 Negociagao de titulos publicos: Mercado Primario: leildes; Mercado Secundario:

balcdo

2.2.3.1.3 Tesouro Direto. Conceito e caracteristicas operacionais. Custos para o investidor.
Nomenclatura dos titulos negociados: Tesouro Selic, Tesouro Pré-fixado, Tesouro Pré-fixado com
juros semestrais, Tesouro IPCA+ e Tesouro IPCA+ com juros semestrais. Adequacdo dos produtos

em funcdo do nivel de conhecimento do investidor e objetivos.
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2.2.3.2 Titulos Privados Bancarios:
2.2.3.2.1 Certificado de Depdsito Bancario — CDB e Letras Financeiras — LF: Caracteristicas
2.2.3.2.2 Depébsito a Prazo com Garantia Especial (DPGE). Caracteristicas
2.2.3.3 Titulos Corporativos
2.2.3.3.1 Debéntures: Conceito e Caracteristicas
2.2.3.3.1.1 Escritura
2.2.3.3.1.2 Registros

2.2.3.3.1.3 Caracteristicas dos titulos e da emissdo, rentabilidade, prazos minimos e

indexadores. Incluindo as Debéntures Incentivadas (Lei 12.431/2011)
2.2.3.3.1.4 Clausulas de resgate e vencimento antecipado e covenants
2.2.3.3.1.5 Repactuacdo como renegociacdo de qualquer das caracteristicas da divida
2.2.3.3.1.6 Hierarquia das espécies de debéntures de acordo com garantias
2.2.3.3.1.7 Assembleia de debenturistas
2.2.3.3.2 Notas Promissérias

2.2.3.3.2.1 Caracteristicas: descricdo, prazo, emissores, forma de resgate, liquidez,

rentabilidade e registro.

2.2.3.4 Titulos do Segmento Agricola: Cédula de Produtor Rural — CPR, Letra de Crédito do
Agronegdcio — LCA, Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCA e Certificado de

Recebiveis do Agronegdcio — CRA. Caracteristicas

2.2.3.5 Titulos do segmento Imobiliario: Certificado de Recebiveis Imobilidrios — CRI, Letra de

Crédito Imobilidrio — LCl e Cédula de Crédito Imobilidrio — CCl. Caracteristicas
2.2.3.6 Operagdes Compromissadas. Conceito e caracteristicas

2.2.3.7 Caderneta de Poupanca: principais caracteristicas em termos de liquidez,

rentabilidade, garantias e riscos
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2.2.4 Tributacdo: IOF e Imposto de Renda sobre as aplicacdes financeiras de renda fixa para
Pessoa Fisica e Juridica, exceto em Fundos de Investimento: fato gerador; aliquotas; prazos; base de

calculo e agente responsavel pelo recolhimento.

2.2.5 FGC — Fundo Garantidor de Crédito: produtos e servigos que possuem garantia do FGC,

limites de cobertura e operacionalizacao
2.3 Derivativos

2.3.1 Termo, Futuros, Swaps e Opgdes: caracteristicas formais dos derivativos, formas de

negociagao e registros; custos e riscos para o investidor

2.3.2 Tipos de opcdes e representacdo grafica: put (op¢do de venda) e call (opgao de compra).

compra/venda de put, compra/venda de call. Titular e langador. Custos e riscos para o investidor.

2.3.3 Efeito no prémio das op¢des: taxa de juros, tempo para o vencimento, volatilidade, preco

do ativo objeto e preco de exercicio
2.3.4 Estratégias de protecao, alavancagem e posicionamento
2.3.5 Contratos futuros de balcdo sem entrega fisica (NDF — Non Deliverable Forward). Conceito

2.3.6 Tributagao: IOF e Imposto de Renda sobre nas opera¢des de derivativos para Pessoa Fisica
e Juridica negociadas em mercado de bolsa e de balcdo: fato gerador; aliquotas; prazos; base de

calculo e agente responsavel pelo recolhimento.
2.3.6.1 Compensacao de perdas no pagamento de IR
2.4 Certificado de Operacgdes Estruturadas — COE
2.4.1 Definicdo e finalidade
2.4.2 Modalidades: valor nominal protegido e valor nominal em risco. Conceito

2.4.3 Distribuicdo via oferta publica: Instrucdao CVM 569 Cap. Il; Documento de informacdes

Essenciais Cap. lll; Material Publicitario Cap. IV

2.4.4 Tributacdo: IOF e Imposto de Renda sobre as aplicagdes em COE para Pessoa Fisica e

Juridica: fato gerador; aliquotas; prazos; base de cdlculo e agente responsdavel pelo recolhimento.
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2.5 Negociacao, Liquidac¢ao e Custddia

2.5.1 Sistema especial de liquidagao e de custddia — SELIC: conceito, fungdes, beneficios para o

investidor e principais titulos custodiados no Selic: LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F

2.5.2 Camara de liquidagdo, compensac¢do e custdodia da B3 S/A (Camara BM&FBovespa):
Conceito, funcgdes, principais titulos e operacdes custodiadas, garantias e beneficios para o

investidor.
2.5.3 Sistema de Pagamento Brasileiro — SPB. Conceito e finalidade
2.6 Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
2.6.1 Principais Instituicdes: fungbes e principais caracteristicas
2.6.1.1 Banco Coordenador

2.6.1.1.1 Regime de distribuicdo tipos de colocacdo (oferta com garantia firme e melhores

esforcos); responsabilidades.
2.6.1.2 Agéncia de Rating
2.6.1.3 Agente Fiduciario
2.6.1.4 Banco Escriturador e Mandatario
2.6.1.5 Banco Liquidante
2.6.1.6 Depositario
2.6.1.7 Custodiante

2.6.1.8 Funcdo do Formador de mercado (market maker) e mecanismo de estabilizacdo de

precos.
2.6.1.9 Companhia Securitizadora
2.6.2 Aspectos legais e normativos:
2.6.2.1 Ofertas Publicas Primarias e Secundarias (Instrucdo CVM 400)
2.6.2.1.2 Finalidade da Instrucao (art. 192)
2.6.2.1.3 Definicdo de atos de distribuicdo publica (art. 32, caput, incisos I, I, lll e IV, §29)

2.6.2.1.4 Efeitos da suspensdo ou do cancelamento da oferta (art. 209)
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2.6.2.1.5 Conteudo da oferta (art. 212; art. 229; art. 239, caput, §19, §29)
2.6.2.1.6 Lote Suplementar e Lote Adicional (art. 242)
2.6.2.1.7 Efeitos da revogacdo e da modificacdo da oferta (arts. 262 e 279)
2.6.2.1.8 Revogacado da aceitagdo (art. 289)
2.6.2.1.9 Distribuicdo parcial (art. 309)
2.6.2.1.10 Instituicdes intermediarias (art. 339)
2.6.2.1.11 Obrigacdes do lider (art. 379)
2.6.2.1.12 Prospecto Definitivo (art. 382; art. 399, caput, incisos | ao VI, §29; art. 409)
2.6.2.1.13 Prospecto preliminar (art. 462)
2.6.2.1.14 Material Publicitario (arts. 502 e 519)
2.6.2.1.15 Coleta de intengdes de investimento (art. 442)
2.6.2.1.16 Recebimento de reservas (art. 452)
2.6.2.1.17 Normas de conduta (art. 482 §19)
2.6.2.1.18 Veracidade das informagdes (art. 562 caput e §7°)
2.6.3 Aspectos operacionais:

2.6.3.1 Procedimento de precificacdo para venda: procedimento diferenciado - preco fixo;

Bookbuilding e leildao em Bolsa
2.6.3.2 Risco de rateio e ndo concretizagao
2.6.3.3 Instrucdo CVM 476 (art. 19, art. 29, art. 32 e art. 139)

2.6.3.4 Ofertas publicas de aquisicao de agdes: instrugdo CVM 361 (art. 19, art. 2° incisos | ao

IV, art. 3°)

2.7 Cadigo Anbima de Regulagao e Melhores Praticas para Ofertas Publicas de Distribuicao e

Aquisicdo de Valores Mobilidrios
2.7.1 Propdsito e Abrangéncia (Cap. I)

2.7.2 Principios gerais (Cap. Ill)
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2.7.3 Documentos da Oferta (Cap. VI)

3. FUNDOS DE INVESTIMENTO (PROPORGAO: DE 20 A 30%)
3.1 Aspectos Gerais
3.1.1 Conceito de condominio. Constituicdo e registro na CVM
3.1.2 Fundo de Investimento
3.1.3 Fundo de Investimento em Cotas
3.1.4 Tipos de Fundos: abertos e fechados
3.1.5 Cota. Valor da cota e transferéncia de titularidade. Fatores que afetam o valor da cota:
3.1.5.1 Composigao da carteira e riscos inerentes
3.1.5.2 Taxas de administra¢ao e outras despesas
3.1.6 Direitos e obrigacdes dos condominos
3.1.7 Administragao:
3.1.7.1 Vedacoes e obrigacdes do Administrador e do Gestor
3.1.7.2 Normas de Conduta
3.1.8 Objetivo do fundo e politica de investimento. Definicdo e finalidade
3.1.9 Diferenciais do Produto para o Investidor
3.1.9.1 Acessibilidade ao mercado financeiro
3.1.9.2 Diversificacdo
3.1.9.2.1 Riscos dos ativos individuais versus riscos da carteira
3.1.9.3 Liquidez
3.1.10 Divulgacao de informacgdes para venda e distribuicao:

3.1.10.1 Instrumentos de divulgacdo das politicas de investimento e rentabilidade:
regulamento, lamina de informacgdes essenciais, demonstracdo de desempenho, formuldrio de

informacdes complementares e termo de adesao e ciéncia de risco.
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3.1.11 Divulgacao de Informacgdes e Resultados
3.1.11.1 Divulgacdo de cota e rentabilidade
3.1.11.2 Balancetes e demonstracdes contabeis
3.1.11.3 Assembleias Gerais
3.1.11.4 Composigao e diversificagdo de carteira
3.1.11.5 Informacgdes periddicas e comunicacdo com os cotistas
3.1.11.6 Informacgdes eventuais. Fato Relevante.
3.1.12 Dindmica de aplicacdo e resgate:

3.1.12.1 Aplicagdo de recursos e compra de ativos por parte dos gestores. Cota do dia (D+0)

e cota do dia seguinte ao da data de aplicacdo (D+1)
3.1.12.2 Resgate de recursos e venda de ativos por parte dos gestores
3.1.12.3 Prazo de cotizacdo: conceito (prazo de conversao de cotas na aplicacdo e no resgate)
3.1.12.4 Prazo de liquidacdo financeira (pagamento do resgate): conceito e limite
3.1.12.5 Prazo de caréncia para resgate
3.1.12.6 Fechamento dos fundos para resgates e aplica¢des
3.1.13 Aplicag®es por conta e ordem
3.1.13.1 Responsabilidades da Instituicdo Intermediaria (distribuidor). Direitos dos cotistas

3.1.13.1.1 Informacgdes obrigatdrias. Cadastramento e forma de identificagcdo dos clientes

no Administrador e no Distribuidor

3.1.13.1.2 Possibilidade de manutencdo das aplicagdes em caso de finalizacdo da

distribuicao.
3.1.13.1.3 Segregacao dos recursos aplicados do patrimonio da instituicao distribuidora.
3.1.14 Taxas, Tipos e Formas de Cobranca
3.1.14.1 Taxa de Administracao

3.1.14.2 Taxa de Performance
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3.1.14.3 Taxa de Ingresso
3.1.14.4 Taxa de Saida
3.1.14.5 Regras de alteracao
3.1.14.6 Encargos dos Fundo
3.2 Principais estratégias de gestao
3.2.1 Fundos de Investimento com Gestao Passiva. Defini¢des.
3.2.1.1 Renda Fixa

3.2.1.1.1 Conceito e finalidade dos Benchmarks e indices de Referéncia: Taxa DI, Taxa Selic,

indices de Precos (IGP-M e IPCA), indices de Mercado Anbima (IMA Geral, IMA-B e IRF-M)
3.2.1.2 Renda Varidvel

3.2.1.2.1 Conceito e finalidade dos Benchmarks e indices de Referéncia: indice Bovespa

(IBOVESPA), indice Brasil (IBrX), indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE).
3.2.1.3 Estratégias para manter aderéncia aos indices de referéncia e as respectivas limitagdes
3.2.2 Fundos de Investimento com Gestdo Ativa. DefinicGes.
3.2.2.1 Renda Fixa
3.2.2.2 Renda Variavel
3.2.2.3 Estratégias de gestdo: posicionamento, hedge e alavancagem
3.3 Principais Modalidades de Fundos de Investimento
3.3.1 Classificacdo CVM:
3.3.1.1 Fundo de Renda Fixa
3.3.1.2 Fundo de Acodes
3.3.1.2.1 Fundo de agdes versus clube de investimento: vantagens e desvantagens.
3.3.1.3 Fundo Cambial

3.3.1.4 Fundo Multimercado
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3.3.1.5 Caracteristicas das subclassificacdes: Curto Prazo, Referenciado, Simples, Divida

Externa, Crédito Privado, A¢cdes — Mercado de Acesso e Investimento no Exterior

3.3.2 Ativos Financeiros no Exterior. Limite de alocacdo em fung¢do do publico alvo, tipo de

fundo e de investidor
3.3.3 Limites por emissor
3.3.4 Limites por modalidade de ativo financeiro
3.3.5 Outros Fundos: defini¢do, publico alvo e principais caracteristicas

3.3.5.1 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC. Fundo de Investimento em Cota

de FIDC - FIC-FIDC.
3.3.5.1.1 Cota Sénior e Cota Subordinada. Caracteristicas e riscos para o investidor

3.3.5.2 Fundos de Investimento Imobilidrio — FIl. Conceitos e forma de negociagao.

Classificacdo ANBIMA e a adequacdo aos objetivos do investidor

3.3.5.2.1 Tributagado: Imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos de capital para Pessoas
Fisicas e Pessoas Juridicas: caracteristicas do fundo; fato gerador; aliquotas; base de calculo e agente

responsavel pelo recolhimento.

3.3.5.3 Fundo de Investimento em indice de Mercado (Fundos de indice) com cotas
negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, também conhecido como ETF -

Exchange Traded Funds
3.3.5.4 Fundos de Investimento em Participagdes - FIP

3.3.5.5 Fundos Restritos: Fundos para Investidores Qualificados e Fundos para Investidores

Profissionais

3.3.6 Tributagcdo sobre Aplicagdes Financeiras em Fundos de Investimento, exceto Fundos
Imobilidrios: IOF e Imposto de Renda para Pessoas Fisicas e Pessoas Juridicas: fato gerador, aliquotas
(conforme tipo de fundo — curto prazo, longo prazo e agdes, segundo classificacdo da Secretaria da
Receita Federal e tempo de permanéncia da aplicacdo), bases de calculo e responsabilidade de

recolhimento
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3.3.6.1 Imposto de Renda (IR) — “come-cotas”: fato gerador, aliquotas (conforme tipo de fundo
- curto prazo e longo prazo - e classificagao da Secretaria da Receita Federal), datas de incidéncia e

responsabilidade de recolhimento. Impacto para o investidor
3.3.6.2 Compensagao de perdas no pagamento do IR
3.4 Codigo Anbima de Regula¢ao e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros
3.4.1 Definigdes (Cap. 1)
3.4.2 Objetivo e Abrangéncia (Cap. Il)
3.4.3 Principios Gerais de Conduta (Cap. IV)
3.4.4 Regras, Procedimentos e Controles (Cap. V)
3.4.4.1 Segregacao de Atividades (Secdo Il)
3.4.4.2 Seguranca e Sigilo das Informacdes (Secao Ill)
3.4.5 Administracdo Fiduciaria (Cap. VII)
3.4.5.1 Obrigagdes gerais do administrador fiduciario (Segao I)
3.4.6 Gestao de Recursos de Terceiros (Cap. VIII)
3.4.6.1 ObrigacGes Gerais do Gestor de Recursos de Terceiros (Secdo |)
3.4.7 Selo ANBIMA (Cap. XIII)
3.4.8 Fundos de Investimento 555 (Anexo |)
3.4.8.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. )
3.4.8.2 Documentos e informacdes dos Fundos 555 (Cap. )
3.4.8.2.1 Formulario de Informag¢6es Complementares (Segao 1)
3.4.8.2.2 Lamina de Informac6es Essenciais (Secdo Il)
3.4.8.3 Publicidade dos Fundos 555 (Cap. VI)
3.4.8.3.1 Regras Gerais (Secdo |)
3.4.8.3.2 Material Publicitario (Secao Il)
3.4.8.3.3 Material Técnico (Secao Ill)

3.4.8.3.4 Histoérico da Rentabilidade (Sec¢do VI)
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3.4.8.3.5 Avisos Obrigatorios (Secdo VII)
3.4.9 Aprecamento dos Ativos (Cap. VIl e Deliberacdo ANBIMA de Aprecamento n2 80)
3.4.10 Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (Anexo Il)
3.4.10.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. I)
3.4.10.2 Documentos e Informagdes do FIDC (Cap. V)
3.4.10.2.1 Prospecto do FIDC (Segdo |)
3.4.10.2.2 Informativo Mensal do FIDC (Segao Il)
3.4.10.2.3 Classificacdo do FIDC (Cap. IX)
3.4.11 Fundos de Investimento Imobilidrio (Anexo )
3.4.11.1 Objetivo e Abrangéncia (Cap. I)
3.4.11.2 Prospecto do Fll (Cap. IV)
3.4.11.3 Classificagdo do Fll (Cap. VI)
3.4.12 Fundos de Investimento em indice de Mercado (Anexo 1V)
3.4.12.1 Website (Cap. )
3.5 Classificagao de Fundos de Investimento ANBIMA - Niveis 1, 2 e 3.

3.5.1 Estrutura e adequacdo de produtos em funcdo dos objetivos do investidor. Cartilha da

Nova Classificacdo de Fundos
3.5.1.1 Nivel 1 - Classe de ativos: classe de ativos que mais se adequa aquele investidor
3.5.1.2 Nivel 2 - Riscos: tipos de gestdo e riscos (o risco que o investidor esta disposto a correr)

3.5.1.3 Nivel 3 - Estratégias de Investimentos: principais estratégias que se adequam aos

objetivos e necessidades do investidor.
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4. PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA: PGBL E VGBL (PROPORGAO: DE 5 A 10%)
4.1 Previdéncia Social x Previdéncia Privada: avaliacdao da necessidade do cliente
4.2 Caracteristicas Técnicas que influenciam o produto

4.2.1 Taxas de Administragao

4.2.2 Taxas de Carregamento

4.2.3 Portabilidade

4.2.4 Transferéncias entre planos

4.2.5 Resgates

4.2.6 Regimes de tributacdo (compensavel ou definitivo) e as tabelas de imposto de renda
progressivas e regressivas. Base de cdlculo na incidéncia do imposto. Tributacdo na fonte e na

Declaragdo de Ajuste Anual.

4.3 Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL): definicdo, publico alvo e principais caracteristicas.
Identificar produto mais adequado em func¢do da situacdo tributdria do investidor, idade de inicio

de contribuicdo, idade de aposentadoria; valor das contribuicdes e o valor do beneficio.

4.4 Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL): definicdo, publico alvo e principais caracteristicas.
Identificar produto mais adequado em func¢do da situagao tributdria do investidor, idade de inicio

de contribuicdo, idade de aposentadoria; valor das contribuicdes e o valor do beneficio.
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5. MENSURAGAO E GESTAO DE PERFORMANCE E RISCOS (PROPORGAO: DE 15 A 20%)
5.1 Risco, Retorno e Diversificagao
5.1.1 Estatistica aplicada

5.1.1.1 Medidas de posi¢cdo central: média, mediana e moda. Defini¢do e diferenca entre as

medidas.
5.1.1.2 Medidas de dispersdo: variancia e desvio padrado (volatilidade).

5.1.1.3 Medidas de associacdo entre duas varidveis: covariancia, coeficiente de correlagao e

coeficiente de determinagdo (R?). Conceito e interpretacdo

5.1.1.4 Distribuicdo Normal: interpretar e diferenciar a relacdo entre variancia e desvio
padrdo. Analisar e relacionar média e desvio padrdo com a probabilidade de ocorréncia de um

evento
5.1.1.5 Intervalo de confiangca em uma distribuicdo normal. Conceito e interpretacao.
5.1.2 Risco de ativos:
5.1.2.1 Ativos livres de riscos e ativos com risco de crédito
5.1.2.2 Relagdo entre risco e retorno e o principio da dominancia entre ativos
5.1.3 Risco de uma carteira:
5.1.3.1 Desvio padrao da carteira e o beneficio da diversificacdo
5.1.3.2 Relagdo entre risco e retorno e o principio da dominancia entre carteiras
5.1.3.3 Beta da carteira e sua interpretacao
5.1.3.4 Risco absoluto e risco relativo
5.1.4 Risco Sistematico e Risco Ndo Sistematico (diversificavel). Conceitos
5.1.5 Medidas de Performance: conceito dos indicadores e suas limitagdes:
5.1.5.1 indice de Sharpe: original e modificado.

5.1.5.2 indice de Treynor.
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5.2 Administragao e Gerenciamento de Risco
5.2.1 Risco de Taxa de Juros: conceitos e aplicagao
5.2.1.1 Duration de Macaulay e Duration Modificada
5.2.1.2 Convexidade
5.2.1.3 Imunizagao
5.2.2 Risco de Liquidez: negociabilidade
5.2.2.1 Mercado
5.2.2.2 Ativo
5.2.2.3 Consequéncias sobre precificacdo
5.2.2.4 Formas de controle de risco:
5.2.2.4.1 Limites de exposi¢cao em relagao ao tamanho do mercado e a sua carteira
5.2.2.4.2 Planejamento das necessidades de caixa — liquidez
5.2.3 Risco de Crédito:
5.2.3.1 Definigao de solvéncia e inadimpléncia
5.2.3.2 Mensuracgdo do risco de crédito

5.2.3.3 Spread de crédito e probabilidade de inadimpléncia (Impactos sobre a formacdo de

precos)

5.2.3.4 Capacidade de pagamento (alavancagem, endividamento, estrutura de capital,

geracao de caixa)
5.2.4 Risco Pais — risco de crédito de natureza soberana
5.2.4.1 Conceito
5.2.4.2 Medida de risco (EMBI - Brasil). Significado
5.2.5 Risco de Contraparte. Conceito

5.2.6 Risco de Liquidac¢do. Conceito
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5.2.7 Riscos de Mercado Externo: conceito (oscilagdes na taxa de cambio, mudancas no cenario
macroeconomico mundial, riscos geopoliticos especificos de cada pais investido, questdes legais,

regulatorias e tributarias especificas de um pais)
5.2.8 Classificagao de risco:
5.2.8.1 Variacdo do rating (preco e enquadramento)
5.2.8.2 Consequéncias sobre a precificacdo
5.2.9 Gestdo de risco de carteiras: conceito

5.2.9.1 Value at Risk. Conceito, aplicacdo e limitacdes (repeticdo de padrio de

comportamento e nivel de significancia)
5.2.9.2 Stop loss
5.2.9.3 Stress test (caudas grossas)
5.2.9.4 Validacdo do modelo (back testing)

5.2.9.5 Tracking Error e Erro Quadratico Médio



