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CONTRATO PARA OPERAC()ES COMPROMISSADAS
Pelo presente instrumento particular entre as partes, de um lado

(a) [ 1, instituicdo financeira, com sede na Cidade de [e], Estado de [e], na
[inserir endere¢o completo], inscrita no CNPJ/MF sob n°. [e], neste ato
devidamente representada nos termos de seus atos constitutivos por seus
representantes legais abaixo assinados (doravante designada “Parte A”) e, de
outro lado,

(b) L 1, [sociedade anOonima/sociedade limitada/fundo de investimento], com
sede na Cidade de [e], Estado de [e], na [inserir endereco completo], inscrita no
CNPJ/MF sob n°. [e], neste ato devidamente representad[a/o] [nos termos de
seus atos constitutivos] por seu[s] [representantes legais/administrador] abaixo
assinado[s] (doravante designada “Parte B”, e, em conjunto com a Parte A,
“Partes”), e

CONSIDERANDO QUE as Partes tém interesse em contratar, periodicamente,
operacoes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios de renda fixa com

compromisso simultineo de revenda ou recompra, conforme permitidas pela
regulamentacao em vigor (“Operacoes Compromissadas”),

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Contrato para Operacoes Compromissadas (o
“Contrato”), o qual se regera pelas seguintes clausulas e condicoes, que as Partes

mutuamente aceitam e acordam:

CLAUSULA 12 - INTERPRETACAQO

1.1.  Definicoes. Os termos definidos na Clausula 2 e nas Confirmacoes, conforme o
caso, terao os significados especificados na referida clausula e nas respectivas
Confirmacoes para os efeitos do presente Contrato, assim como de quaisquer
Operagoes Compromissadas. Os termos definidos no singular terdo o mesmo
significado se usados no plural e vice-versa.

1.2. Interpretacao. Na hipotese de incoeréncia entre as disposi¢oes de qualquer
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Confirmacao e as disposicoes do presente Contrato, prevalecerao as disposicoes
da respectiva Confirmacao para os efeitos da Operacdo Compromissada em
questao.

1.3. Contrato Unico. Nos termos do Coédigo Civil Brasileiro, as Partes acordam
desde ja, em carater irrevogavel, irretratavel e incondicional, que todas e
quaisquer Operacoes Compromissadas contratadas entre elas constituirao uma sé
e Unica avenca entre as Partes.

CLAUSULA 22 — DEFINICOES

2.1. Incorporacao por Referéncia. Além das definicdes abaixo, as defini¢oes
determinadas pelo Sistema de Registro em seus respectivos regulamentos sao
incorporadas por referéncia ao presente Contrato. Na hipo6tese de inconsisténcia
entre as definicoes deste Contrato e as definicbes do Sistema de Registro,
prevalecerao as definicoes do Sistema de Registro para os efeitos da Operacao
Compromissada em questao.

“Agente de Calculo” tem o significado estabelecido nas Clausulas 9.4.1, 9.4.2, 9.4.3 e
9.4.4.

“Agio Minimo” significa o valor especifico determinado na Data de Contratacio em
cada Confirmacao para fins da Antecipacdo Compulsoria prevista na Clausula 8.5 e no

Anexo 2 ao presente Contrato.

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira de Entidades do Mercado Financeiro e de
Capitais ou sua sucessora.

“Antecipacdo Compulsoria” tem o significado estabelecido na Clausula 8.5 e no
Anexo 2 ao presente Contrato.

“Caso de Inadimplemento” tem o significado estabelecido na Clausula 8.1.

“Comprador’ significa, com respeito a uma Operacao Compromissada, a Parte A ou a
Parte B, conforme especificado na respectiva Confirmacao.
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“Confirmacao’ significa, com respeito a uma Operacao Compromissada, o documento
que confirma os termos e condicoes da Operacao Compromissada na forma do modelo
constante do Anexo 1 a este Contrato, sem prejuizo de eventuais alteragoes que as Partes
venham a acordar para a respectiva Operacao Compromissada.

“Contrato’ significa o presente Contrato para Operagoes Compromissadas.

“Data da Contratag¢ao” significa, com relacdo a uma Operacao Compromissada, a
data estabelecida pelas Partes em cada Confirmacdo como sendo o dia no qual as Partes
realizam e/ou acordam os termos e condi¢des de uma Operacao Compromissada.

“Data de Vencimento” é a data estabelecida pelas Partes em cada Confirmacao como
sendo o dia em que o Comprador revendera ao Vendedor e o Vendedor recomprara do
Comprador os Titulos objeto da Operacio Compromissada em questdio, ou o Dia Util
subseqliente, no caso de ocorrer o previsto na Clausula 5.4, sendo certo que a Data de
Vencimento nao sera posterior a data do resgate dos Titulos, e, caso o vencimento dos
Titulos nio recaia em Dia Util, a Data de Vencimento podera ser o Dia Util subseqiiente,
coincidindo com o resgate dos Titulos.

“Data de Antecipacdo” ou “Data de Vencimento Antecipado” significa, com
relacido a uma ou mais Operacoes Compromissadas, a data estabelecida para o
vencimento antecipado declarado em raziao da ocorréncia de um Caso de
Inadimplemento, nos termos da Clausula 9.1, vencimento antecipado por mutuo acordo,
nos termos da Clausula 8.3, antecipacdo unilateral, nos termos da Clausula 8.4 ou
Antecipac¢do Compulsoria, nos termos da Clausula 8.5 do presente Contrato.

“Desagio Minimo” significa o valor especifico determinado na Data de Contratacao em
cada Confirmacao para fins da Antecipacdo Compulsoria prevista na Clausula 8.5 e no

Anexo 2 ao presente Contrato.

“Detentor Original do Papel” significa o Vendedor do papel, conforme definido na
respectiva Confirmacao.

“Dia Ut conforme definido pelo Banco Central do Brasil, qualquer dia que ndo sabado
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e domingo em que instituicoes financeiras mantém expediente comercial em geral
(inclusive para negociacoes de cambio de moeda estrangeira) na Republica Federativa do
Brasil.

“Entrega de Garantias Adicionais” significa o ato de entrega de garantias
adicionais pela Parte relevante e que podera ser implementado (i) diretamente entre as
Partes, de forma bilateral, sendo formalizado por meio de Instrumento de Constituicao
de Garantia, bem como (ii) acordado entre as Partes, com a interveniéncia de sistema de
gestdo de garantias disponibilizado por terceiros, de forma multilateral, sendo
formalizado por meio de instrumento de adesdo de ambas as Partes, e executado pelo
sistema de gestao de tais garantias.

“Evento de Antecipacao Compulsoéria’ significa cada um dos eventos descritos no
Anexo 2 ao presente Contrato, cuja ocorréncia resultara na Antecipacao Compulsoéria das
Operacoes Compromissadas, nos termos da Clausula 8.5 do presente Contrato.

“Garantidor” é a pessoa fisica ou juridica que garantira ou fornecera algum tipo de
garantia para o cumprimento de quaisquer obrigacoes da Parte especificada no
Instrumento de Constituicdo de Garantia.

“Grupo Econoémico” significa, com relacdo a Parte A ou a Parte B, conforme o caso,
qualquer pessoa juridica, localizada no Brasil ou exterior, (i) controlada, direta ou
indiretamente, pela Parte; (ii) que controle, direta ou indiretamente, a Parte; (iii) que
seja coligada ou filiada a Parte; ou (iv) direta ou indiretamente, sob o controle comum
com a Parte. Para esta finalidade, “controlador” significa qualquer pessoa, natural ou
juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum,
que (i) seja titular de direitos de socios que lhe assegurem, de modo permanente, a
maioria dos votos nas deliberacoes de assembléia-geral ou reunido de sécios e o poder de
eleger a maioria dos administradores da sociedade; e (ii) use efetivamente seu poder para
dirigir as atividades sociais e oriente o funcionamento dos 6rgaos da sociedade.

“Indice” significa a taxa, preco ou outro referencial utilizado e escolhido pelas Partes

para calcular quaisquer montantes devidos por uma e outra Parte em decorréncia das
Operagoes Compromissadas, conforme identificado na respectiva Confirmacao.
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“Indice Sucessor” significa indice sucessor que seja oficialmente adotado ou
reconhecido por instituicoes financeiras, entidades, fundacOes e/ou associacOes
competentes para a divulgacao ou adocao de indices, como substituto do Indice indicado.

“Instrumento de Constituicao de Garantia” significa qualquer acordo ou contrato
celebrado e firmado pelo Garantidor ou pelas Partes que estabeleca garantia de qualquer
natureza as obrigacOes assumidas neste Contrato por qualquer das Partes, conforme
especificado no referido documento.

“Liquidacao Bruta” significa a Liquidacao das operacdes realizada pelo valor bruto da
Operagao, em tempo real, de acordo com as normas e procedimentos do Sistema de
Registro, a ser utilizada como uma das formas de Repactuacdo das Operagoes
Compromissadas.

“Operacoes Compromissadas” tem o significado estabelecido nos Considerandos e
em cada respectiva Confirmacao.

“Operacao Compromissada Ativa” significa, para fins da Antecipacao Compulsoria
prevista na Clausula 8.5 e no Anexo 2 ao presente Contrato, a Operacdo Compromissada
na qual a Parte A compra, mediante pagamento do Preco de Compra na Data da
Contratacao, os Titulos da Parte B.

“Operacao Compromissada Passiva’ significa, para fins da Antecipacao
Compulséria prevista na Clausula 8.5 e no Anexo 2 ao presente Contrato, a Operacao
Compromissada na qual a Parte A vende, mediante recebimento do Preco de Compra na

Data da Contratacao, os Titulos a Parte B.

“Operacoes Compromissadas Associaveis” significa o conjunto de Operacgoes
Compromissadas passiveis de serem Repactuadas por meio de associacao de operacoes.

“Parte A” tem o significado estabelecido no Preambulo.

“Parte B’ tem o significado estabelecido no Preambulo.
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“Preco de Compra”quantia a ser paga ao Vendedor pelo Comprador na Data da
Contratacdo, nos termos da Clausula 4.3, conforme estabelecida na respectiva
Confirmacao;

“Preco de Recompra’ quantia a ser paga ao Comprador pelo Vendedor na Data de
Vencimento, nos termos da Clausula 5.3, conforme estabelecida na respectiva
Confirmacao;

“PUA”: significa o prec¢o unitario do Titulo divulgado pelo Banco Central do Brasil (PU
da 550) na Data da Contratagdo ou na data em que ocorrer uma Repactuacao da
Operagao Compromissada, para fins da Antecipacdo Compulsoria prevista na Clausula
8.5 e no Anexo 2 ao presente Contrato

“PUm’: significa preco unitario de mercado do Titulo divulgado diariamente pela
ANBIMA, para fins da Antecipacao Compulsoria prevista na Clausula 8.5 e no Anexo 2 ao
presente Contrato.

“Repactuacao” significa a celebracdo de nova Operacdo Compromissada entre as
Partes, apds a Antecipacdo Compulsoria de uma determinada Operacao Compromissada,
pelo prazo remanescente da operacdo original, respeitadas as novas condicoes
financeiras acordadas entre as Partes. A Repactuacdo poderid ser implementada no
Sistema de Registro (i) por Liquidacao Bruta, ou ainda (ii) por meio de associagado e
compensac¢ao das Operagoes Compromissadas Associaveis, a ser realizada e permitida
pelo Sistema de Registro, conforme seus termos e procedimentos. Em ambos os casos
havera novacao das Operacoes Compromissadas originais.

“Sistema de Registro” tem o significado estabelecido na Clausula 7.1.
“Titulos” significam quaisquer titulos ou valores mobilidrios de renda fixa objeto de
uma Operacao Compromissada, conforme enumerados na legislacao e regulamentacao

em vigor e especificados, em detalhe, em cada Confirmacao.

“Vendedor” significa, com respeito a uma Operacdo Compromissada, a Parte A ou a
Parte B, conforme especificado na respectiva Confirmacao.
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CLAUSULA 32 - CONTRATACAO DAS OPERACOES

3.1.

3.2.

3.3.

Formalizacao. Os termos e condicoes de cada Operacao Compromissada serao
definidos e contratados por meio de ligacao telefénica gravada, por e-mail e/ou
por qualquer outro meio eletronico usualmente aceito pelos participantes do
mercado e serdo formalizados através da assinatura da respectiva Confirmacgao,
que especificara, dentre outras informacoes, a descricao dos Titulos objeto da
Operacao Compromissada (incluindo, mas nao se limitando, ao tipo, vencimento
e quantidade), a Data da Contratacao, o Preco de Compra, a Data de Vencimento,
o Preco de Recompra, o Indice aplicavel, bem como quaisquer outros termos e
condi¢oes relevantes da Operacao Compromissada ou determinados no presente
Contrato.

Confirmacao. A Parte A enviara a Parte B uma Confirmacao por fac-simile ou
qualquer outro meio eletronico, devidamente preenchida, ratificando a
contratacdo e também os termos e condi¢does da Operacao Compromissada. A
Confirmacao devera ser conferida e assinada pelos representantes legais das
Partes, devidamente qualificados.

Validade da Contratacao da Operacao Compromissada. Sem prejuizo do
envio da respectiva Confirmacdo, as Partes declaram que cada Operacao
Compromissada estara devidamente contratada mediante acordo de seus termos
e condicoes por meio de ligacao telefonica gravada, por e-mail e/ou por qualquer
outro meio eletronico usualmente aceito pelos participantes do mercado. As
Partes também expressamente concordam que toda e qualquer forma de
contratacdo da Operacdo Compromissada constitui-se numa obrigacdo valida,
legal e eficaz para as Partes, exequivel de acordo com seus respectivos termos e
condicOes, de forma que sera considerada como meio de prova valido para a
demonstracao da efetiva contratacao da respectiva Operacao Compromissada.

CLAUSULA 42 - DA COMPRA DOS TiTULOS PELO COMPRADOR E VENDA

DOS TITULOS PELO VENDEDOR

4.1.

O Vendedor obriga-se a vender ao Comprador, na Data da Contratacao, os Titulos
objeto da Operacdo Compromissada em questdo, mediante o pagamento pelo
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Comprador ao Vendedor do Preco de Compra, comprometendo-se, o Vendedor, a
recomprar os Titulos na Data de Vencimento, mediante o pagamento pelo
Vendedor do Prego de Recompra.

O Comprador, por sua vez, obriga-se a comprar do Vendedor, na Data da
Contratacdo, os Titulos objeto da Operacio Compromissada em questao,
mediante o pagamento pelo Comprador ao Vendedor do Preco de Compra,
comprometendo-se, o Comprador, a revender ao Vendedor os Titulos na Data de
Vencimento, mediante o pagamento pelo Vendedor ao Comprador do Preco de
Recompra.

Na Data da Contratacao, o Vendedor deve transferir os Titulos ao Comprador ou a
quem indicado pelo Comprador, mediante o pagamento do Preco de Compra pelo
Comprador. O Vendedor declara, neste ato, ser legitimo e pleno proprietario dos
Titulos e declara que estes se encontram inteiramente negociaveis e livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames, pendéncias judiciais ou

extrajudiciais ou restricoes.

O Preco de Compra sera definido na respectiva Confirmagao como sendo o valor a
ser pago pelo Comprador ao Vendedor para a efetiva e valida aquisicado dos
Titulos objeto da Operacao Compromissada na Data da Contratacao. O Preco de
Compra sera pago pelo Comprador ao Vendedor em uma so6 e Unica parcela na
Data da Contratacgao, por meio de transferéncia interbancaria diretamente a conta
do Vendedor, conforme especificada na respectiva Confirmacao, ou outro meio
acordado pelas Partes.

As Partes acordam que os Titulos podem ser movimentados livremente durante o
prazo da Operagcao Compromissada, de acordo com a regulamentacao em vigor.

CLAUSULA 52 — DA RECOMPRA DOS TITULOS PELO VENDEDOR E

REVENDA DOS TITULOS PELO COMPRADOR

5.1.

Na Data de Vencimento, o Comprador deve transferir os Titulos, inteiramente
negociaveis e livres e desembaracados de quaisquer 6nus, ao Vendedor, mediante
o pagamento do Preco de Recompra pelo Vendedor.
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5.2.

5.3.

5.4.

O Preco de Recompra sera definido na respectiva Confirmagdo como sendo o
valor a ser pago pelo Vendedor ao Comprador para a efetiva e valida recompra dos
Titulos da Operacao Compromissada na Data de Vencimento.

O célculo do Preco de Recompra sera realizado com rentabilidade definida e com
parametro de remuneracao estabelecido tendo como base a seguinte féormula:
[Preco de Compra] x [Indice]. O Preco de Recompra sera pago pelo Vendedor ao
Comprador em uma sb e Unica parcela na Data de Vencimento ou na Data de
Antecipacdo, por meio de transferéncia interbancéria diretamente a conta do
Comprador, conforme especificada na respectiva Confirmacao, ou outro meio
acordado pelas Partes.

Na hipétese de a Data de Vencimento néo cair em Dia Util, considerar-se-4 a Data
de Vencimento como sendo o Dia Util subseqiiente. As Partes concordam, ainda,
que a Data de Vencimento nao sera posterior a data do resgate dos Titulos objeto
da Operacao Compromissada. Caso o vencimento dos Titulos nao recaia em Dia
Util, a Data de Vencimento poder4 ser o Dia Util subseqiiente, coincidindo com o
resgate dos Titulos.

CLAUSULA 62 — DOS PAGAMENTOS

6.1.

6.2.

Pagamentos. As Partes efetuardo os pagamentos especificados em cada
Confirmacao, subordinando-se as demais disposi¢oes do presente Contrato. Se,
em qualquer data, as quantias decorrentes das Operacoes Compromissadas
realizadas entre as Partes se tornarem devidas para pagamento e a quantia a ser
paga por uma parte (a parte “X”) for superior a quantia a ser paga pela outra
parte (a parte “Y”), as obrigacdes das Partes poderdo ser compensadas e a parte X
devera pagar a parte Y o saldo remanescente, respeitada, outrossim, a
singularidade fiscal das operacoes.

Juros do Titulo. O Detentor Original do Papel estabelecera o tratamento a ser
dado no caso de pagamento de juros pelo emissor e/ou ajuste financeiro dos
Titulos durante a vigéncia da Operacdo Compromissada. As Partes poderao,
ainda, em decorréncia do tratamento de pagamento de juros e/ou do ajuste
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financeiro dos Titulos escolhido, estabelecer a necessidade de Antecipacao
Compulséria de uma determinada Operacdo Compromissada, com a sua
Repactuacao, ou, ainda, a Entrega de Garantias Adicionais.

6.3. Autorizacao para Crédito e Débito em Conta. Caso a Parte B tenha, ou
venha a ter, conta junto a Parte A ou a qualquer instituicao financeira pertencente
ao Grupo EconOmico da Parte A, a Parte B, desde ja, autoriza expressamente a
Parte A, em carater irrevogavel, irretratavel e incondicional, a proceder aos
débitos e/ou créditos, conforme o caso, de que trata a clausula acima, sendo certo
que a Parte B renuncia incondicionalmente ao direito de cancelar referida
autorizacdo, permanecendo a autorizacao em vigor até a total liquidacao de todas
as Operacoes Compromissadas firmadas ao amparo deste Contrato que
eventualmente estejam em aberto.

CLAUSULA 72 - DO REGISTRO DAS OPERACOES COMPROMISSADAS

7.1. Sistema de Registro. As Partes, neste ato, declaram estar cientes e concordam
que uma das Partes (ou ambas as Partes, conforme o caso), podera efetuar o
registro de todas e quaisquer Operacbes Compromissadas que venham a ser
contratadas com base neste Contrato e na respectiva Confirmacao da Operacao
Compromissada em qualquer sistema ou camara de custodia e liquidacao
financeira de valores mobilidrios autorizado pelos o6rgaos regulatorios
competentes e estabelecido na regulamentacdo vigente (o “Sistema de
Registro”).

7.2. Regulamento do Sistema de Registro. Sem prejuizo dos demais termos,
condicoes e clausulas deste Contrato e das Confirmacoes, fica desde ja acordado
entre as Partes que, mediante o registro aqui previsto, as Partes aderem
automatica e expressamente aos respectivos termos, condicOes, clausulas,
metodologias de célculo e formas de liquidacdo estabelecidos pelo Sistema de
Registro, sendo certo que tais disposicoes sdo aplicaveis subsidiariamente a este
Contrato com relacao a Operacao Compromissada ali registrada.

CLAUSUILA 82 - CASOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

JUR_SP - 11036164Vv19 - 3128004.291479 11



8.1. Casos de Inadimplemento. A ocorréncia, a qualquer tempo, de qualquer um
dos casos mencionados a seguir com relacdo a uma das Partes e/ou o Garantidor,
conforme o caso, constituirA caso de inadimplemento (um “Caso de
Inadimplemento”) com relacio a Parte envolvida:

(a) Nao Pagamento ou Nao Entrega. (1) O descumprimento, no
vencimento, de qualquer obrigacdo pecuniaria ou obrigacao de entrega de
Titulos, conforme o caso, nos termos deste Contrato e das Confirmacoes;
(2) Se qualquer das Partes deixar de entregar qualquer garantia ou
documentacdo de suporte relacionada ao presente Contrato, ao
Instrumento de Constitui¢ao de Garantia ou a cada uma das Confirmacgoes
quando solicitada;

(b) Violacao Contratual. (1) O descumprimento, omissdo ou nao
observancia de qualquer termo, avenca, acordo ou obrigacao estipulados
neste Contrato e/ou nas Confirmacoes (exceto o descumprimento previsto
na alinea (a) acima), incluindo, mas nao se limitando, a falsidade de
quaisquer declaracoes, informagdes ou documentos que tenham sido,
respectivamente, firmados, prestados ou entregues por uma Parte ou por
seu Garantidor em favor da outra Parte [e que tal descumprimento nao
seja sanado dentro de [+] ([+]) Dia(s) Util(eis) apds o ndo cumprimento da
obrigacao]; ou (2) A Parte ou o seu Garantidor negue, renuncie ou rejeite,
no todo ou em parte, ou conteste a validade deste Contrato e/ou das
Confirmacgoes; ou (3) A Parte para a qual for solicitada a Antecipacao
Compulséria de uma Operacao Compromissada, nos termos da Clausula
8.5, deixe de promover, dentro de [2 (dois) Dias Uteis] do recebimento da
notificacdo enviada pela Parte que tiver o direito de pleitea-la, conforme
determinado na respectiva Confirmacao, a Repactuacao desta Operacao
Compromissada ou a Entrega de Garantias Adicionais, conforme acordado
entre as Partes e estabelecido na respectiva Confirmacao.

(0) Inadimplemento do Instrumento de Constituicio de Garantia.
(1) Nao observancia ou descumprimento, pela Parte ou por qualquer
Garantidor, de qualquer acordo ou obrigacao a ser observado ou cumprido
de acordo com qualquer Instrumento de Constituicao de Garantia; (2) O
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vencimento ou término de tal Instrumento de Constituicdo de Garantia,
sem que a Parte ou o Garantidor, conforme o caso, substitua a garantia
por outra em condig¢des aceitaveis a Parte beneficiaria da garantia original;
(3) Se o Instrumento de Constituicao de Garantia, ou qualquer direito real
ou fidejussorio concedido por uma Parte ou um Garantidor, conforme o
caso, a outra Parte, deixar de produzir efeitos, deixar de ser considerado
como valido, possuir vicio nao sanado pela respectiva Parte ou Garantidor,
conforme o caso, ou for declarado como nulo antes do cumprimento de
todas as obrigacoes da respectiva Parte a qual tal Instrumento de
Constituicio de Garantia estd relacionado; ou (4) A Parte ou tal
Garantidor negue, renuncie ou rejeite, no todo ou em parte, ou conteste a
validade de tal Instrumento de Constitui¢ao de Garantia;

(d) Insolvéncia. Caso a Parte, qualquer pessoa juridica de seu respectivo
Grupo Economico, o respectivo Garantidor, ou o gestor ou o
administrador da Parte, no caso de ser esta um fundo de investimento:
(1)(a) requerer recuperacao judicial, extrajudicial, insolvéncia civil ou
faléncia ou (b)tiver sido ajuizado ou instituido contra ele processo
visando faléncia, insolvéncia civil, liquidacdo judicial ou extrajudicial,
dissolucao ou qualquer outra renegociacdo que possa afetar os direitos
crediticios da outra Parte[, e tal processo ou peticdo nao for extinta ou
suspensa no prazo de até [+] ([+]) dias corridos do seu protocolo]; (2) for
liquidado ou fechado por problema de liquidez, caso seja um fundo de
investimento; ou (3) for submetido a processo de intervencao, regime de
administracao especial temporaria — RAET ou efetue qualquer tipo de
cessdo, reorganizacdo ou composicdo com ou para beneficio de seus
credores; e

(e) Dissolucao. Caso qualquer das Partes ou qualquer Garantidor deixe de
existir valida e legalmente de acordo com as leis do local de sua
constituicao (por razées outras além da fusao, incorporacao ou cisao).

8.2. A Parte B expressamente concorda que a Parte A podera, além das hipoteses

previstas na Clausula 8.1 acima, considerar as seguintes hipoteses como Casos de
Inadimplemento da Parte B e/ou do Garantidor, conforme o caso:
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

Inadimplemento de Outras Obrigacoes. A ocorréncia ou existéncia
de um inadimplemento, evento de inadimplemento, ou outra condicao ou
evento semelhante (de qualquer forma descritos) em relacio a Parte B,
qualquer pessoa juridica de seu respectivo Grupo Economico ou qualquer
Garantidor da Parte B, com relacao a um ou mais pagamentos devidos a (1)
Parte A ou a qualquer pessoa de seu respectivo Grupo Econdémico em
qualquer (quaisquer) contrato(s) firmado(s) ou a ser(em) firmado(s) que
ocasione um decréscimo consideravel na capacidade financeira da Parte B
de honrar com suas obrigacdes neste Contrato; ou (2) qualquer terceiro,
seja instituicdo financeira ou nao financeira no Brasil ou no exterior, em
montante agregado nao inferior a [¢] ([*]), e ndo for sanada em [*] ([*])
Dia(s) Util(eis) contados da data do descumprimento, incluindo-se aqui a
obrigatoriedade de entrega de garantias quando solicitado;

Vencimento Antecipado de Outras Obrigacoes. A declaracio, por
qualquer terceiro interessado, do vencimento antecipado de quaisquer
contratos ou instrumentos celebrados pela Parte B, qualquer pessoa de seu
respectivo Grupo EconOmico ou qualquer Garantidor da Parte B, em
montante agregado nao inferior a [*] ([*]);

Mudanca na Situacido Economica. A ocorréncia de mudanca no
estado econémico-financeiro que cause ou possa causar qualquer prejuizo
para a capacidade de adimplemento das obrigacoes da Parte B ou do
Garantidor assumidas neste Contrato;

Alteracao Significativa no Patrimoénio Liquido. A ocorréncia de
alteracao significativa, correspondente a [¢]% do patrimonio liquido da
Parte B e/ou do Garantidor, que cause ou possa causar qualquer prejuizo a
capacidade de adimplemento das obrigacbes da Parte B e/ou do
Garantidor assumidas neste Contrato;

Alteracao do Controle Acionario e Reorganizaciao Societaria. (i)
Se o controle acionario, direto ou indireto, da Parte B for alterado ou
transferido, bem como se a Parte B sofrer incorporacgao, fusao ou cisao,
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com excecao dos eventos ocorridos dentro de seu proprio Grupo
Economico, desde que a pessoa juridica resultante da incorporacao, fusao
ou cisao seja significativa, financeira e economicamente mais fraca do que
a pessoa juridica original no momento imediatamente anterior a
incorporagao, fusao ou cisao; ou (ii) No caso da Parte B ser um fundo de
investimento, caso haja a alteracdo do administrador ou gestor do fundo
sem a prévia e expressa anuéncia da Parte A; e

® Protesto/Demanda Judicial. Se a Parte B ou o Garantidor da Parte B
for executado ou tiver titulos de sua emissdao ou aceite protestados em
valor total superior a [¢] ([¢]), desde que, no prazo de [+] ([*]), (1) nao
suste o protesto ou (2) comprove ter sido o protesto requerido por erro ou
ma-fé do apresentante, ou venha a ser demandado judicialmente por
quantia liquida e certa em valor superior a [*] ([*]);

8.3. Antecipacao mediante acordo. As Partes poderao, por mutuo acordo, resilir
total ou parcialmente uma ou mais Operacoes Compromissadas antes de seu
vencimento regular originalmente contratado. Os termos deste Contrato
continuardo a aplicar-se até que se cumpram todas e quaisquer obrigacoes
relativas a Operacao Compromissada assim resilida. No caso da resilicao parcial
de uma parcela de qualquer Operacao Compromissada, a parcela remanescente
da referida operacao continuara em pleno efeito e vigéncia consoante os termos
do presente Contrato.

8.4. Antecipacao Unilateral. Uma ou mais Operacoes Compromissadas poderao
ser unilateralmente resilidas por uma ou outra Parte ou por qualquer uma das
Partes, conforme designado na respectiva Confirmacao, antes de seu vencimento
regular originalmente contratado. Neste caso, a Data de Antecipacao sera
considerada como a data em que for solicitada a antecipacdo da Operacao
Compromissada pela Parte que tiver o direito de pleitear seu vencimento,
conforme determinado na respectiva Confirmacao. Os termos deste Contrato
continuardo a aplicar-se até que se cumpram todas e quaisquer obrigacoes
relativas a Operacdo Compromissada assim resilida e, no caso da resili¢io de uma
parcela de qualquer Operacao Compromissada, a parcela remanescente da
referida operacao continuara em pleno efeito e vigéncia consoante os termos do
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presente Contrato.

8.5. Antecipacao Compulsodria. Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de
Antecipacdo Compulsoria descritos no Anexo 2 ao presente Contrato, em
qualquer momento desde a Data de Contratacio de uma Operacao
Compromissada até a sua respectiva Data de Vencimento, a Parte que tiver o
direito previsto na respectiva Confirmacdo podera solicitar a Antecipacao
Compulséria ("Antecipacao Compulsoria”) da Operacio Compromissada
mantida entre elas, mediante notificacdo a outra Parte, para que seja promovida,
dentro de [2 (dois) Dias Uteis] do recebimento da notificacio acima mencionada,
a Repactuacao desta Operacao Compromissada ou, ainda, a Entrega de Garantias
Adicionais, conforme acordado entre as Partes e estabelecido na respectiva
Confirmacao.

Neste caso, a Data de Antecipacao sera considerada como a data em que ocorrer
um Evento de Antecipacao Compulsoria.

CLAUSULA 92 - CONSEQUENCIAS DO VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Caso de Inadimplemento. Na hipotese de ocorréncia de um Caso de
Inadimplemento relativo a qualquer uma das partes (exceto o Caso de
Inadimplemento determinado no item 8.1(d) acima), a outra parte podera -
mediante comunicacdo por escrito especificando o Caso de Inadimplemento
relevante — determinar uma data como a Data de Antecipacao de todas as
Operacoes Compromissadas em aberto.

9.1.1 Na hipétese de ocorréncia de um Caso de Inadimplemento previsto na
Clausula 8.1.(d) acima, o vencimento antecipado deste Contrato ocorrera
automaticamente e independente de qualquer comunicacao ou
interpelacao por escrito e a Data de Antecipacao sera considerada como a
data de ocorréncia do Caso de Inadimplemento.

9.2. Constituicao em Mora. O niao pagamento tempestivo e/ou a insuficiéncia de

fundos nas contas correntes da Parte B, conforme previsto na Clausula 6.3 acima,
configurardo atraso no pagamento e constituirdo automaticamente a Parte
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inadimplente em mora, sem necessidade de qualquer notificacao ou interpelacao
prévia para tal fim.

9.3. Efeitos do Vencimento Antecipado. Sem prejuizo dos demais direitos e
garantias constituidos, fica neste ato acordado entre as Partes que, no caso de
vencimento antecipado de qualquer das obrigacdes decorrentes das Operacoes
Compromissadas, ambas as Partes poderdo excutir bens e/ou direitos
eventualmente dados em garantia para as obrigac6es da outra Parte, utilizando os
recursos provenientes da excussao da garantia para amortizar ou liquidar
quaisquer obrigacdes a ela devidos pela outra Parte.

9.4. Calculos em caso de Vencimento Antecipado. No caso de vencimento
antecipado de qualquer das obrigacbes decorrentes das Operacoes
Compromissadas, o Agente de Calculo calculara, na Data de Antecipacao, os
valores devidos por uma Parte a outra em relacdo a cada uma das Operacoes
Compromissadas, incluindo, mas nao se limitando, a cada Pre¢o de Recompra dos
Titulos objeto das Operacoes Compromissadas. O Agente de Calculo efetuaré os
calculos em boa fé, e de acordo com bases comutativas, em observancia as regras
e parametros aplicaveis e/ou os usos, costumes, regras e parametros aceitos nos
mercados financeiro e de capitais. Além disso, o Agente de Calculo devera
considerar a Data de Vencimento de cada Operacdo Compromissada como
imediatamente ocorrida e as Partes deverao cumprir imediatamente com as
respectivas obrigacoes de transferéncia dos Titulos e de pagamento de cada Preco
de Recompra.

9.4.1. Vencimento Antecipado pela Ocorréncia de um Caso de
Inadimplemento: Na hip6tese de vencimento antecipado declarado em
razao da ocorréncia de um Caso de Inadimplemento, nos termos da
Clausulas 8.1 e 8.2, o Agente de Calculo responsavel por calcular os
valores devidos por cada uma das Partes, incluindo cada Preco de
Recompra, sera a Parte que nao deu causa ao vencimento antecipado do
Contrato e das respectivas Operacées Compromissadas ou, na hipotese
desta Parte nao ser uma instituicao financeira, quem esta Parte nomear,
desde que seja profissional ou empresa especializada, devidamente
experiente na execucao destes calculos;
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9.4.2. Vencimento Antecipado por Muatuo Acordo: Na hipdtese em que
uma ou mais Operagcoes Compromissadas tenham seu vencimento
antecipado por mutuo acordo, nos termos da Clausula 8.3, o Agente de
Calculo sera a Parte A, que calculara em boa fé e em bases comutativas, os
valores devidos por cada uma das Partes nas Operacoes Compromissadas
utilizando as taxas que vierem a ser mutuamente acordadas entre as
Partes para tal vencimento antecipado por meio de ligacdo telefonica
gravada, por e-mail ou por qualquer outro meio eletronico, em
observancia as regras e parametros aplicaveis e/ou os usos, costumes,
regras e parametros aceitos nos mercados financeiros e de capitais;

9.4.3. Vencimento Antecipado por Ato Unilateral: Na hipotese em que
uma ou mais Operagcoes Compromissadas tenham seu vencimento
antecipado unilateralmente, pela parte que tenha o direito de pleitear seu
vencimento, conforme determinado na respectiva Confirmacao, e nos
termos da Clausula 8.4, (i) os calculos serao realizados estritamente de
acordo com as regras do Sistema de Registro; ou, na auséncia destas
regras ou impossibilidade de realizar referidos célculos, (ii) o Agente de
Calculo sera a Parte que nao deu causa ao vencimento antecipado do
Contrato e das respectivas Operacées Compromissadas ou, na hipotese
desta Parte nao ser uma instituicao financeira, quem esta Parte nomear,
desde que seja profissional ou empresa especializada, devidamente
experiente na execucdo destes calculos, que calculara, em boa fé e em
bases comutativas, os valores devidos por cada uma das Partes nas
Operacgoes Compromissadas; e

9.4.4. Vencimento Antecipado Compulsorio: Na hipotese em que uma ou
mais Operacoes Compromissadas tenham seu vencimento antecipado de
maneira compulsoria, nos termos da Clausula 8.5, o Agente de Calculo
sera a Parte que tem o direito de Antecipacdo Compulsoria ou, na
hipotese desta Parte nao ser uma instituicao financeira, quem esta Parte
nomear, desde que seja profissional ou empresa especializada,
devidamente experiente na execuc¢ao destes calculos.
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9.5.

9.6.

9.7.

Exequibilidade das Obrigacoes: As Partes desde ja reconhecem como
vinculativos, liquidos, certos e exigiveis, inclusive para fins de cobranca mediante
execucao, as suas obrigacoes em relacio a cada uma das Operacoes
Compromissadas, incluindo, mas nao se limitando, a cada Pre¢o de Recompra dos
Titulos objeto das Operacdes Compromissadas, a serem apuradas pelo Agente de
Calculo em conformidade com esta Clausula 9 e com a(s) respectiva(s)
Confirmacao(oes).

Pagamentos de juros de mora e penalidades. A Parte que deixar de
cumprir qualquer obrigacao de pagamento devera pagar juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, acrescidos de multa nao-compensatoria equivalente a 2% (dois
por cento) sobre a quantia vencida, pelo periodo compreendido entre a data de
vencimento original e a data em que o pagamento for efetivamente efetuado, a
qual sera corrigida monetariamente com base no IPCA (Indice de Precos ao
Consumidor Ampliado), calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, segundo a menor periodicidade permitida por lei.

Reembolso de Despesas. A Parte que estiver em situacao de inadimplemento
consoante a Clausula 8.1 indenizara a outra Parte, mediante solicitacao desta
ultima, por todos os desembolsos razoaveis, inclusive custas judiciais, honorarios
advocaticios e de cobranca, em que a outra Parte houver incorrido ao fazer valer e
ao proteger seus direitos previstos neste Contrato.

CLAUSULA 102 - DECLARACOES

10.1.

Na presente data e em cada data em que se celebrar uma Operacao
Compromissada, a Parte B declara, ou declarara, conforme o caso, a Parte A o que
segue:

(a) Independéncia de Iniciativa. Atua por sua propria conta, tendo
tomado suas proprias decisoes de forma independente quanto a realizacao
da Operacao Compromissada e quanto a sua adequacdo e conveniéncia,
baseando-se em seu proprio critério e, na medida considerada necesséria,
na opinido de seus consultores. Nao esti se baseando em nenhuma
comunicacdo (escrita ou verbal) da Parte A, como se fosse orientacao para
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investimento ou recomendacdo para participar da Operacao
Compromissada, ficando entendido que as informacOes e explicacoes
relativas aos termos e condi¢oes da Operacao Compromissada nao deverao
ser consideradas como orientacio de investimento nem como
recomendacdo para participacio na mesma. Nenhuma comunicacao
(escrita ou verbal) recebida da Parte A sera considerada como seguro ou
garantia quanto a expectativa dos resultados previstos da operacao;

(b) Auséncia de Violacdo ou Conflito. A assinatura, formalizacao e
cumprimento deste Contrato nao infringem nem divergem de qualquer lei
ou regulamento aplicavel, nem tampouco infringem ou divergem de
qualquer disposicao de seus atos constitutivos, nem de qualquer ordem ou
sentenca formulada por qualquer juizo ou outro 6rgao governamental
aplicavel, nem a qualquer de seus ativos, nem, ainda, as restrigdes
contratuais ou politicas internas a que esteja vinculada, que a afetem ou
que afetem quaisquer de seus ativos;

(c) Avaliacao e Entendimento. que esta habilitada a avaliar os méritos e a
entender (por si propria ou por intermédio de consultoria profissional
independente), como de fato entende e aceita, os termos, condicOes e
riscos deste Contrato, e (ii) que esta igualmente capacitada a assumir —
como, de fato, assume — os riscos do Contrato;

(d) Conhecimento dos Termos Contratuais. Teve prévio conhecimento
de todas as clausulas e condicoes deste Contrato, o qual foi lido e
entendido em toda a sua extensao, concordando expressamente com todos
os seus termos. Ademais, a Parte B declara ter recebido da Parte A todas as
informacgoes necessarias a sua livre escolha e a tomada de decisoes por sua
parte, tendo inclusive recebido orientacoes acerca de todas as clausulas
contratuais ora acordadas, bem como as praticas inerentes as Operacoes
Compromissadas que implicam em deveres, responsabilidades e
penalidades aqui preceituadas, incluindo, mas nao se limitando, aos
prazos, valores, encargos, multas, datas, locais e demais condicGes
aplicaveis;
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(e)

®

(€9)

(h)

Capacidade Financeira. Declara que possui plena capacidade
financeira para assumir os riscos das Operacbes Compromissadas
contratadas, bem como capacidade técnica e operacional para cumprir
todas as obrigacoes estabelecidas neste Contrato e respectivas
Confirmacoes;

Poderes Societarios. Por meio dos representantes abaixo indicados,
declara que o presente Contrato e a Operacdo Compromissada foram
examinados e aprovados por administradores e 6rgaos societarios com
poderes e competéncia para assuncao das obrigacdes aqui estabelecidas;

Negocio de Risco. Nao obstante qualquer declaracdo anterior prevista
nesta Clausula, as Partes reconhecem que as Operacoes Compromissadas
representam e sao um negocio de risco, que nao ha seguranca de que os
efeitos originalmente pretendidos sejam atendidos e que tais operacoes
poderao acarretar em perdas financeiras materiais;

Imprevisibilidade: Reconhece, ainda, expressamente que eventuais
oscilagoes nas Operacoes Compromissadas, que resultem em perdas
materiais ndo decorrem de acontecimentos imprevisiveis e ndo-imputéaveis

as Partes, mas tdo somente ao risco inerente a operacgoes desta natureza; e

Divulgacao de Informacoes. Reconhece que a Parte A podera
compartilhar as informacoes constantes das Operacdes Compromissadas
com entidades pertencentes ao seu Grupo Econdmico, bem como divulgar
tais informacdes a entidades de crédito, sistemas administrados por bolsas
de valores, bolsas de mercadoria e de futuros ou por 6rgaos regulatorios,
de acordo com os regulamentos aplicaveis.

CLAUSULA 112 - DISPOSICOES GERAIS

11.1. Compensacao. Nos termos do disposto nos artigos 314 e seguintes do Codigo

Civil Brasileiro, as Partes ajustam desde ja, em carater irrevogavel, irretratavel e

incondicional, que toda e qualquer obrigacdo existente entre ambas oriundas

deste Contrato, de qualquer Operacao Compromissada, bem como quaisquer
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outros contratos e acordos celebrados entre as Partes, poderao ser compensadas,
nos termos do artigo 368 e seguintes do Coédigo Civil Brasileiro, do artigo 30 da
Medida Provisoria n°. 2192 de 26 de agosto de 2001 ou da regulamentacio
aplicavel emitida pelo Conselho Monetario Nacional, Banco Central do Brasil
e/ou CVM, e eventuais alteracOes posteriores.

11.2. Condicoes Aplicaveis: As condicoes que levam a antecipacdo do vencimento,
bem como a metodologia para a apuracdo, compensacao e liquidacao das
obrigacoes das Partes sao aquelas definidas neste Contrato, nas respectivas
Confirmagdoes ou nos termos e disposicoes de outros contratos e acordos
celebrados entre as Partes, conforme o caso.

11.3. Registro: Apenas para os fins de cumprimento do disposto na regulamentacao
do Conselho Monetario Nacional, e ndo como condicdo para a validade da
compensacdo acordada nos termos da Clausula 11.1, este Contrato sera levado a
registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou no
Sistema de Registro, caso o Sistema de Registro ofereca esta modalidade de
registro, na forma e no prazo previstos na legislacao aplicavel

11.4. Tributos. Quaisquer tributos relativos a uma Operacdo Compromissada serao
absorvidos pela parte que as leis aplicaveis em vigor definirem como a parte
contribuinte, ainda que a responsabilidade pela sua retencao e recolhimento seja
atribuida pela lei a outra Parte, e deverdao ser pagos independentemente da
realizacdo da compensacdo, prevista nas Clausulas 6.1 e 11.1 acima. Os
pagamentos relativos a uma Operacdo Compromissada estardo sujeitos aos
tributos em referéncia, inclusive ao imposto de renda retido na fonte ou a
deducoes que as leis pertinentes permitirem.

11.5. Cessao. Nem o presente Contrato nem quaisquer interesses ou obrigacoes nele
previstos poderao ser transferidos (a titulo de garantia ou de outra forma) por
nenhuma das Partes sem o consentimento prévio, por escrito, da outra Parte;
exceto a cessao pela Parte A, deste Contrato ou de qualquer Operacao
Compromissada, para quaisquer outras pessoas juridicas pertencentes ao Grupo
Economico da Parte A.
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11.6. Divisibilidade das Disposicoes. Se qualquer termo, disposicado ou avenca
constante do presente Contrato for considerado inexequivel, invalido ou ilegal por
qualquer razdo, os demais termos, disposicoes e avencas continuardao em pleno
efeito e vigéncia, tal como se este Contrato tivesse sido firmado com a eliminacao
do segmento inexequivel, invalido ou ilegal, sendo que tal inexequibilidade,
invalidade ou ilegalidade nao afetara de outra forma a exequibilidade, validade ou
legalidade dos termos, disposi¢oes e avencas remanescentes, desde que o presente
Contrato, assim modificado, continue a expressar, sem alteracOes relevantes, as
intencoes originais das Partes com respeito ao seu objeto e desde que a
eliminacao do segmento mencionado deste Contrato nao prejudique, de forma
essencial, os respectivos beneficios e expectativas das Partes.

11.7. Sucessao. O presente Contrato é vinculativo em relacio as Partes contratantes,
seus sucessores e/ou cessionarios a qualquer titulo.

11.8. Alteracoes. As alteracoes, modificagbes ou rendncias relativas ao presente
Contrato nao terdo efeito salvo se formalizadas por escrito e firmadas por ambas
as Partes.

11.9. Auséncia de Rentiincias a Direitos. A omissao ou atraso em exercer qualquer
direito, autoridade ou privilégio em funcdo do presente Contrato nao sera
considerado rentincia ao direito, autoridade ou privilégio em questdao. Ademais,
as Partes expressamente declaram que a tolerancia da mora, especificada na
Clausula 9.2 do presente Contrato, nao constituira a sua novagao, mas sim a sua
simples tolerancia.

11.10. Gravacao e Meios de Prova. As Partes, cada qual individualmente, (i)
consentem que as conversagoes telefonicas de seu pessoal incumbido da
negociacdo, marketing e demais atividades relevantes relacionadas com o
presente Contrato ou qualquer possivel Operacdo Compromissada sejam
gravadas, bem como sejam arquivados os e-mails, mensagens e acessos
eletronicos a este respeito; e (ii) acordam que tais gravacoes, e-mails, mensagens,
acessos eletronicos ou quaisquer outros meios usualmente aceitos poderao ser
apresentados como prova a qualquer juizo ou durante qualquer processo
decorrente do presente Contrato ou processo decorrente de qualquer Operacao
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Compromissada que resulte deste Contrato.

11.11. Vigéncia. Este Contrato é celebrado por um prazo indeterminado e podera ser
rescindido a qualquer tempo, por qualquer das Partes, mediante aviso escrito com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Neste caso, e salvo acordo diverso entre as
Partes, as Operacoes Compromissadas que ainda nao tenham sido liquidadas ou
vencidas até a data de envio do aviso de resilicio previsto nesta Clausula,
permanecerao em vigor, de acordo com seus termos e disposicoes originais.

11.12. Lei de Regéncia. O presente Contrato serd regido pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

11.13. Foro. Todas e quaisquer questoes decorrentes deste Contrato ou a ele
relacionadas serao dirimidas [indicar foro ou camara arbitral].
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(pagina de assinaturas do Contrato para Operacoes Compromissadas)

EM TESTEMUNHO DO QUE, as Partes firmaram o presente documento nas datas

abaixo especificadas:

[local], [data]

[PARTE A] [PARTE B]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

R.G.: R.G.:

JUR_SP - 11036164Vv19 - 3128004.291479 25



ANEXO 1

CONFIRMACAO DE CONTRATACAO DE
OPERACAO COMPROMISSADA N° []

I Das Partes

(a) [ 1, instituicdo financeira, com sede na Cidade de [e], Estado de [e], na
[e], inscrita no CNPJ/MF sob n°. [e], neste ato devidamente representada nos
termos de seus atos constitutivos por seus representantes legais abaixo assinados
(doravante designada “Parte A”) e, de outro lado,

(b) L 1, [[sociedade anonima/sociedade limitada/fundo de investimento], com
sede na Cidade de [e], Estado de [e], na [inserir endereco completo], inscrita no
CNPJ/MF sob n°. [e], neste ato devidamente representad[a/o] [nos termos de
seus atos constitutivos] por seu[s] [representantes legais/administrador] abaixo
assinado[s] (doravante designada “Parte B”, e, em conjunto com a Parte A,

“Partes”), e
I Considerandos
1. Este instrumento (“Confirmacdo”) tem por objetivo reger a Operacao

Compromissada celebrada no ambito do Contrato para Operagdoes Compromissadas,
celebrado entre as Partes em [+] (“Contrato”), de acordo com as disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis (a “Operacao Compromissada”).

2. A presente Confirmacdo complementa, integra e vincula-se ao Contrato e, junto
com o Contrato, constituirA um tnico acordo entre as Partes. Todas as disposicoes
contidas no Contrato regerdo a presente Confirmagdo, salvo quando adiante
expressamente modificadas. Os termos em maitsculo utilizados nesta Confirmacao terao
os mesmos significados a eles atribuidos no Contrato.

3. Os termos da Operacdo Compromissada a qual especificamente se refere a
presente Confirmacao estao indicados a seguir:
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III Da Operacao Compromissada

4. As Partes celebram esta Operacdo Compromissada na modalidade [+], nos moldes

e nas caracteristicas permitidas pela regulamentacdo em vigor e pelo Sistema de

Registro.

Partes Contratantes da Operaciao Compromissada:

Vendedor:

Comprador:

[]
[]

Descricao da Operacao Compromissada:

Titulos objeto da Operacao
Compromissada:

Data da Contratacao:
Preco de Compra:
Data de Vencimento:
Preco de Recompra:

Indice de Reajuste do Preco de Recompra:

Taxa de Juros do Titulo:
Datas de Pagamento de Juros do Titulo:

Parte que recebera os Juros:

Forma de ajuste da Operacao
Compromissada:

[Entrega de Garantias Adicionais:]

Descricdo/Tipo: [+]
Vencimento: []

Quantidade Inicial:  [<]

Juros
[]
[]
[]

[Repactuacao] [Entrega de Garantias Adicionais]

[Especificar Contrato e/ou forma e condicoes de
Entrega de Garantias Adicionais]

Antecipacao Compulsoria
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Agio Minimo:

Desagio Minimo:

Antecipacao Compulsoéria:

Antecipac¢ao Unilateral:

Sistema de Registro:

Conta da Parte A:

Numero da Conta:
Banco:

Numero da Agéncia:
Nome da Agéncia:
Numero ISPB:

[ ] Parte A
[ ] Qualquer

uma das Partes

Antecipacao Unilateral

[ ] Parte A
[ ] Qualquer

uma das Partes

Registro
[ ] BM&F

Detalhes das contas:

Conta da Parte B:

Numero da Conta:

Banco:

Numero da Agéncia:
Nome da Agéncia:

Numero ISPB:

[ ] Parte B
[ ] Nenhuma

das Partes

[ ] Parte B
[ ] Nenhuma
das Partes

[] CETIP

E, por estarem justas e contratadas, assinam o presente em trés vias de igual teor e

forma, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

[local], [data].

[PARTE A]

[PARTE B]

Nome:
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Cargo: Cargo:

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
R.G.: R.G.:
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ANEXO 2

Antecipacao Compulsoria - Operacoes Compromissadas Ativas

1. Em qualquer momento, desde a Data da Contratacio de uma Operacao
Compromissada até a sua respectiva Data de Vencimento, caso (i) haja o
pagamento de juros (“cupom”) dos Titulos; ou (ii) o resultado da diferenca entre o
preco unitario dos Titulos, divulgado pelo Banco Central do Brasil (“PU da 550”) na
Data da Contratacdo ou na data em que ocorrer uma Repactuacdo da Operacao
Compromissada (“PUA”) e o preco unitario de mercado dos Titulos divulgado
diariamente pela ANBIMA (“PUm”), dividido pelo PUA, seja igual ou maior do que

o Desagio Minimo (sendo “i” e “ii” os “Eventos de Antecipacao
Compulsoéria”).

1.1. A formula abaixo representa o Evento de Antecipacao Compulsoria descrito
no item (ii) da Clausula acima:

(PUA — PUm) > Desagio Minimo
PUA

Sendo que:

PUm: significa o prego unitirio de mercado do Titulo divulgado
diariamente pela ANBIMA.

PUA: significa o preco unitario divulgado pelo Banco Central do Brasil (“PU
da 550”) na Data da Contratacdo ou na data em que ocorrer uma
Repactuacao da Operacdo Compromissada.

Desagio Minimo: significa o valor especifico determinado na Data de
Contratacao em cada Confirmacao.
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Antecipacao Compulséria - Operacoes Compromissadas Passivas

2. Em qualquer momento, desde a Data da Contratacio de uma Operacao
Compromissada até a sua respectiva Data de Vencimento, caso (i) haja o
pagamento de juros (“cupom”) dos Titulos; ou (ii) o resultado da diferenca entre o
preco unitario de mercado dos Titulos divulgado diariamente pela ANBIMA
(“PUm”) e o preco unitario dos Titulos, divulgado pelo Banco Central do Brasil
(“PU da 550”) na Data da Contratacdo ou na data em que ocorrer uma Repactuacao
da Operacao Compromissada (“PUA”), dividido pelo PUA, seja igual ou maior do

que o Agio Minimo (sendo “i” e “i” os “Eventos de Antecipacio
Compulsoria”).

2.1. A férmula abaixo representa o Evento de Antecipacao Compulsoéria descrito
no item (ii) da clausula acima:

(PUm — PUA) > Agio Minimo
PUA

Sendo que:

PUm: significa o preco unitirio de mercado do Titulo divulgado
diariamente pela ANBIMA.

PUA: significa o preco unitario divulgado pelo Banco Central do Brasil (“PU
da 550”) na Data da Contratacdo ou na data em que ocorrer uma
Repactuacao da Operagdo Compromissada.

Agio Minimo: significa o valor especifico determinado na Data de
Contratacdo em cada Confirmacao.
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