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Ano VI - N° 73 - Abril/2017

Prefixados de prazos mais longos registram retorno mensal de 1,63%

Em margo, a perspectiva de redugdo acelerada da Taxa
Selic para os préximos meses manteve os retornos
positivos nos titulos do segmento. A carteira de titulos
publicos em mercado, expressa pelo IMA- Geral,
apresentou performance de 1,22%. Os titulos prefixados,
refletidos pela trajetéria do IRF-M, foram os que mais se
valorizaram, sobretudo aqueles de maior duration. O
IRF-M 1+, prefixados com prazo acima de um ano, variou
1,63%, enquanto o IRF-M 1, composto de titulos de até
um ano, apresentou retorno de 1,12%.

No caso das NTN-Bs, o IMA-B5+, carteira de maior
duration entre os indices de renda fixa e que reflete os
titulos acima de cinco anos, apresentou retorno de
0,88%, abaixo da performance do IMA-B 5 (NTN-Bs até
cinco anos), que variou 1,39%. Esse resultado decorreu

Trajet6ria dos IMA-Bs em marco (%)

da trajetdria volatil dos indices com prazos mais longos,
que foram mais suscetiveis a mudanga de humor dos
investidores nos momentos de incerteza politica e
econdmica ocorridos ao longo do més (veja o Destaque
do més).

No mercado secunddrio, vale destacar a queda de 18% do
volume médio mensal negociado de NTN-Bs, o que
corresponde a um montante de RS 8,1 bilhdes. O
vencimento 15/8/22, o mais negociado, representou 32%
do giro total. Entre os titulos prefixados, o volume médio
foi de RS 12,5 bilhdes, uma elevagio de 21% em relacdo
Ao més anterior. O titulo mais negociado foi a LTN
01/04/17, vencimento prefixado mais curto em mercado,
que representou uma parcela de 32% do total.

Destaque do Més

BOLETIM /AN ANBIMA

Associagao Brasileira das Entidades
Mercados Financeiro e de Capitais

Renda Fixa em Numeros (Mar/2017):

Item Montante Variagao
Estoque
Renda Fixa Total: RS 5,63 trilhdes 1,45% ™
Titulos Publicos: RS 3,17 trilhdo 3,25% ™
Titulos Privados: RS 2,45 trilhdo -0,79% N

Volume Médio Didrio de Negdcios

Operagdes Definitivas

Renda Fixa Total: ND ND
Titulos Publicos (Extra-Grupo): RS 21,85 bilhdes 1,55% ™
Titulos Privados: ND ND
Operagdes Compromissadas
Renda Fixa Total: RS 1.029,33 bilhdes -2,49% N
Titulos Publicos: RS 998,62 bilhdes -2,49% NE
Titulos Privados: RS 5,07 bilhdes -1,78% NA

Atuacdes do Tesouro Nacional/Banco Central

Saldo das Operagdes de Mercado Aberto

1 A _ 0,
do Banco Central junto ao mercado R$ 1.069,17 bilhGes 7,72% v

iERlER M CER Erle RS0 Colocacdo Liquida de RS 67,024 bilhdes

Em marco, a trajetoria dos retornos diarios do IMA-
B5+, referente as NTN-Bs acima de cinco anos,
papéis de maior duration em mercado, mostrou-se
inferior a do IMA-B5 (NTN-B até cinco anos). As
incertezas no campo politico, sobretudo a
relacionada a sustentagado politica do Governo para
aprovacao da Reforma Previdenciaria, e 0 aumento
dos juros norte americanos afetaram a valorizagédo
dos titulos de prazos mais longos. Ainda assim, o
IMA-B5+ acumula o maior retorno entre os
indices de renda fixa no ano, com variacdo de 626
8,35% neste primeiro trimestre.

Resgates de TPF do Tesouro Nacional

Mercado de Renda Fixa - Mar/17
416 37

771

Total = R$ 5.626 bilhdes

Fonte: ANBIMA — — IMAB5 ——IMAB5+

603 3.173

m Titulos Publicos Federais = Titulos de Crédito
m CDB Debentures
Letra Financeira m Qutros Tit. Privados
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Taxas de Juros no Mercado Brasileiro de Titulos Publicos
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Indicadores do Mercado de Renda Fixa e seus Referenciais Renda Fixa | Relatérios

0, a il i . ~ . ~
g onomes Rentabilidade dos Ativos - Mar¢o/2017 VariacBes Mensais de Inflagso - Mar¢o/2017 (em %)
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m|PCA ® Projecao IPCA u|GP-M m Projecao IGP-M
IMA Geral Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanca IHFA Dolar IBOVESPA Ouro IPCA em 12 meses: 9,43** | IGP-M em 12 meses: 11,56
% em 12 meses * A coluna em verde e vermelho correspondem as projecdes ANBIMA do IPCA e do IGP-M, respectivamente. ** Incorporando a
projecdo da ANBIMA. Fontes: ANBIMA, FGV e IBGE.
55 -
35 5764 Evolucéo da Taxa Selic
% % a.a.
21,47 18,43 T 15,0

15 | 13,88 13,77 12,31 8,27 -10,97 12,89 12 156 = 116 144 1,22 — 1,09
B == ) 2 105 104 128
1,0 -
5 ] B 100

0,8 -

25 - 06 - 75
0,4 - - 50

IMA Geral Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanca IHFA Dolar IBOVESPA QOuro s
0,2 - -2
0,0 - - 0,0
abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar
*Foi utilizado como proxy do rendimento mensal do CDB a taxa da TBF do 1° dia Util do més de referéncia, que reflete a média aritmética das 30 maiores mm Rentabilidade més Selic ——Meta Selic

taxas de captacdo bancéaria coletadas pelo Banco Central do Brasil. Fontes: ANBIMA, CETIP, Banco Central e BMF&BOVESPA.

Outros Indicadores -Marg¢o/2017

Doélar Médio - Venda 3,104194 PTAX Venda- fim de més 3,0993 R 0,0302
Do6lar Médio - Compra 3,103589 PTAX Compra- fim de més 3,0987

Cupom Cambial Ex-ante (1 ano) 1,90 Selic Real Ex-ante (1 ano) 511 TiLp 750
Cupom Cambial Ex-post (1 ano) -19,23 Selic Real Ex-post (1 ano) 8,60

Obs.: A taxa da TR é referem-se as do primeiro dia do més com vencimento no primeiro dia do més posterior e esta expressa em % ao més. A taxa da TILP esta expressa em % ao ano. As cotacdes de ddlar estdo expressas em R$/US$. Fonte: Banco Central.
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Resultados de Margo

% Performance do IMA em 12 meses

28 26,07 24,40

IMA-B 5+ IRF-M 1+ IMA-B IRF-M IMA Geral ex-C IMA Geral IMA-C IMA-B 5 IRF-M 1 Taxa Selic Taxa DI IMA-S
Fontes: ANBIMA, Banco Central e Cetip.

Descricio Valor de Mercado Peso % Duration N° de Titulos Rentabilidade (em %)
R$ bi (anos) é Ano 12 Meses 24 Meses
IRF-M 1.115,55 36,16 2,3 18 1,50 5,91 21,05 37,17
IRF-M 1 LTN/ NTN-F 278,93 9,04 0,4 5 1,12 3,46 14,08 30,52
IRF-M 1+ 836,62 27,12 3,0 13 1,63 6,81 24,40 40,68
IMA-B 30,80 7.9 15 1,04 6,89 21,56 40,51
IMA-B 5 NTN-B 309,09 10,02 2,1 5 1,39 4,09 14,11 32,99
IMA-B 5+ 641,10 20,78 10,7 10 0,88 8,35 26,07 45,95
IMA-C NTN-C 111,54 3,62 6,1 3 1,06 6,94 14,66 37,42
IMA-S LFT 907,96 29,43 0,0 11 1,06 3,05 13,69 29,23
IMA Geral ex-C IRF-M + IMA-B + IMA-S 2.973,70 96,38 3,40 44 1,22 5,32 19,01 35,68
IMA Geral Todos 3.085,24 100,00 3,50 47 1,22 5,37 18,84 35,77

Obs.: Posigdes de fim de periodo. Fonte: ANBIMA.

Rentabilidade (em %)

" n .
Indexador Ano | 12 Meses Volatilidade (% a.a.)
IDKA Pré 3M 1,07 3,14 13,80 29,74 0,09
IDKA Pré 1A 1,24 4,04 15,30 31,90 0,90
IDKA Pré 2A Prefixado 1,47 5,36 19,88 36,40 2,40
IDKA Pré 3A 1,63 6,67 24,40 40,04 3,71
IDKA Pré 5A 1,91 9,37 33,34 46,62 6,31
IDKA IPCA 2A 1,62 4,11 14,06 33,81 1,49
IDKA IPCA 3A 1,81 4,90 15,69 35,58 2,16
IDKA IPCA 5A 1,63 5,89 18,02 37,37 3,24
IDKA IPCA 10A IPCA 1,05 8,20 24,99 44,59 5,26
IDKA IPCA 15A 0,51 10,50 32,91 53,71 7,63
IDKA IPCA 20A -0,04 12,80 41,32 63,53 10,20
IDKA IPCA 30A -1,11 17,61 59,77 85,23 15,50

* Desvio-padréo dos retornos diarios em uma janela de 20 dias Uteis de anélise. Fonte: ANBIMA.

IDA - indice de Debéntures ANBIMA

Duration (anos) Peso (%) Valor de Mercado (R$ milhGes)
IDA - DI 1,29 3,72 16,81 33,00 386,0 57,70 38.232,67
IDA - IPCA Infraestrutura 1,84 4,69 14,85 28,82 1.004,0 18,44 12.214,86
IDA - IPCA ex-Infraestrutura 1,74 5,94 18,62 35,35 721,0 23,86 15.809,04
IDA - IPCA 1,78 5,42 17,13 33,03 845,0 42,30 28.023,90
IDA - GERAL 1,50 4,48 16,98 33,14 580,0 100,00 66.256,58

Fonte: ANBIMA.
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OperacBes de Mercado Aberto Posicao liquida de financiamento — 0Pré Taxas Indicativas e Leildes de Venda IPCA
.- L, . ~ 0
Média Diéria por tipo de operacéo f’f;a' o aa,
Mar/17 (R$ milhdes)
88.245 6 meses 13 -
12 -
83.395 3 meses - 6
11 4
. °
813.070 De 2 semanas 10 | 3
a 3 meses
9 f f 5
84.464 Curtissimo prazo jan/17 fev/17 . mar/17
Taxa Indicativa Leildo
0 175.000 350.000 525.000 700.000 LTN - 1/7/20 e LTN-1/7120  —NTN-F - 1/1/23
= Doador m Tomador e NTN-F-1/1/23 ==NTN-B - 15/8/22 e NTN-B - 15/8/22
Obs.: Posigéo do dia 24/3/17. Fonte: Banco Central. Obs.: Os titulos selecionados sé@o os mais negociados, para cada tipo, dentre os que foram ofertados em leildo no Gltimo més.
Fontes: ANBIMA e Selic.
~ A Cronograma de Vencimentos para Abr/17 (R$ milhdes
Colocac8es e Resgates - Mar/17 (R$ milhdes) 9 P (RS )
LTN 38.290
Pés Fixados
NTN-F
-894
NTN-B Indices de Precos
-71.068
LFT -11.876 17.712 Prefixados
-25.000 0 25.000 50.000 -90.000 -70.000 -50.000 -30.000 -10.000
= Resgate = Colocacao " Resgate
Obs.: Inclui todas as operacdes de leildes publicos realizados pelo Tesouro, além dos resgates, pagamentos de juros e Obs.: Posicéo de 24/2/17. Fonte: ANBIMA e Tesouro Nacional

amortizagdes ocorridas no més. Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais (R$ milhdes)

SELIC Sistemas Eletronicos
- . Por ambiente eletrénico
Data Definitivas (Intra + ExtraGrupo) Compromissadas Total Geral SISBEX oot et
ExtraGrupo* Total Overnight Intradia Outros Total Registro Negociacéo EUELCINER S22
Fev/17 21.518 31.522 1.006.155 2.464 15.553 1.024.172 1.055.695 ND ND 3.731,8
Mar/17 21.851 31.518 993.139 2.669 2.814 998.621 1.030.139 ND ND 5.295,1

* O volume das operagoes definitivas extragrupo corresponde a uma estimativa, j& que nas operacdes que envolvem corretagem € utilizado o preco de fechamento da ANBIMA. Fontes: Banco Central, BM&FBOVESPA e CETIP.
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Volume Negociado de Titulos Publicos Prefixados
por Prazo de Vencimento

Liquidez dos Titulos Prefixados - ExtraGrupo

R$ milhdes
350,000

11%

300,000

LTN - 1/4/2017 71,035,488 .44 6.06 23 660 91,333,998  31.78 128.58 250,000
LTN - 1/7/2017 61,450,622.12 5.25 23 341 21,692,689 7.55 35.30
LTN - 1/10/2017 70,284,623.33 6.00 X 23 318 18,818,192 6.55 26.77 200,000
LTN - 1/1/2018 63,489,897.54 5.42 23 192 13,647,664 4.75 21.50 150,000
NTN-F - 1/1/2018 15,654,462.93 1.34 13 37 223,082 0.08 1.43 !
LTN - 1/4/2018 75,219,998.63 6.42 X 23 292 19,004,018 6.61 25.26 100,000
LTN - 1/7/2018 58,724,943.61 5.01 22 155 8,997,297 3.13 15.32
LTN - 1/10/2018 53,834,905.29 4.60 20 68 2,355,141 0.82 437 50,000
LTN - 1/1/2019 93,922,464.15 8.02 23 208 7,072,344 2.46 7.53 o
NTN-F - 1/1/2019 11,542,697.82 0.99 22 54 126,452 0.04 1.10 0ut/2016 nov/2016 dez/2016 jan/2017 fev/2017 mar/2017
LTN - 1/4/2019 48,396,186.76 4.13 X 22 378 21,098,713 7.34 43.60
LTN - 1/7/2019 38,010,433.24 3.24 18 64 1,828,779  0.64 481 WAtélano MEntrele5anos M Acimade 5 anos
LTN - 1/1/2020 70,884,496.15 6.05 23 278 7,203,942 2.51 10.16
LTN - 1/7/2020 107,608,832.03 9.19 X 23 589 26,092,054 9.08 24.25
NTN-F - 1/1/2021 102,825,674.91 8.78 23 418 6,490,243 2.26 6.31
NTN-F - 1/1/2023 108,958,110.01 9.30 X 23 715 21,771,242 7.58 19.98 Volume Negociado de Titulos Publicos Indexado
NTN-F - 1/1/2025 69,306,979.23 5.92 23 359 5,281,207 1.84 7.62 ao IPCA por Prazo de Vencimento
NTN-F - 1/1/2027 50,245,826.92 4.29 X 23 594 14,315,467 4.98 28.49 s
RS milhdes
— : 200,000 58%
|‘ Margo/2017 teve 23 dias Uteis. Fonte: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional. | 48%
180,000
Liquidez dos Titulos Indexados ao IPCA - ExtraGrupo 160,000
. Estoque em Mercado Participagdes | N2 de Dias com N2 de Volume Negociado Giro % 140,000
Titulo o o =
Peso (%) nos Leildes Negocios* Operagdes Peso (%) (Volume/Estoque) 120,000
NTN-B - 15/5/2017 47,221,818.34 4.94 18 150 6,673,430 3.58 14.13 100,000
NTN-B - 15/8/2018 59,943,582.17 6.27 23 848 17,965,592 9.65 29.97 80.000
NTN-B - 15/5/2019 71,444,714.27 7.48 23 1156 24,589,374 13.21 34.42 60,000
NTN-B - 15/8/2020 59,381,816.11 6.22 23 445 5,467,245 2.94 9.21 !
NTN-B - 15/5/2021 71,080,608.45 7.44 23 1677 23,265,759 12.50 32.73 40,000
NTN-B - 15/8/2022 115,282,756.76 12.07 X 23 4225 59,255,943 31.83 51.40 20,000
NTN-B - 15/3/2023 51,677.64 0.01 - - - - - 0
NTN-B - 15/8/2026 29,843,628.73 3.12 X 23 977 16,835,630  9.04 56.41 B Até 1ano EEntre1e5anos M Acimade 5 anos
NTN-B - 15/8/2030 33,539,059.62 3.51 21 93 335,217 0.18 1.00
NTN-B - 15/5/2035 61,114,991.38 6.40 X 23 386 3,147,436 1.69 5.15
NTN-B - 15/8/2040 45,792,947.77 4.79 17 68 107,356 0.06 0.23
NTN-B - 15/5/2045 88,162,056.42 9.23 23 305 1,661,122 0.89 1.88
NTN-B - 15/8/2050 142,054,412.45 14.87 23 1192 7,596,697 4.08 5.35
NTN-B - 15/5/2055 25,918,185.47 2.71 X 23 184 1,250,438 0.67 4.82

|‘ Margo/2017 teve 23 dias Uteis. Fonte: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.
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Detentores dos Titulos Publicos em Mercado - Fevereiro/17 Titulos Publicos Federais na Carteira - Fevereiro/17

529 Titulos Publicos em Mercado Nao Residentes

Valor do estoque em mercado = RS 413 bilhdes;
e corresponde a 13,8% do Total

Valor do estoque em mercado = R$2,98 trilhdes
13.8%

48%

2.2%

Indexados ao IPCA* Tesouraria de Institui¢des Financeiras

14.2%
: . Valor do estoque em mercado = R$ 665 bilhdes
. Valor do estoque em mercado = R$ 905 bilhdes 37%
5.1%

0.1%

33;“
0.8%

04%

Prefixados** Fundos de Investimento***

07% Valor do estoque em mercado = RS 1,43 trilhdo
Valor do estoque em mercado = R$ 1 trilhdo

M Fundos de Investimento
. Lo . ELTN ENTN-F mNTN-B ®LFT m Outros
m Carteira Propria - Tesouraria
M Pessoa Fisica

M N3o Residentes

[ Titulos Vinculados

Outros
Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional. Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional.
* Os titulos indexados ao IPCA sdo compostos pela NTN-B. *** O gréfico contempla aplicagdes de investidores ndo residentes, com participacdo de RS 24,66 bilhdes.

** Os titulos prefixados sdo compostos pelas LTN e NTN-F.
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Mercado de Titulos Bancarios - MARCO/17 (em R$ milhdes)

Estoque dos Titulos Bancarios

650.000 500.000 -
626.041 434.620 415 957
400.000 -
600.000
300.000 -
550.000 533.21
200.000 -
500.000 100.000 -
. 15.042 g758 5738 472 700 914
450,000 0 ; ‘ ‘ ‘
cDB Cédula de Debéntures DPGE  Letras de Cambid.etra Financeira RDB
Neg6cios com Titulos Bancéarios
6.000 20.000 +
5.109 18.000 -
5.000 16.000 -
.983 14.000 |
4.000 12.000 -
3.000 10.000 -
8,000 4 7281 7-928
2.000 6.000 -
1.000 | 4.000 -
2.000 - o 60 48 117 - o
0 0 T T T T
CDB Cédula de DPGE Letras de  Letra Financeira RDB
Debéntures Cambio
Emissodes de Titulos Bancérios
20.000
400.000 17.000
14.000
300.000
239.466 11.000
7.511
200.000 180.88 8.000 5
5.000
100.000 s.18
2.000 o 271 . 506 421 73 128
0 1000 ' cequla de DPGE Letras de Letra RDB
cbB Debéntures Cambio Financeira
mmar/16 wmar/17

--> Total Negdcios Titulo Bancario (R$ milhdes) - mar/16 = 12.566,1; mar/17 = 11.959,1.

Obs.: Os titulos privados bancarios sd@o compostos por CDB, Cédula de Debéntures, DPGE, Letras de Cambio, Letra Financeira e RD Fonte: CETIP e BM&FBovesp:

Estoque de Titulos Privados - mar/17
(R$ bilhdes)

10

Total: 2.454 bilhdes

= Bancério = Corporativo

u Titulos de Crédito m Operagdes Estruturadas

Obs.: Em R$ bilhdes. Fonte: CETIP e BM&FBovesp:
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Mercado de Titulos de Cesséo de Crédito - MAR/17 (em R$ milhdes)

Estoque de Titulos de Cesséo de Crédito

--> Total Negécios Titulo Cesséo de Crédito (R$ milhdes) - mar/16 = 5.023,4 ; mar/17 = 4.024,0.

a LCA nao estdo disponiveis.

Desde 0s negdcios

250.000 209.320 4.656
200,000 199.110 197.107
150.000 4 433108.271
100.000 72.789
10.023 21.169
50'002 1176 1 108 3733 2175 . . 13227
ccl CRI Letra LCI CCE Export Notes NCE ccB cccB CDCA CRA LCA
Hipotecéria
Negocios com Titulos de Cesséo de Crédito
4,000
3.119
3.000
2.000 503
1.000 572 650 659 736 i 952
33 I R . 172
0 5 . - S - . - S 5 . . 1(& . 76 . 13 2 . 15 —-—
ccCl CRI Letra Hipotecaria LCI CCE Export Notes NCE CCB CCCB CDCA CRA LCA

Obs: Titulos do Segmento Agricola: CDCA, CRA e LCA; Titulos do Segmento Comercial: CCB e CCCB; Titulos do Segmento Exportador: CCE, Export Notes e NCE; e Titulos do Segmento Imobiliério: CCI, CRI, LH, LCI. Os negécios referem-se as

1.000.000

Mercado de Titulos Corporativos - MAR/17 (em R$ milhdes)

Estoque de Titulos Corporativos

8.533

Notas Promissorias

--> Total Negdcios Titulo Corporativo (R$ milhdes) - mar/16 = 35.237,6 ; mar/17 = 104.377,4.
Obs.: Os negdcios referem-se as operacdes definitivas. Fonte: CETIP.

10.000
776.865 771.294
800.000 : 8.000
600.000 6.000
400.000 4.000
200.000 2.000 1.353 1.762
17 14
0 0 -+ T
Debéntures CIA - Audiovisual LAM
Neg6cios com Titulos Corporativos
40.000 35.238 150
30.000
100
20.000
50
10.000
ND - - - -
0 -+ | 0 -+ T T
Debéntures CIA - Audiovisual LAM

Notas Promissorias
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Ranking das Debéntures mais negociadas no Mercado Secundério (excluindo as empresas de leasing)

Por Volume Negociado Por Nimero de Negdécios Por Dias que tiveram Negoécios
Ranking Cédigo R$ mil Volume / Total (%) Ranking Cadigo Ne Ranking Codigo Dias

1° NCFP13 169.359,86 7,22% 1° CMDT23 (**) 2.133 1° TIET34 (*) 23
20 RDCO16 107.853,85 4,60% 20 RDVT11 (*) 2.061 20 CLPP23 (*) 23
3° RDVT11 (*) 105.415,89 4,49% 3° TCPA31 (*) 1.045 3° TCPA3L1 (*) 23
40 BNDP36 (**) 71.793,48 3,06% 40 STEN23 (*) 441 40 BNDP36 (**) 23
5° CMTR15 66.099,41 2,82% 5° SAIP11 (*) 430 5° STEN23 (*) 23
6° STEN23 (*) 63.555,33 2,71% 6° BNDP36 (**) 308 6° CMDT23 (**) 23
7° BVMF11 63.320,12 2,70% 7° CMDT33 (**) 300 7° VALE29 (*) 23
8° TAEE33 52.343,53 2,23% 8° CMTR33 (**) 267 8° ECOV22 () 23
9° CTEE15 (¥) 50.902,36 2,17% 9° CMTR15 253 9° CLPP13 (*) 23
10° UGPA15 50.297,12 2,14% 10° ANHB15 (*) 240 100 FGEN13 (*) 23
11° CPSC13 47.993,21 2,05% 11° VALE29 (*) 194 11° RDVTI11 (*) 23
12° TBLE26 (*) 42.368,55 1,81% 12° CTEE15 (*) 173 12° SAIP11 (¥) 23
13° RSCC14 40.387,45 1,72% 13° SNTI23 (*) 172 13° VALE18 (*) 22
14° CLPP14 37.530,39 1,60% 14° CMTR23 (**) 171 14° NCFP13 22
15° CTEE14 (¥) 37.072,42 1,58% 15° ECOV22 (*) 160 15° CEMAL7 (*) 22

Total Negociado 2.345.358,12 100,00% Total de Neg6cios 12.757 Total de Dias no Més 23

Obs.1: 219 séries de debéntures foram negociadas em Margo/2017. Obs.2: Os ativos em destaque séo aqueles contemplados nos trés critérios de ranking.Obs.3: Os ativos com um asterisco sao aqueles na Lei 12.431.

Obs.4: Os ativos com dois asteriscos séo aqueles contemplados no Novo Mercado. Fonte: CETIP.
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Obs.1: Posi¢éo do tltimo dia Gtil do més de referéncia. As debéntures "Percentual do DI" foram convertidas em "DI + Spread”. Obs.2: Consideradas apenas as séries que ndo possuem clausula de resgate antecipado. Obs 3: A série RSCC14 (risco A) foi desconsiderada devido ao nivel de seu spread
(6,7055%). Fonte: ANBIMA.
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Relatorio estatistico que traz o retrato do mercado no més
com base nos dados coletados pela ANBIMA.

Textos e Antonio Filgueira
Superintendéncia de Educagdo e Informagdes Técnicas ® Ana Claudia Leoni

Superintendéncia Geral e José Carlos Doherty

RIO DE JANEIRO: Avenida Republica do Chile, 230 ¢ 13° andar « CEP 20031-170
+21 3814 3800

SAO PAULO: Av. das Nagdes Unidas, 8501 21° andar « CEP 05425-070
+ 11 3471 4200

www.anbima.com.br

BOLETIM A\ ANBIMA

Presidente e Robert van Dijk
Vice Presidentes e Carlos Ambrésio, Conrado Engel, Flavio Souza, José Olympio

Pereira, Marcio Hamilton, Pedro Lorenzini, Sérgio Cutolo e Vinicius Albernaz

Diretores ® Alenir Romanello, Carlos Salamonde, Celso Scaramuzza, Felipe Campos,
Fernando Rabello, José Eduardo Laloni, Julio Capua, Luiz Chrysostomo, Luiz Fernando

Figueiredo, Luiz Sorge, Richard Ziliotto, Sasa Markus e Vital Menezes

Comité Executivo e José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet,

Patricia Herculano, Marcelo Billi, Soraya Alves e Eliana Marino
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Baixe agora!

£ Baixar na
« App Store

Nova
classificacao
de fundos de
investimento

Melhorias nos
graficos

Comparacao
entre dois tipos
de fundos ou de

indices

Nova
classificacao
de fundos
imobiliarios

A decisqao na sua mao.
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