Registro Unico
de Negdcios
Mercado secundario de debéntures ANBIMA

Ano VIl e N2 69 e Mar/19

A negociagdo no mercado secundério de debéntures registrou novamente uma grande diversidade de ativos,
tendéncia que tem se mostrado crescente: as operagdes entre instituicGes participantes do sistema e com seus
clientes de diferentes conglomerados — segmento extragrupo — atingiram 118 séries, permanecendo o maior
ndimero no semestre.

Volume Negociado das Operagées Registradas (RS milhdes)
s ]

Intra-grupo 1.379,3 4.555,5 2.122,8 1.455,1 957,4 4.320,3

Extra-grupo 6.102,0 4.114,1 5.379,1 5.153,8 6.536,8 6.724,2
Cliente 5.172,4 3.603,0 3.211,9 4.247,4 5.554,3 5.751,8
Mercado 929,6 511,1 2.167,2 906,4 982,5 972,4

Total 7.481,3 8.669,6 7.501,9 6.608,9 7.494,2 11.044,5

Numero de Operagées Registradas
s

Intra-grupo 2.371 2.070 1.788 2.184 2.225 1.799
Extra-grupo 15.226 11.591 9.985 11.279 10.865 10.799
Cliente 13.949 10.599 9.083 10.257 9.701 9.757
Mercado 1.277 992 902 1.022 1.164 1.042
Total 17.597 13.661 11.773 13.463 13.090 12.598

Numero de Séries Negociadas

51 53 44 51 59 50

Intra-grupo

Extra-grupo 106 98 92 108 118 118
Cliente 103 96 88 105 114 115
Mercado 33 30 28 31 37 34

Média Total* 111 103 95 110 120 120

Total de Séries 373 369 336 352 371 412

(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente

Concentracao dos Ativos Mais Negociados
(Operacgobes extra-grupo)
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O maior niumero de ativos sem incentivo negociados, 240 séries no més, contribuiu para a maior participacao
desse grupo de ativos. Vale ressaltar que foram registrados 153 negdcios com debéntures emitidas no ambito
da Lei 12.431, maior quantidade no ultimo semestre, que vem crescendo a cada més.
Frequéncia de Negdcios
(OperagGes extra-grupo)
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Caracteristica das Operacoes - Distribuicao do Numero de Negdcios
(Operacgodes extra-grupo)

Remuneracao

Tipo de remuneragao Numero de ativos por tipo de remuneragdo**
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
(**) Dados referentes ao periodo de outubro de 2018 a margo de 2019.

Debéntures Incentivadas*
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(*) Engloba ativos emitidos no ambito da Lei 12.431.
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N&o ocorreram nos Ultimos meses alterages significativas na distribuicdo entre instituicdes bancarias e nao
bancarias, nem na concentragao da participagdo das instituicGes mais atuantes.

Mercado secundério de debéntures

Perfil das InstituigGes Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagoes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE

100% - 100% 1

90% 90%

80% 80% -

70% A 70% A

60% - 60% -

50% - 50% -

40% - 40% A

30% - 30% -

20% - 20%

10% 4 10% -

0% T T T T T d 0% T T T T T 1

out-18  nov-18  dez-18  jan-19 fev-19  mar-19 out-18  nov-18 dez-18  jan-19  fev-19  mar-19
Bancarias B N3o Bancarias Bancarias B N3o Bancarias

Observacdo: Instituicdes bancérias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. Ja as
ndo-bancarias englobam corretoras, distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentracao dos participantes - Cinco mais atuantes

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagoes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Representatividade da Amostra de Precificagdo da ANBIMA
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
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Mercado secundario de debéntures

Na andlise de liquidez, percebemos que trés debéntures merecem destaque por participar do top 15 das trés
varidveis analisadas (ANHB16, PETR26 e ENTV12), sendo que a debénture da Petrobras superou a marca de 2 mil
negdcios no més. Adicionalmente, vale ressaltar que houve um incremento de ativos nos filtros absolutos de
liquidez por dois meses no ultimo trimestre avaliado, “Selecdo de Ativos por Buffer”, e do nimero de negdcios dos
ativos mais liquidos, que teve seu maior incremento dos ultimos seis meses.

Andlise de Liquidez - Principais Indicadores - Mar-19

SISE11 260,5 PETR26 2032 PETR26 19
NCFP13 259,0 RUMOA2 615 LIGHAS 19
BVMF11 2156 LIGHAS 477 LIGHA3 19
PETR26 2113 LIGHA3 332 ENTVI2 19
RUMOA2 155,0 ENTVI2 314 TCPA3L 19
CPGT11 1482 TCPA3L 201 ECOV22 19
ANHB16 1369 ECOV22 234 cvDT23 19
Lus17 1305 cmDT23 208 ANHB18 19
LORTD4. 1255 ANHB18 159 SAES12 19
ALGA26 1095 BLMN12 153 CTEE17 19
ENTVI2 106,0 SAES12 144 ANHB16 19
CPGE16 1026 SRTILL 125 EGIE27 19
PALF28 100,0 CTEEL7 124 ALGA26 19
DMCC14 89,9 ANHB16 114 SAIP1L 19
ELPLB3 86,5 EGIE27 107 CMTR33 19
Selegdo dos Ativos Mais Liquidos
out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fey mar-19
ENTVI2 LIGHAS ENTVI2 LIGHAS LIGHAS PETR26
CEAD11 ENTVI2 PALF28 ENTVI2 PETR26 ENTVI2
BLMN12 CTEE17 AESL17 ECOV22 ENTVI2 LIGHAS
CTELL2 BLMN12 LIGHAS BLMN12 PETR35 ANHB16
LIGHA3 ENJG21 BLMN12 LAMEA2 BLMN12 ECOV22
ENJG21 CMTR33 CTEEL7 SAES12 ECOV22 ALGA26
TAES1S cmDT23 PETR2S STEN23 CTEE17 CTEE17
EGIE27 SAVI13 ENJG21 VALE19 TCPA3L LIGHA3
PETR2S LIGHA3 TCPA3L PETR3S SRTILL TCPA3L
CEAR26 ANHB18 ANHB18 PETR2S ALGA26 ANHB18
ECOV22 CEAR26 STEN23 CTEE17 VALE19 CMTR33
CPLEL7 PETR2S ECOV22 ETAP22 VALE18 SAES12
TIET18 PALF28 VOES16 RDNT15 ANHB18 BLMN12
cmDT23 ANHB16 LAMEA2 ESAM14 PETR2S SRTILL
CMTR33 NCFP13 LIGHA3 RDNT14 STEN23 PETR25
APAR16 SMFT23 15ML38 VALE1S CPGT13 LORTD4
ANHB18 EXTZ11 CSMGAL EQTL12 ANHB16 VALE18,
CPLD12 CSMGB3 CMDT33 CPGT13 ELPLB3 ELPLB3
CLPP13 LAMEAL TIET18 ANHB16 ODTRIL PALF28
LAMEA2 ENMI21 LAMEAL ENJG21 CVRDAG VALE19
CART22 APAR16 cmpT23 LIGHBS TAEE33 ETAP22
ANHB16 STEN23 ANHB16 VLIM11 SAES12 GASP15
VALE19 VALE1S BNDP36 PRAS11 CPGT13
PETR3S CPGT12 CVRDAG cLppi3 LAMEA1
LAMEAL SAVI3 CEMA17 TPEN11 PRAS11
CPGT12 PALF38 LAMEA1 LAMEA2 CPGT12
EQTL12 RDLA12 CPXB22 BNDP36 PETR36
STEN23 CEAR26 EXTZ11 ESAM14. ESAM14.
CPEL16 ESAM14 VOES25 MRSL17 APAR16
ECOV12 TAEE33 MRSL17 STEN13 RVIO14
NCFP13 VUM11 ODTR1L SAVI13 IA24
ENGI49 TBLE26 LAMEA1 TPEN11
BNDP36 ENMI21 EQTL12 GASP33
VOES25 ECOV12 TRCC1L
IVIA24 MRSL17 LAMEA2
EQTL12

> Foram considerados média de RS 1
dia; e minimo de 50% dos dias com negdcios,

por dia; média de um negécio por

Selegdo de Ativos por buffer

ol 8 nov-18 dez- 9 fer mar-19
ENTV12 ENTV12 ENTV12 LIGHAS LIGHAS PETR26
CEAD11 BLMN12 PALF28 ENTV12 ENTV12 ENTV12
BLMN12 ENJG21 LIGHAS ECOV22 PETR35 LIGHAS
CTEL12 CMTR33 BLMN12 BLMN12 BLMN12 ANHB16
LIGHA3 CMDT23 CTEE17 LAMEA2 ECOV22 ECOV22
EGIE27 LIGHA3 PETR25 STEN23 CTEE17 ALGA26
PETR25 ANHB18 ENJG21 PETR25 TCPA31 CTEE17
CEAR26 CEAR26 ANHB18 CTEE17 VALE19 TCPA31
ECOV22 PETR25 STEN23 ESAM14 VALE18 ANHB18
TIET18 ANHB16 ECOV22 VALE18 ANHB18 SAES12
CMDT23 NCFP13 LAMEA2 ANHB16 PETR25 BLMN12
CMTR33 LAMEA1 LIGHA3 ENJG21 STEN23 SRTI11
APAR16 APAR16 TIET18 vuUM11 CPGT13 PETR25
CPLD12 STEN23 LAMEA1 LAMEAL ANHB16 VALE18
LAMEA2 CEAD11 CMDT23 EXTZ11 ODTR11 ELPLB3
ANHB16 CTEL12 ANHB16 MRSL17 CVRDA6 VALE19
VALE19 ECOV22 CPGT12 PALF28 TAEE33 ETAP22
PETR35 TIET18 SAVI13 ANHB18 SAES12 CPGT13
LAMEA1 CPLD12 CEAR26 LIGHA3 LAMEA2 LAMEAL
CPGT12 LAMEA2 ENMI21 CMDT23 BNDP36 PRAS11
EQTL12 VALE19 ECOV12 SAVI13 ESAM14 ESAM14
ECOV12 EQTL12 CMTR33 CEAR26 MRSL17 TPEN11
CEPE27 ECOV12 NCFP13 ENMI21 SAVI13 LAMEA2
VOES16 APAR16 LAMEAL EQTL12
EQTL12 PETR35

ENJG21 STEN23

VM1l ODTR11

CVRDA6

BNDP36

MRSL17

Volume 24,6% 22,9% 24,3% 23,9% 28,0% 20,9%
N2 Negécios 35,6% 27,6% 37,7% 38,8% 37,3% 47,2%

> o selecionados os ativos que nos Gltimos trés meses entraram na seledo de ativos mas liquidos em, pelo menos, dols meses.
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Continuacao da pagina anterior.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

Instr. CVM/ Duration ** Emissdo o
Lei 12.431 (em Anos) Indexador (RS Mi) Ramo de Atividade

ALGA26 400 / Sim 4,0 IPCA + SPREAD 282 Tl e Telecomunicagdes
ANHB16 400/ Sim 0,5 IPCA + SPREAD 545 Transporte e Logistica
ANHB18 (*) 400 / Sim 3,0 IPCA + SPREAD 717 Transporte e Logistica
APAR16 476 / Sim 1,4 IPCA + SPREAD 250 Energia Elétrica
BLMN12 476 / Sim 6,3 IPCA + SPREAD 580 Energia Elétrica
BNDP36 400 / Ndo 0,1 IPCA + SPREAD 1.289 Empreend. e Participa¢des
CEAD11 476 / Sim 5,5 IPCA + SPREAD 158 Energia Elétrica
CEAR26 476 / Sim 4,8 IPCA + SPREAD 270 Energia Elétrica
CMDT23 400 / Ndo 1,3 IPCA + SPREAD 1.096 Energia Elétrica
CMTR33 400/ N3o 1,8 IPCA + SPREAD 670 Energia Elétrica
CPGT12 476 / Nao 0,3 % do DI 1.000 Energia Elétrica
CPGT13 476 / Nao #N/D % do DI 1.000 Energia Elétrica
CPLD12 476 / Ndo 0,6 % do DI 500 Energia Elétrica
CTEE17 400/ Sim 5,2 IPCA + SPREAD 621 Energia Elétrica
CTEL12 476 / Sim 3,0 IPCA + SPREAD 220 Tl e Telecomunicagdes
CVRDA6 400/ N3o #N/D IGPM 4 Mineragdo
ECOV12 400 / Sim 0,5 IPCA + SPREAD 200 Transporte e Logistica
ECOV22 400/ Sim 3,6 IPCA + SPREAD 681 Transporte e Logistica
ELPLB3 (*) 476 / Ndo 3,4 % do DI 1.396 Energia Elétrica
ENJG21 476 / Sim 5,0 IPCA + SPREAD 634 Energia Elétrica
ENMI21 476 / Sim 5,2 IPCA + SPREAD 386 Energia Elétrica
ENTV12 (*) 476 / Sim 7,1 IPCA + SPREAD 1.000 Transporte e Logistica
EQTL12 (*) 476 / Ndo 3,1 DI + SPREAD 696 Energia Elétrica
ESAM14 476 / Sim 5,6 IPCA + SPREAD 340 Energia Elétrica
ETAP22 (*) 476 / Sim 51 IPCA + SPREAD 115 Energia Elétrica
EXTZ11 (*) 476 / Sim 51 IPCA + SPREAD 168 Energia Elétrica
LAMEAL (*) 476 / Ndo 2,2 % do DI 1.263 Comeércio Atacadista e Varejista
LAMEA2 (*) 476 / Nao 3,4 % do DI 1.000 Comeércio Atacadista e Varejista
LIGHA3 400 / Sim 3,1 IPCA + SPREAD 459 Energia Elétrica

LIGHAS 400 / Sim 5,0 IPCA + SPREAD 540 Energia Elétrica
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Anilise de Negécios - Mar/19
(Operagdes extra-grupo)

P As séries relacionadas aos dados do REUNE est&o divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negécios da faixa "Até 1 MM" e os demais correspondem aos
dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociagdes realizadas no mercado secundario de debéntures,
antes que a liquidagdo seja efetuada. As instituicGes participantes registram, em até uma hora, suas negociagdes,
informando dados como prego do ativo, volume e horario da negociagdo. Ao longo do dia, sdo divulgadas as faixas
de pregos e os volumes médios dos negdcios registrados. A disponibilizagdo das informagdes ocorre em quatro
horérios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundario de debéntures, aprimorar
0s mecanismos de precificagdo de valores mobilidrios de renda fixa e, consequentemente, fomentar os negdcios no
mercado.

Glossario

Participantes: instituicdes que reportam seus negocios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Cddigo de
Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagGes entre instituicdes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociacdes entre participantes (extra-grupo/mercado) e entre participantes com clientes que nio
fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociacbes de instituicbes participantes com fundos de investimento, fundos de pens3o,
pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte nao faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociacdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem parte do
Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do preco justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra de
instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do prego de um ativo registrado no Sistema REUNE
Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagoes: Os dados deste relatdrio foram tratados de forma a evitar informagoes decorrentes
de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndao foram incluidas nas estatisticas.
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