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o Enanears e o ANBIMA
CAPITULO | — PRINCiIPIOS DO RANKING

O Ranking da ANBIMA tem o objetivo de retratar fidedignamente o que ocorre no mercado
fornecendo ao publico uma visdo correta e verdadeira do desempenho de cada instituicdo no
mercado durante o respectivo periodo de apuracao do Ranking.

Para que tal objetivo seja alcancado, a elaboracdo do Ranking deve obedecer aos principios da
boa-fé, ética, transparéncia e responsabilidade. As Instituicdes participantes sdo responsaveis
por observar tais principios em suas solicitacdes e zelar para que as demais instituicdes facam
0 mesmo.

Por essa razdo, é essencial que os créditos lancados nos Rankings sejam lastreados em
operacdes realizadas que sejam fruto do esforco legitimo e competéncia de cada instituicdo e
gue tenham envolvido a efetiva prestacdo de servicos a clientes, quer seja na estruturacao e
distribuicao, além de estarem dentro de parametros de mercado.

E essencial que as instituicdes participantes, que s3o as melhores conhecedoras do mercado,
exercitem seu melhor julgamento para identificar operacdes ou conjunto de operacdes que
ndo se enquadrem dentro dos objetivos do Ranking ou que sejam artificiais ou simuladas ou

concebidas com o principal propdsito de distorcer o Ranking.
CAPITULO Il - RANKINGS APURADOS

Serdo divulgados dois grupos de Rankings, um relativo ao valor e outro ao nimero de
operacOes (apenas para o Ranking de Originacdo), os quais serdo, ainda, subdivididos da
seguinte forma:

Tipo 1 - Renda Fixa Consolidado;

Tipo 1.1 - Renda Fixa Curto Prazo;

Tipo 1.2 - Renda Fixa Longo Prazo;

Tipo 1.3 - Securitizacao;

Tipo 1.3.1 - Emissdo de Cotas Seniores e Subordinadas de FIDC;

Tipo 1.3.2 - Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios;

Tipo 1.3.3 - Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio;



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Tipo 2 - Operacgbes Hibridas;

Tipo 2.1 - Titulos Conversiveis / Permutaveis;

Tipo 2.2 - Fundo de Investimento Imobiliario;

Tipo 2.3 - Certificados de Potencial Adicional de Construcdao — CEPAC; e

Tipo 3 - OperacOes de Empresas Ligadas (apenas para o Ranking de Originacdo).

Os rankings serdao compostos pelos seguintes instrumentos:

Tipo 1 — “Renda Fixa” — sera composto pela somatdria das seguintes subdivisdes:

1.1 - “Renda Fixa - Curto Prazo” - compde-se das seguintes classes de ativos que tenham
prazo de vencimento até 365 dias. Serd considerado prazo de vencimento, a data da 12
repactuacdo ou a data de vencimento final, o que ocorrer primeiro. 1.1.A) Debéntures
Simples; 1.1.B) Notas Promissérias; e 1.1.C) Valor Mobilidrio emitido por agéncia multilateral;
1.2 - “Renda Fixa — Longo Prazo” - compde-se das seguintes classes de ativos que tenham
prazo de vencimento superior a 365 dias. Serd considerado prazo de vencimento, a data da 12
repactuacdo ou a data de vencimento final, o que ocorrer primeiro. 1.2.A) Debéntures
Simples; 1.2.B) Notas Promissdrias; e 1.2.C) Valor Mobilidrio emitido por agéncia multilateral;
1.3 — “Securitizagdo” — sera composto pela somatéria das seguintes subdivisdes: 1.3.1 -
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDCs — serd composto pelas distribuicdes
publicas de cotas seniores e subordinadas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
constituidos sob a forma de condominio fechado; 1.3.2 Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRIs — serd composto pelas distribuicdes publicas de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios; 1.3.3 Certificado de Recebiveis do Agronegadcio — CRA.

Tipo 2 — “Operacgoes Hibridas” — sera composto pela somatdria das seguintes subdivisdes:

2.1 - “Titulos Conversiveis / Permutaveis” - compde-se das seguintes classes de ativo: 2.1.A)
Debéntures Conversiveis em Ac¢bes; 2.1.B) Debéntures Permutaveis em Acoes;

2.2 — “Fundo de Investimento Imobiliario”; e

2.3 - “Certificados de Potencial Adicional de Construgao — CEPAC”.
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10.

11.

12.

CAPITULO Il - DEFINICAO DAS OPERACOES A SEREM
COMPUTADAS

Para efeito de apuracdo dos Rankings serdo consideradas as emissGes e colocacoes de trés
tipos de operacdes: Tipo 1 - “Renda Fixa”; Tipo 2 — “Hibridas” e Tipo 3 — “Operacdes de
Empresas Ligadas” (Ranking de Originacdo).

Definicao de “Operagdes de Empresas Ligadas” sera composto das parcelas das operacdes,
envolvendo todas as classes de ativos pertencentes aos Tipos 1 e 2, que tenham sido
originadas por Coordenadores que, no momento da oferta, detenham participacdo societaria
minima de 10% (dez por cento) do capital total da emissora ou da ofertante dos valores
mobilidrios ou, no caso de securitizacdo, da cedente e/ou da originadora dos créditos, de
forma direta ou indireta, ou estejam sob participacdo comum, nos percentuais minimos ora
referidos, juntamente com a emissora e/ou ofertante dos valores mobiliarios.

As informacbes contidas nos formuldrios-padrao deverdao ter como ponto de partida os
contratos. As operagdes contratadas tanto em regime de garantia firme, quanto em regime de
melhores esfor¢cos nao serdo consideradas distribuidas a mercado e, portanto, deverdo ser
excluidas as parcelas das ofertas adquiridas de forma direta ou indireta por subscritores
vinculados que, no momento da oferta, detenham participa¢do societaria minima de 10%
(dez por cento) do capital total da emissora ou da ofertante dos valores mobiliarios ou de
qualquer participante do consércio de distribuicdo. Nos casos de operacbes em regime de
garantia firme, o valor alocado de cada banco Coordenador que ultrapassar as garantias
prestadas pelos mesmos serdo admitidos como excec¢do a este item 9.

Tratamento para Securitizagao: Ainda para a subdivisdo 1.3 “Securitizacdo”, se a securitizacdo
ndo for simultanea, isto é, se o Originador/Cedente mantiver seus ativos na carteira, deve-se
considerar como operacdo ligada.

Tratamento para Fundo de Investimento Imobilidrio: Para a subdivisdo 2.2 “Fundo de
Investimento Imobiliario”, deve-se considerar como ligado ao Coordenador: o Cedente, o
Vendedor, ou o Locatdrio do imodvel.

Excegdes: A excecdo se dara as Agéncias de Fomento e suas subsidiarias “Empresas”, que tém

como caracteristicas realizar operagdes visando a capitalizagdo de empreendimentos
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13.

14.

15.

16.

17.

controlados por grupos privados, observados seus planos, politicas e suas modalidades
operacionais, como a subscricdo e integralizacdo de valores mobilidrios e, em se tratando de
acoes, preferencialmente em proporcdes minoritarias e a garantia de subscricdo de acbes ou
de debéntures conversiveis em acdes ou de bonus de subscricio. Ndo serdo considerados
ligados aos Coordenadores os emissores que possuirem participacdes dessas “Empresas”, ou
guando essas “Empresas” forem os préprios emissores.

Todas as operacgdes que tenham sido originadas por Coordenadores ligados a emissora e/ou a
ofertante dos valores mobilidrios e participado do Ranking de Originacdo — (Tipo 3), poderdo
ser consideradas no Ranking de Distribuicdo (Tipo 1 - Renda Fixa ou Tipo 2 - Hibridas), desde
gue tenham sido distribuidas a mercado, conforme definido no item 9 acima.

Todas as emissdes de renda fixa ou hibridas de empresas ligadas a qualquer das instituicdes
Coordenadoras que tenham a participacdo de outra(s) instituicao(des) como Coordenador(es),
serdo computadas integralmente no Ranking Tipo 3 — “Operac¢des de Empresas Ligadas”. Caso
haja interesse por parte dos Coordenadores ndo ligados a emissora em participar do Ranking
Tipo 1 — “Renda Fixa” ou Tipo 2 — “Hibridas” a operacdo devera ser submetida a analise do
Subcomité de Renda Fixa e Hibridos “Subcomité”.

Todas as ofertas emitidas sob o artigo 12 da Lei 12.431, de 24 de Junho de 2011, deverdo

passar por analise do Subcomité de Ranking Doméstico antes de serem incluidas no Ranking.
CAPITULO IV — CONDICOES DE PARTICIPACAO

Estardo aptas a participar dos Rankings ANBIMA de Originagdo apenas as institui¢des
financeiras que tenham atuado como Coordenador nas ofertas publicas que tenham sido
registradas junto a CVM, ou ofertas publicas de valores mobilidrios com dispensa de registro
junto a CVM conforme, previsto em Instrucdes e/ou demais normas pertinentes, expedidas
pela autarquia. As demais instituicdes que tenham, mediante contrato, participado do esforgo
de colocagdo com outras denominacdOes estardo aptas a participar apenas do Ranking ANBIMA
de Distribuigdo.

Para participar dos Rankings ANBIMA, a instituicao financeira, além de satisfazer a condigao

descrita no item 16, devera: (i) ter seus créditos definidos nos formularios-padrao, (ii) ter sua
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

participacdo na operacao comprovada por meio das cépias dos contratos, a serem enviados a
ANBIMA, (iii) aderir aos padrées do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobiliarios e/ou aos padrbes do
Cddigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, quando nao
houver previsdo de dispensa de documentacdes.

O valor distribuido de cada operacdo serd apurado levando-se em consideracdo apenas o
preco unitario especificado no contrato e a quantidade de valores mobilidrios efetivamente
colocados em mercado, nos termos do item 9 acima.

Nos Rankings, para as operagdes de carater global, que envolvam ativos pertencentes a um
dos tipos definidos acima, serdo computadas apenas as parcelas destinadas ao mercado de

capitais doméstico. Aquelas destinadas ao mercado de capitais internacional ndo o serao.

CAPITULO V - CRITERIOS UTILIZADOS PARA APURAGAO DOS

CREDITOS

Elegibilidade de Créditos

Ranking de Originagao

No caso de operacdes com regime de garantia firme, os créditos informados nos formuldrios-
padrdo a serem computados a cada uma das instituicGes serdo conforme a proporgdo da
garantia definida em contrato.

No caso de operagdes com regime de melhores esforcos, serd utilizado como definicdo dos
créditos a proporgdo do fee de coordenacdo e/ou de estruturacdo.

No caso dos Rankings ANBIMA de Originacdo - NUumero de Operacdes, cada um dos
Coordenadores percebera o crédito de 1 (uma) unidade se algum crédito tiver sido alocado a
ele no formuldrio-padrao enviado pelo Coordenador Lider “Lider” da operacao.

A posicao de cada instituicdo financeira nos Rankings ANBIMA de Originacdo serd

determinada a partir da consolidacdo dos créditos relativos as parcelas das operagcdes que
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tenha originado, no caso dos Rankings ANBIMA de Originacdo - Valor, e da consolidacdo dos
nimeros de operacdes de que tenha participado da originacao, no caso dos Rankings ANBIMA

de Originacdo - Numero de Operacgdes.
Ranking de Distribuicao

24. No caso de operacdes que tenham sido distribuidas a mercado, conforme definido no item 9
acima, as parcelas realizadas em pool, ou seja, as quais os originadores realizaram o esforco
de distribuicdo em conjunto, serdo creditadas conforme proporcao do fee de coordenacdo
e/ou estruturacdo aos originadores que distribuiram em pool. A parcela que ndo for
distribuida em pool terd os seus créditos divididos em 50% para o efetivo distribuidor e os
outros 50% serdo creditados aos originadores da oferta conforme proporcdo do fee de

coordenacdo e/ou estruturacao.
CAPITULO VI - ENVIO DE FORMULARIOS E DOCUMENTOS

25. Os formularios-padrao e os contratos deverdo ser enviados pelo Lider das operagbes a
ANBIMA, dentro do prazo estabelecido no item 29.

26. Os formularios-padrdo enviados a ANBIMA pelo Lider também deverdo ser remetidos, por e-
mail, ou qualquer outro sistema disponibilizado pela ANBIMA, a todos os demais
Coordenadores, para que figuem cientes dos valores que lhes serdo creditados, no caso do
Ranking ANBIMA de Originag¢do — Valor e de Distribui¢ao - Valor, e do crédito de 1 (uma)
unidade, relativo a operacdo em questdo, no caso do Ranking ANBIMA de Originacao -
Numero de Operacgdes.

27. Todos os Coordenadores deverao ser identificados nos formularios-padrao, independente dos
valores que |lhes estejam sendo creditados.

28. A ANBIMA receberd as cépias dos contratos que forem remetidos por qualquer Coordenador,
independentemente de serem enviados pelo Lider.

29. Serdo incluidos no prazo regular nos Rankings, relativos ao més de referéncia das operacdes,

apenas aquelas cujos formularios e contratos tenham sido enviados a ANBIMA até o 102 dia



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

30.

31.

32.

corrido do més seguinte aquele em que tiver sido publicado o anuncio de encerramento da

distribuicdo dos valores mobiliarios.

Envio em atraso: Caso a instituicdo ndo envie as informacdes completas até as datas previstas

no item 29, poderad ter a seguinte possibilidade:

(i) Ofertas encerradas até 31/03 terdo o prazo final até 10/05 (configurar no Ranking do 22
trimestre);

(i) Ofertas encerradas entre 1/04 até 30/06 terdo o prazo final até 10/08 (configurar no
Ranking do 39 trimestre);

(iii) Ofertas encerradas entre 1/07 até 30/09 terdo o prazo final até 10/11 (configurar no
Ranking anual);

(iv) Ofertas encerradas entre 1/10 até 30/11 terdo o prazo final até 10/01 (configurar no
Ranking anual); e

As ofertas encerradas em dezembro terdo o seu prazo de entrega até 10/01 (prazo Unico).

CAPITULO VII — DEFINICAO DO MES DE REFERENCIA DAS
OPERACOES

Serda considerado como o més de referéncia de uma determinada operacdo aquele em que for
publicado o anuncio de encerramento de sua distribuicdo. Nas operacdes em que nao houver
0 anuncio, serd considerado o més de encerramento da distribuicdo.

Os créditos serdo percebidos pelos Coordenadores no més de referéncia das operacoes.
Apenas as operacOes registradas até dezembro de determinado ano, cujos anuncios de
encerramento das distribuicdes tenham sido publicados até 10 de janeiro do ano seguinte,
gerarao créditos que serdao computados em dezembro do ano de registro da operacdo junto a

CVM.
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CAPITULO VIII — CONSISTENCIA DAS INFORMAGCOES ENVIADAS

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Caso algum Coordenador ndo concorde com os créditos que lhe estdo sendo computados nos
formularios, devera imediatamente entrar em contato com o Lider, para que sejam resolvidas
as pendéncias existentes, e informar a ANBIMA o seu teor.

Depois de informadas as pendéncias, o Lider tera trés dias corridos para pronunciar-se e, se
for o caso, remeter as novas informacoes a ANBIMA e aos demais Coordenadores.

Caso, ao final do prazo definido acima, ndo sejam solucionadas as pendéncias existentes, as
eventuais divergéncias serdo resolvidas pelo Subcomité.

Caso haja questionamentos e divergéncias sobre a possibilidade de pedido de crédito aos
Rankings por parte de quaisquer instituicdes aderentes aos Cddigos mencionados no item 16
desta metodologia, o assunto serd submetido ao Subcomité, e deverad constar da pauta de
convocacgao de forma explicita. O quérum minimo exigido para instalacdo da reunido serd de
maioria absoluta dos membros do Subcomité, sendo as questes decididas pela maioria dos

membros presentes, excluidos os votos dos membros impedidos.
CAPITULO IX - VEDAC@ES

E vedado aos Coordenadores fazer negociacdes de valores a serem creditados a cada um
deles nos Rankings ANBIMA de Originacao e Distribuicdo — Valor, ou a inclusdao de qualquer
instituicdo nos Rankings ANBIMA de Originacdo — Numero de Operacbes, em quaisquer
operacdes de que tenham participado.

Em hipdtese alguma o status de qualquer instituicdo financeira, para efeito de apuracdo dos
créditos nos Rankings, poderd ser distinto do status explicitamente definido no contrato
principal de coordenacdo e distribuicdo ou de adesdo “contrato(s)”.

Nenhum Coordenador Lider podera informar a ANBIMA a decisdao de qualquer Coordenador,
gue ndo a dele proprio, de ndo participar dos Rankings. Tal decisdo devera ser comunicada
diretamente a ANBIMA pelo préprio interessado.

Caso alguma instituicdo financeira discorde dos numeros divulgados, deverd fazer

imediatamente um comunicado por escrito a ANBIMA, relatando os motivos da discordancia,
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41.

42.

43.

44.

45.

gue entrara em contato com o Lider da operacdo que tenha dado origem ao problema
detectado, e submetera o assunto a andlise do Subcomité. Se for constatado algum equivoco,
os Rankings ANBIMA de Originacdo a serem publicados no futuro incorporardo as informacdes

revisadas. Os Rankings passados ndo sofrerdo qualquer alteracao.

CAPITULO X — SUBCOMITE DE RANKING DOMESTICO E
APROVACAO DOS CREDITOS

Antes da divulgacdo dos Rankings trimestrais, serd convocada uma reunido ordinaria do
Subcomité, para aprovar as operacdes do periodo em questao.

Caso seja necessario levar a operacdo a votacdo, o voto de cada um dos membros deste
Subcomité serd aberto. Os membros das instituicdes ligadas e as instituicdes envolvidas nas
operacdes objeto da votacdo sdo declarados impedidos de participar da sessao.

Serdo elegiveis ao Subcomité os profissionais que atuem na estruturacdo de emissdes de
ofertas publicas e com poderes para representar a instituicdo. O Subcomité sera composto
por 15 (quinze) representantes de instituicdes associadas, indicados pelo Comité de Financas
Corporativas, sendo (i) 12 (doze) deverdo estar classificadas até a 102 posicdo do ultimo
Ranking de Dezembro divulgado, sendo estes os Rankings de Originacdo ou Distribuicdo para
o Ranking de Renda Fixa Consolidado (Tipo 1) e (ii) 3 (trés) instituicGes, cujos profissionais
possuam experiéncia em estruturacdo de emissGes de ofertas publicas, ndo havendo a
necessidade de fazer parte da condicdo (i) acima. Estas instituicdes deverdo indicar 1 membro
titular e 1 membro suplente.

A 3area técnica, dentro de suas atribuicdes e critérios de andlise, podera aprovar ou reprovar
as operacOes. Nas operagdes em que todos os critérios de elegibilidade tenham sido
atendidos, caso a area técnica ainda tenha duvidas sobre a operacdo, a mesma poderd
solicitar reunido do Subcomité para eventuais esclarecimentos.

Nas operacdes em que os critérios de elegibilidade sejam atendidos parcialmente e a
instituicdo entender que a operacdo atende aos principios do Ranking, esta poderd submeter

a andlise do Subcomité.
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46. Caso qualquer instituicdo participante do Ranking ndo esteja de acordo com a aprovacdo ou

47.

reprovacao dada pela area técnica, esta operacdo poderda ser submetida a analise do
Subcomité.

O Subcomité tera poderes para modificar os procedimentos dos itens referentes ao capitulo
“Do envio de formuldrios e documentos”, desde que ndo cause prejuizo a outro(s) item(ns) da

metodologia.
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ANEXO | - PERGUNTAS E RESPOSTAS

1. Quais os procedimentos para computo de ofertas por meio da instru¢gao CVM 476 e
Dispensadas de Registro?

Em complemento ao item 17 da Metodologia do Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos
Originagdo Valor e Numero de Operagbes e Distribuicao, para o cOmputo no Ranking destas
emissdes, deverdo ser encaminhados diretamente a Area Técnica da ANBIMA, o formulério
especifico completamente preenchido e cépia dos contratos e/ou adesdo devidamente assinados.
Para comprovacao do encerramento das distribuicGes, nos casos de Ofertas Dispensadas, além
dos documentos mencionados, tera que ser encaminhado o Boletim de Subscricdo e para ofertas
via ICVM 476 deverda ser enviado o Anexo 8 da ICVM 476 (“Comunicado de Encerramento de
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos”).

2. Quais sao os critérios para a definicdo do més de referéncia para inclusao das operagoes de
Renda Fixa e Hibridos via instru¢do CVM 400, 476 e Dispensadas de Registro quando anunciadas
em dezembro e encerradas no més de janeiro? Qual sera o prazo de entrega das documentacgoes
para a ANBIMA?

Quando o Anuncio de Inicio for realizado até 31/dez, serdo computadas no referido ano desde que
seu encerramento seja em até 10/jan, seguindo o mesmo conceito do item 32 da Metodologia do
Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos Originacdo Valor e Numero de OperacGes e
Distribuicdo. Caso a operacdao seja anunciada e encerrada no més de janeiro, mesmo que este
encerramento ocorra antes de 10/jan serdo computadas para o ano seguinte.

Para as operagdes encerradas de 1 de janeiro a 10 de janeiro, o prazo de entrega das
documentacdes na ANBIMA podera ser realizado até o 152 dia corrido de janeiro.

3. Quais serdo os procedimentos para o envio de formularios e documentos para as instituicoes
participantes da oferta?

Assim como definido no item 26 da metodologia do Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos
Originagdo Valor e Numero de Operagdes e Distribuicao, os formularios-padrao enviados a
ANBIMA pelo Coordenador Lider deverdo ser remetidos, por e-mail, ou qualquer outro sistema
disponibilizado pela ANBIMA, a todos os demais Coordenadores, para que fiquem cientes dos
valores que lhes serdo creditados. No caso dos formularios-padrdao onde houver a participacdo de
corretoras, ndo haverd a necessidade de os mesmos serem copiados quando do envio por parte
do Lider da operagao.

4. Quando nao existir um cedente/originador no inicio da oferta, qual critério de analise devera
ser adotado para verificagdo quanto a definicdo da regra para o tratamento das Securitizagdes e
Fundos de Investimento Imobilidrio na definicao de operagdes de empresas ligadas?
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Para as ofertas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e Fundos de Investimento
Imobilidrio serdo verificados os Administradores e Gestores do Fundo. N3o obstante a isso, a area
técnica submeterd a operacdo para a analise do Subcomité.

5. Qual o procedimento a ser utilizado na auséncia dos fees de coordenacdo e/ou estruturacio?

Caso ndo haja estabelecimento de fee de coordenac¢do e/ou estruturacdo, em substituicdo, sera
considerada a divisdo linear dos créditos entre os Coordenadores que participaram da Originacdo
da oferta “Originadores”. No Ranking de Originacdao, no caso de ofertas em melhores esforgos, os
créditos pertinentes a operacdo devem ser divididos proporcionalmente de forma linear entre os
Originadores. Para o Ranking de Distribuicdo, nas parcelas efetivamente distribuidas realizadas em
pool os créditos serdo divididos linearmente entre os Originadores. A parcela que ndo for
distribuida em pool tera os seus créditos divididos em 50% para o efetivo Distribuidor e os outros
50% serdo creditados aos Originadores da oferta de forma linear.

6. Qual o tratamento a ser dado para as operagdes de renda fixa ou hibridas com regime de
garantia firme de liquidagao?

Para os casos de garantia firme de liquidagdo, sera dado o mesmo tratamento para as operagdes
em regime de melhores esforcos, de acordo com os critérios estabelecidos no item 21 da
Metodologia.

7. Qual o procedimento para as ofertas classificadas como Tipo 3 — “Opera¢ées de Empresas
Ligadas”, quando um Coordenador possuir participagdo societaria minima de 10% (dez por
cento) do capital total da emissora ou da ofertante dos valores mobilidrios, no caso de
securitizacdo, da cedente e/ou da originadora dos créditos, por meio do controle comum da
Unido Federal?

Quando existir o “RFP”, ou seja, a concorréncia para participar da respectiva oferta, as ofertas nos
moldes citados ndo serdo classificadas no Tipo 3 — “Operacbes de Empresas Ligadas”.

8. Nas ofertas em que ha apenas a participa¢do dos Originadores, em quais casos a distribuicao
nao sera considerada realizada em pool?

Quando estiver definido no contrato o efetivo esforco de distribuicdo de um ou mais Originadores,
a operacdo ndo serd considerada em pool e os créditos serdo integralmente atribuidos aos
Originadores conforme os valores efetivamente distribuidos apds a aprovacao do Subcomité.

9. Quais serao os critérios para as atribuigées de créditos das ofertas de Fundos de Investimento
Imobiliario?

Os critérios utilizados para atribuicdes de créditos das ofertas de Fundos de Investimento
Imobilidrio serdo os dispostos nos itens 16, 20 e 21 da metodologia do Ranking ANBIMA de Renda
Fixa e Hibridos Originacdo Valor e NUmero de Operacgdes e Distribuicdo para Originacdo e 24 para
Distribuigdo, sendo utilizado para tanto o valor total da oferta. Na auséncia do fee de coordenagao
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e/ou estruturacdo, os critérios utilizados serdo os descritos no item 5 do texto “Perguntas e
Respostas”. Para todos os efeitos, o Contrato de Distribuicdo serd o documento a ser verificado
para fins de atribuicdes de créditos.

10. A instituicao financeira aderente apenas ao Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento podera participar do Ranking?

Em complemento ao item 17 da Metodologia, a instituicdo financeira podera participar do Ranking
apenas se for aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Ofertas Publicas
de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios e, caso a instituicdo tenha interesse em incluir
um FIDC ou Fll no Ranking, além de respeitar a regra supramencionada, devera também ser
aderente ao Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

11. Quais serao os critérios para a andlise da simultaneidade nas operagdes de securitizagao?

A securitizagao serd considerada como simultanea quando houver a comprovagao de que, na
estrutura inicial da oferta, os ativos lastreados na operacao facam parte desta estrutura, ainda que
a emissao dos ativos ocorra em data diferente.
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ANEXO Il — LISTA DE DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

Debéntures e Notas Promissorias

ASANENENEN

Formulario

Anuncio / Formulario de Encerramento

Contrato de Distribuicdao

Escritura (Debéntures) / Cartula (Notas Promissdrias)

Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo assinado por cada participante especial da
oferta (caso aplicavel)

CRI, FIDC e CRA

ANENENENENEN

Formulario

Anuncio / Formuldrio de Encerramento

Contrato de Distribuicao

Contrato de Cessao

Termo de Securitizacao

Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo assinado por cada participante especial da
oferta (caso aplicavel)

CEPAC

ANENENEN

ASANENENRN

Formulario

Anuncio / Formuldrio de Encerramento

Contrato de Distribuicao

Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo assinado por cada participante especial da
oferta (caso aplicavel)

Formulario

Anuncio / Formulario de Encerramento

Contrato de Distribuicao

Contrato de Cessdo (ou Regulamento, caso o Fundo seja de gestdo ativa)

Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo assinado por cada participante especial da
oferta (caso aplicavel)



