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Volume de recursos de projetos alcanca R$ 58,9 bilhdes

Financiamento de Projetos

Investimentos nos

Projetos (Capital R$ bilhGes N°

Préprio+Divida)

2012 58,9 51
2011 28,2 74
2010 19,2 42
2009 57,5 59
2008 9,9 35
2007 16,2 36

Capital Préprio

dos Projetos RS bilhGes 2

2012 17,1 51
2011 8,3 74
2010 5,7 42
2009 23,2 59
2008 2,7 35
2007 4,4 36
Divida dos A

i R$ bilhoes N°
2012 41,8 51
2011 19,9 74
2010 13,5 42
2009 34,3 59
2008 7.2 35
2007 11,8 36
CONCESSOES

Investimento A

Estimado RS bilhdes N°
2012 26,4 75
2011 7.6 24
2010 12,9 41
2009 12,4 15
2008 29,8 20
2007 2,7 6

Obs.: Informagdes baseadas em operagdes recebidas
pela ANBIMA por parte das instituicdes participantes
do Ranking ANBIMA de Financiamento de Projetos.

Setorial dos Projetos - Bridge Loan

SEED R;I?rln?lhméees N®
Energia 1.599,7 3
Mineracao 54,0 1
Outros 45,0 1
Transporte e Logistica 5.940,7 18
Total 7.639,3 23

Em 2012, o volume de recursos (capital préprio e divida) dos projetos
movimentaram R$ 58,9 bilhGes, o mais alto da série acompanhada pela
ANBIMA desde 2007. O montante é mais que o dobro do realizado em 2011,
e foi puxado, principalmente, pelo aumento dos projetos ligados ao setor de
energia: apenas a Usina Hidrelétrica de Belo Monte foi responsavel por
R$ 29,4 bilhdes.

Houve maior utilizacdo de empréstimos ponte (bridge loans) no ano:

entre 2011 e 2012 o volume desses financiamentos, de prazos mais curtos,
subiu de R$ 2,0 bi (com cinco projetos) para R$ 7,7 bi (23 projetos). Estas
operagdes foram mais recorrentes no setor de transporte e logistica, com 18
empréstimos ponte e volume de R$ 5,9 bilhdes.

Outro destaque dentro do segmento de divida foi a emissao de debéntures
com isencao fiscal para pessoas fisicas, amparadas na Lei 12.431/11,

em dois dos projetos de 2012: Linhas de Transmissao Montes Claros e a
Concessionaria Auto Raposo Tavares. Esta Ultima com volume expressivo de
R$ 380 milhdes (do total de R$ 750 milhdes do financiamento). Interessante
observar que dos 30 projetos ja aprovados por portarias ministeriais, 25
ainda ndo geraram operag¢des de mercado de capitais. Entre estes, 21 séo
ligados ao setor elétrico, com destaque para energia edlica com 14 projetos
aprovados. Este montante indica que, ao longo de 2013, novos projetos
devem ser financiados com debéntures incentivadas, como o ocorrido

com a emissdo de debéntures da Interligacdo Elétrica do Madeira, que
movimentou R$ 350 milhdes em marco.

Concessoes relacionadas aos eventos esportivos no Brasil
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Em 2012, os investimentos estimados em concessdes somaram R$ 26,4
bilhdes, mais de trés vezes o volume de 2011 (R$ 7,6 bilhdes), com um
numero recorde de operacoes (75). Entre as concessoes, destacaram-se
aquelas ligadas aos eventos esportivos que serao realizados no Brasil nos
préximos anos, que responderam por 52,4% do volume total. E entre os
R$ 13,8 bilhdes das concessdes ligadas a Copa do Mundo e as Olimpiadas,
destacaram-se as operacdes relacionadas ao setor de transportes (Aeroportos
de Guarulhos e de Viracopos), que movimentaram R$ 10,9 bilhdes.
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FINANCIAMENTO PARA OS PROJETOS

Setor de energia recebeu o maior volume dos financiamentos

Projetos - Divida - Distribuicdo Setorial
R$ bilhoes Numero
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> Em 2012, o setor de energia respondeu pela maior parte dos financiamentos realizados (80,3%). O grande
destaque ficou por conta dos projetos das usinas hidrelétricas, responsaveis por R$ 27,7 bilhoes, seguidos

das linhas de transmissao (R$ 2,8 bilhes). Contudo, na avaliagdo por nimero de projetos financiados,

chama atencdo a construcdo de parques eélicos (sdo 26 em 41 projetos de energia). Em rela¢do as fontes de
financiamento, os recursos provenientes do BNDES (direto) atenderam a maior parte da demanda. A utilizacdao
de debéntures ainda é limitada, com participacdo de apenas 1,9% em 2012, embora entre elas estejam duas

operacdes com debéntures incentivadas (Lei 12.431/11).

Projetos - Setor de Energia
Distribuicdo da Divida por Segmento

R$ bilhées

Linha deTransmissao
8,4%

PCH 0,6% R$ 0,2

Termoelétrica 2,7%

Usina de Biomassa

0,6% R$ 0,2
Edlica 5,2%
Hidrelétrica
82,5%
Numero
Hidrelétrica 9,8%
Linha de
Transmissao
Eélica 14,7%
63,4%
PCH 7,3%

Termoelétrica 2,4%
Usina de Biomassa 2,4%

10 Maiores Financiamentos de Projetos

Volume de Divida (R$)

22.500.000.000,00
2.412.000.000,00
2.375.371.450,00
2.325.000.000,00

Projeto

UHE Belo Monte

UHE Teles Pires
Petroserv Marine
UHE Jirau - ampliagéo

IE Madeira 2.126.200.000,00
Amaralina Star e Laguna Star 1.959.838.015,67
FPSO OSX 1.632.850.000,00
MPX Paraiba 887.516.000,00
ODN Tay 839.091.000,00

750.000.000,00

Conc. Auto Raposo Tavares

Fonte de Financiamento

BNDES Repasse
27,4%

BNDES
Direto 47,9%
Debéntures 1,9%
IDB 1,5%

FNO 0,6%

CCB 0,1%

Bancos 20,6%
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CONCESSOES

Setor de transporte e logistica permanece lider nas concessdes em 2012

Maiores Concessoes

Concessoes - Investimento

Investimento - R$ bilhGes
Numero de Concessdes

Concess3o Consorcio Volume do
Valor (R$ bilhdes) e Numero Vencedor Investimanto

Aeroporto Internacional de TREREL A RS
298 Guarulhos

Aeroporto Internacional de Aeroportos 3.446.200.000,00

Viracopos Brasil

Lote A - Matrincha
Transmissora de Energia

Sino-Copeliano

1.800.000.000,00

Via Expressa
Transolimpica

Rio Olimpico

1.598.802.304,58

Parque Olimpico do

Concessionaria

1.351.969.700,65

gias Renovaveis

Rio de Janeiro Rio Mais
A0 Boa Vista 969.000.000,00
Energia
Leis s - ElaiEeEien Guraciaba 900.000.000,00
Transmissora Energia

2007 2008 2009 2010 2011 2012 Transmissora Sul Bal 709.000.000,00
Litoranea de Energia
UHE Sao Roque A 650.000.000,00

Area de Planejamento 5 -
Rio de Janeiro

F. AB. Zona
Oeste

567.570.000,00

b As concessdes em 2012 foram concentradas em quatro setores de atividade: transporte e logistica,
energia, saneamento e estadios. Em volume, o setor de transporte e logistica manteve a lideranca

entre as concessoes (47,3%), comportamento observado desde 2009 e que, neste ano, foi influenciado
principalmente pelos volumes das concessées dos Aeroportos de Guarulhos (R$ 7,5 bilhdes) e de Viracopos
(R$ 3,4 bilhoes). O setor de energia permaneceu em segundo lugar em volume de concessées (39,3%, o
equivalente a R$ 10,4 bilhoes), mas, em contrapartida, respondeu pelo maior nimero de operacoes: 62

entre as 75 concessoes no ano.

Defini¢do dos valores para concessoes:

posteriores a data de assinatura do contrato de concesséo. Ex: Estradas.

Concessoes - Setorial - Investimento

Montante Numero
56,7% 9,3% 59,5% 11,0% 58,6% 5,1% 16,7% 15,0% 33,3% 4,9% o 13%
7.3% 2 %‘ . 0%
o o o
2.4% 12,0%
16,7%
48,5% 47.3% 6.7%
6,7%
% o 8,3%
11 o 13% 0.6%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 I 2008 2009 2010 2011 2012
[¥ Estadio M Energia [l Saneamento [ Outros H Transporte e Logistica

¢ Para concessdes com a construcdo de um ativo que posteriormente vai ser explorado, o valor creditado serad de acordo com o valor de investimento
estimado no Edital de Licitacdo. Quando o investimento nao for explicitado, sera creditado o valor declarado pelo consércio vencedor. Ex: Hidrelétrica.
e Para concessdes com investimento continuo, sera considerado, antecipadamente, o valor do investimento equivalente aos primeiros cinco anos
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RANKINGS

Ranking Assessor Financeiro de Financiamento - Consolidado

Volume (R$ milhdes) Ndmero de Projetos
Banco do Brasil 4.070 Lakeshore
Itau BBA 3.779 Bradesco BBI
Lakeshore 3.549 Banco do Brasil
LCA Consultores Itat BBA
UPSIDE Finance Santander

Bradesco BBI LCA Consultores

Santander Votorantim
BNP Paribas BNP Paribas
Votorantim UPSIDE Finance

Rio Bravo Rio Bravo

Caixa Geral de Dep6sitos Caixa Geral de Depositos

Ranking Estruturador - Consolidado

Volume Numero de Projetos
Estruturadores Ranking Montante R$ milhdes Estruturadores Ranking N° de Operacoes
Banco do Brasil 1° 5.450 Banco do Brasil 1° 30
Santander 2° 2.141 Bradesco BBI 2° 15
Bradesco BBI 3° 1.635 Santander 3° 14
Itai BBA 4° 1.515 Votorantim 3° 14
Votorantim 5° 880 Itai BBA 5° 6
HSBC 6° 698 HSBC 6° 3
ING 7° 653 ING 7° 1
Caixa Geral de Depositos 8° 196 Caixa Geral de Depositos 7° 1
BNP Paribas 9° 50 BNP Paribas 7° 1
Volume Numero de Projetos
Emprestadores Ranking Montante R$ milhdes Emprestadores Ranking N° de Operacoes
Banco do Brasil 1° 3.693 Banco do Brasil 1° 28
Itat BBA 2° 2.682 Santander 2° 16
Santander 3° 1.656 Votorantim 2° 16
Bradesco 4° 1.165 Bradesco 4° 15
HSBC 5° 1.023 Itat BBA 5° 14
Votorantim 6° 826 HSBC 6° 5
ING 7° 179 Caixa Geral de Depositos 7° 1
Caixa Geral de Depositos 8° 150 ING 7° 1
BNP Paribas 9° 50 BNP Paribas 7° 1
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RANKINGS

Ranking Assessor Financeiro de Financiamento - Longo Prazo

Volume (R$ milhdes) Namero de Projetos
Banco do Brasil 4.070 Bradesco BBI
Itat BBA 3.687 Banco do Brasil
LCA Consultores Itat BBA

UPSIDE Finance LCA Consultores

Bradesco BBI

Santander
Santander Votorantim
Votorantim UPSIDE Finance
Rio Bravo i
BNP Paribas
BNP Paribas

Caixa Geral de Depésitos

Caixa Geral de Dep6sitos .
Rio Bravo

Ranking Estruturador - Longo Prazo

Volume Numero de Projetos
Estruturadores Ranking Montante R$ milhdes Estruturadores Ranking N° de Operacoes
Banco do Brasil 1° 4.015 Banco do Brasil 1° 13
Santander 2° 1.569 Bradesco BBI 2° 4
Itau BBA 3° 1.194 Itat BBA 2° 4
Bradesco BBI 4° 963 Santander 2° 4
ING 5° 653 Votorantim 5° 3
HSBC 6° 498 HSBC 6° 2
Votorantim 7° 337 ING 7° 1
Caixa Geral de Depositos 8° 196 Caixa Geral de Depositos 7° 1

Ranking Emprestador - Longo Prazo

Volume Numero de Projetos
Emprestadores Ranking Montante R$ milhdes Emprestadores Ranking N° de Operacdes
Banco do Brasil 1° 2.257 Banco do Brasil 1° 1
Itat BBA 2° 1.389 Santander 2° 6
Santander 3° 1.084 Itau BBA BY 5
HSBC 4° 823 HSBC 4° 4
Bradesco 5° 414 Bradesco 5° 3
Votorantim 6° 227 Votorantim 5° 3
ING 7° 179 Caixa Geral de Depositos 7° 1
Caixa Geral de Depositos 8° 150 ING 7° 1




RANKINGS
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BNP Paribas

UPSIDE Finance

Rio Bravo

Santander

Creta

Standard

BTG Pactual

Banco do Brasil

BF Capital

Itatl BBA

Caixa Geral de Depositos
Valora Finangas Corporativas
BES

Volume (R$ milhdes)

Ranking Assessor Financeiro de Leildao de Concessao

Numero de Projetos

Santander

Rio Bravo

Itau BBA

UPSIDE Finance

BF Capital

BES

Creta

Standard

BTG Pactual

Banco do Brasil

Caixa Geral de Depositos
BNP Paribas

Valora Financas Corporativas

7.453

Lakeshore
BNP Paribas
Itau BBA 92
Santander 80
Votorantim | 27

Volume (R$ milh&es)

Ranking Assessor Financeiro de Financiamento - Bridge Loan

Numero de Projetos

3.549 Lakeshore
1.200 Itat BBA
BNP Paribas
Santander

Votorantim

Volume (R$ milhées)

Ranking Estruturador - Bridge Loan

Numero de Projetos

Banco do Brasil 1.436 Banco do Brasil 17
Bradesco BBI Bradesco BBI 1
Santander Votorantim 1
Votorantim Santander 10
Itat BBA Itat BBA 2
HSBC BNP Paribas 1
BNP Paribas HSBC 1
Ranking Emprestador - Bridge Loan
Volume (R$ milhdes) Numero de Projetos
Banco do Brasil 1.436 Banco do Brasil 17
ltal BBA 1.293 Votorantim 13
Bradesco Bradesco 12
Votorantim Santander 10
Santander Itat BBA 9
HSBC BNP Paribas 1
BNP Paribas HSBC !
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