Perguntas e Respostas

Adaptagoes do Convénio CVM-ANBIMA para
habilitagao de administradores de carteiras
considerando a Resolugdo CVM n? 21/2021

N

ANBIMA




J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

PERGUNTAS E RESPOSTAS

1. A quem se aplica a alteragdo dos prazos prevista pela Resolu¢gdo CVM n2 21/2021?
Resposta: Todos os pedidos protocolados a partir de 01/07/2021 terdo seus prazos de
andlise contados nos moldes da Resolugdo CVM n2 21/2021, aqueles protocolados até
30/06/2021 terdo seus prazos contados conforme determina a ICVM n2 558/15.

2. Como sera o fluxo de analise da Resolugdo CVM n2 21/2021?
Resposta: Os pedidos serdo protocolados no SSM da mesma forma como é realizado
atualmente, sendo certo que ndo havera nenhuma mudanca na lista de documentacgao que
atualmente é exigida, nem tampouco do conteldo esperado dessa documentac¢do. Assim
que o pedido é protocolado, no dia util seguinte, é iniciado o prazo de analise de 60 dias
corridos.
No caso dos pedidos de pessoa juridica sera realizada uma reunido técnica entre a ANBIMA
e a instituicdao requerente.
Caso ndo haja nenhuma pendéncia na documentac¢do o pedido é enviado para CVM para
deliberacdo quanto ao deferimento ou nao.
Nos casos em que seja necessario algum documento adicional, esclarecimento ou correcdo
da documentacdo apresentada é enviado um oficio, chamado oficio inicial, para a
requerente e, no dia do envio deste oficio o prazo de andlise do pedido é suspenso. No dia
util seguinte comeca a contar o prazo da requerente para responder o referido oficio.
Uma vez que a requerente apresente sua resposta, no dia util seguinte, é retomado o prazo
de analise do dia em que ele parou. Caso, mesmo apds o envio da resposta ainda haja alguma
pendéncia residual, de facil reparabilidade sera encaminhado um novo oficio, chamado
oficio adicional, sendo que neste caso nao ha a suspensdo de prazo de analise e, por isso o
prazo para resposta da requerente deve ser curto, inclusive pelo fato de se referir a itens
pontuais de ajuste.
A qualguer momento ao longo do pedido poderd ser enviado um oficio chamado de oficio
de fato novo. Esse oficio, que também suspende prazo nos mesmos moldes do oficio inicial,
serd usado quando houver algum fato relacionado ao pedido, sobre o qual ndo havia
conhecimento antes e que enseje algum questionamento.

3. Considerando a diminuicdo de prazos substancial, o volume de pedidos que tém sido
protocolados e as exigéncias de analise sendo mantidas, como o processo continuara
sendo realizado sem que haja eventuais prejuizos ao mercado?

Resposta: Foram realizados ajustes na estrutura que da suporte a essa atividade, incluindo
sistemas, pessoas e fluxos de trabalho interno de modo que o processo continue sendo
realizado com a mesma qualidade, sem prejuizo as andlises e ao mercado.
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4. Quando o prazo de analise de 60 dias corridos, previsto na Resolu¢gio CVM n2 21/2021,
comecga a contar?
Resposta: O prazo passa a contar no dia util seguinte ao dia do protocolo. Caso o pedido
tenha sido enderecado com documentos incompletos ou inconsistentes essa verificagao serd
feita no periodo de andlise e os ajustes serao solicitados via oficio. Nao havera uma
verificacdo da consisténcia da documentacdo antes do inicio da andlise do pedido.

5. Caso a documentagao encaminhada no protocolo seja considerada insuficiente ou esteja
faltando algum documento, esta é uma causa de suspensao do prazo?
Resposta: O SSM ndo permitira o protocolo de pedidos com documentacao faltando. A partir
do momento que o pedido for protocolado, no dia util seguinte, sera iniciada a contagem do
prazo. Se, ao longo dessa analise, for verificado que algum documento esta insuficiente ou
foi apresentado errado, estes itens serdo apontados no oficio inicial, que suspende o prazo
de analise. A requerente terd que fazer as corre¢des dentro do seu prazo de resposta.

6. Como serdo tratados os pedidos de adesao que sdo protocolados concomitantemente aos
pedidos de credenciamento? Atualmente as analises sdo realizadas em paralelo e tdo logo
haja o deferimento do credenciamento por parte da CVM ha o encaminhamento da
instituicao para apreciagao nos Organismos da ANBIMA.

Resposta: O fluxo continua o mesmo, sem quaisquer altera¢cdes. Também ndo havera
nenhuma alteracdo, neste momento, nos cronogramas de adesdo e filiacdo da ANBIMA.

7. Sera mantida a possibilidade de credenciamento concomitante de pessoa juridica e sua
respectiva pessoa fisica responsavel, neste caso dentro de um mesmo prazo de analise
pela CVM?

Resposta: Pela regra ndo deveria ser protocolado pedido de pessoa juridica sem que esta
tenha uma pessoa fisica responsavel devidamente habilitada. Na pratica, em beneficio dos
requerentes, ndés aceitamos os dois protocolos ao mesmo tempo ndo implicando em
nenhum prejuizo de prazo a pessoa juridica. Isso ocorre atualmente porque com o prazo
mais longo é possivel que o resultado da pessoa fisica saia no inicio do processo de analise
da pessoa juridica e, portanto, isso fica acomodado.

O protocolo conjunto continuara permitido, mas chamamos atencdo para o fato de que, com
0s prazos mais enxutos, essa pratica pode trazer maior risco para o pedido da pessoa juridica,
uma vez que, caso o resultado da pessoa fisica ndo ocorra dentro de um prazo compativel
com o da pessoa juridica ou mesmo se houver um indeferimento da pessoa fisica, o pedido
da pessoa juridica se inviabiliza, uma vez que o prazo da pessoa juridica ndo sera suspenso
por razées do pedido da pessoa fisica e continuara correndo.

8. O prazo de andlise de 60 dias sera dividido gerencialmente entre CVM e ANBIMA. Qual
sera o prazo de cada uma das entidades?
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Resposta: A divisdo gerencial do prazo funcionard apenas para organizacao dos trabalhos
entre a CVM e ANBIMA, sendo certo que o prazo que nao for utilizado por uma, podera ser
utilizado por outra, sendo assim, o prazo de analise total serd sempre de 60 dias corridos.

9. Em que momento serad agendada a visita técnica para os pedidos de pessoa juridica? Essas
visitas voltardao a ser presenciais?
Resposta: A visita ocorrera sempre antes do envio do oficio inicial, uma vez que as
informacdes que sdo discutidas nessa reunidao nos auxiliam na analise da documentagdo
encaminhada. As visitas, por ora, se manterao por videoconferéncia, mas assim que possivel
em razao da pandemia, serao retomadas as visitas presenciais.

10. O que sera considerado “fato novo”? Apenas itens ocorridos apds o protocolo do pedido?
Resposta: As exigéncias que, ao longo do pedido, se fizerem necessarias e que sdo oriundas
de fatos que ndo eram conhecidos até o momento pela CYVM/ANBIMA, independente de
terem ocorrido antes ou apds o protocolo, serdo consideradas “fato novo”. Ou seja, aquilo
gue ndo poderia ter sido questionado no oficio inicial por auséncia da informacdo que gerou
o questionamento. Lembrando que o oficio de fato novo suspende o prazo de analise.

11. Considerando a definicao de “fato novo” apresentada, pode-se entender que questées
relacionadas as politicas da requerente nao irdo originar oficios de “fato novo”, correto?
Resposta: As questdes relacionadas as politicas da requerente serdo enderecadas em oficio
inicial. Caso a resposta seja considerada insuficiente serd avaliado a possibilidade de envio
de oficio adicional, sem suspensado de prazo, para correcao pontual. Caso seja entendido que
ha outros elementos no pedido que justifiquem o indeferimento do mesmo e, também, haja
pendéncias nas politicas, o pedido serd indeferido pelo somatdério das razdes e as pendéncias
de politica poderdo constar no indeferimento.

12. O oficio de “fato novo” podera sem encaminhado mais de uma vez?
Resposta: O oficio de “fato novo” podera ser encaminhado mais de uma vez sim, caso haja
alteragdes que justifiguem esses envios.

13. Podera ser enviado um oficio adicional e um oficio de fato novo concomitantemente?
Resposta: Se houver, na andlise do pedido, o entendimento de que é necessario enviar um
oficio de fato novo e, também houver questdes adicionais a serem tratadas, todas serdao
consolidadas dentro do oficio de fato novo, que suspende o prazo. O contrario ndo é
verdadeiro, ndo é possivel acomodar, dentro de um oficio adicional sem suspensao de prazo,
guestdes relacionadas a fato novo.

14. Considerando a diminuic¢do substancial dos prazos de analise dos pedidos, entende-se que
devera haver uma priorizagao de riscos na analise dos pedidos? A CVM tem em sua agenda



J\!

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

previsdo de supervisao de novos entrantes para verificagdo, posteriormente ao
credenciamento, de questdes que possam estar melhor estruturadas apds o deferimento
do pedido?

Resposta: Estd na agenda da CVM a verificagdo de instituicdes entrantes no momento pds
credenciamento. Entretanto destaca-se que ndo havera, neste momento, qualquer
alteragao nas analises realizadas nos pedidos de credenciamento. Considerando que o prazo
foi reduzido substancialmente indicamos que os pedidos devem ser protocolados quando
estiverem completos. Hoje os pedidos sdao protocolados e ha ajustes pontuais ao longo do
pedido considerando o prazo mais longo que temos hoje o que ndo devera ocorrer na nova
estrutura de prazos.

15. Como funciona o recurso?
Resposta: O recurso esta previsto na Deliberagdo CVM n2 463/2003 e é um mecanismo
atualmente vdlido e vigente para que os requerentes solicitem revisdao das decisdes da SIN,
junto ao Colegiado da CVM. A Unica novidade que esta sendo implementada é que, a partir
de 01/07, estes pedidos deverdo ser feitos através do SSM. Destacamos que a andlise dos
recursos € integralmente realizada pela CVM.

16. O que é indeferimento parcial?
Resposta: O indeferimento parcial podera acontecer em pedidos de pessoa juridica que
contenham mais de uma categoria. Nesses casos, poderd haver o deferimento de uma
categoria e o indeferimento de outra categoria e, assim, o pedido serd classificado como
indeferido parcialmente.

17. No caso de indeferimento, é possivel ajustar o pedido através do recurso sem que haja a
necessidade de entrar com um novo pedido?
Resposta: Caso haja o indeferimento do pedido a requerente deve avaliar as razoes
apresentadas verificando se consegue sana-las dentro do prazo de apresentacdo do recurso.
Se isso for vidvel, é possivel entrar com o recurso, ajustando os itens que se encontravam
em desacordo g, caso tudo esteja correto, o indeferimento é revertido para um deferimento.



