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Volatilidade dos ativos caracteriza mercado no período » 
A volatilidade no mercado de renda fixa após a divulgação do PIB revela 
maior sensibilidade dos preços dos ativos à evolução dos indicadores 
econômicos, gerando janelas de oportunidade no segmento.  

 

  
Ofertas domésticas de dívida têm forte queda no mês » 
Respondendo a fatores sazonais, as captações com títulos de renda fixa no 
mercado local apresentaram acentuada redução no mês; enquanto isso, o 
cenário externo permanece favorável às captações com bonds.  

 
Novo patamar de juros deve estimular fundos estruturados » 
Além da mudança na composição das carteiras, é razoável esperar uma 
maior utilização dos nichos existentes dentro da indústria, o que inclui os 
chamados fundos estruturados. 

 

 



2RENDA FIXA 
 

Volatilidade dos ativos 
caracteriza mercado no 
período 
• Marcelo Cidade 
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Prêmio acumulado acumula 2,82%  em 2012
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Ofertas domésticas de dívida 
têm forte queda no mês  
• Vivian Corradin 
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Ofertas locais de dívida têm queda em novembro
Captações Domésticas (R$ bilhões)

0,0
2,0
4,0
6,0
8,0

10,0
12,0
14,0

ja
n

fe
v

m
ar ab

r

m
ai ju
n ju
l

ag
o

se
t

ou
t

no
v

de
z

Redução de ofertas tem influência sazonal 
Emissões de Debêntures - 2009 a 2012 (R$ bilhões)

2012 2011 2010 2009
Fonte: ANBIMA.



6MERCADO DE CAPITAIS 
 

►
 

►
 

►

75,5
34,9 47,1

150,3

19,0 11,4

38,3
52,0

63,7

93,4

100,0 103,0

0,0

50,0

100,0

150,0

200,0

250,0

2007 2008 2009 2010 2011 Até nov
2012

Renda Variável Renda Fixa
Fonte: ANBIMA

Emissões de renda fixa são recorde da série
Captações Domésticas  (R$ bilhões)

0,0
2,0
4,0
6,0
8,0

10,0
12,0
14,0

m
ai

/1
1

ju
n ju
l

ag
o

se
t

ou
t

no
v

de
z

ja
n/

12 fe
v

m
ar ab

r
m

ai ju
n ju
l

ag
o

se
t

ou
t

no
v*

Renda Fixa Renda VariávelFonte: ANBIMA
* Dados preliminares.

Captações externas com dívida seguem aquecidas
Ofertas Internacionais  (US$ bilhões)



7MERCADO DE CAPITAIS 
 

►

►
 

►
58,7 50,4 46,7 43,1 37,2

6,2
3,1 2,5 2,1

1,1

2,6
6,1

9,5 9,5 11,4

11,4 19,5 15,3 15,3 15,3

0,0
10,0
20,0
30,0
40,0
50,0
60,0
70,0
80,0
90,0

100,0

2008 2009 2010 2011 2012 (3T)

Recursos Próprios Ações

Títulos de dívida BNDESFonte: CEMEC

Cresce peso dos títulos no perfil de financiamento
Fontes de Financiamento do Investimento (em % do Total)

16,3
10,2 13,2 16,4 18,3

0,8
6,0

5,6
5,7

7,6

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

2008 (4T) 2009 (4T) 2010 (4T) 2011 (4T) 2012 (3T)

IED Bonds e Notes
Fonte: CEMEC

Cresce participação de bondse notes
Fontes Externas de Financiamento do Investimento (em % do Total)



8FUNDOS DE INVESTIMENTO
 
 

Novo patamar dos juros deve 
estimular fundos estruturados 
• Antônio Filgueira 
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Tipo Novembro 2012 12 m
Renda Fixa Índices 0,53 19,82 20,29
Multimercados Macro 1,20 15,97 17,54
Ações Livre 1,81 13,56 16,24
Ações Dividendos 1,93 10,57 15,71
Ações Sustentabilidade/Governança 2,25 13,18 15,41
Ações Small Caps -1,62 14,44 15,34
Multimercados Multiestratégia 0,33 12,56 12,78
Renda Fixa 0,60 10,34 11,35
Multimercados Juros e Moedas 0,54 10,47 11,24
Referenciado DI 0,55 8,02 9,03
Fundos de Índice - ETF 3,86 6,25 6,95
Fonte: ANBIMA

Rentabilidades (%) - Fundos Selecionados
Renda Fixa Índices se mantêm em destaque
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Captação líquida no ano até novembro é de R$ 114 bi
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Mudanças regulatórias limitam crescimento dos FIDC
Evolução mensal do PL e da Captação Líquida dos FIDC (R$ bilhões) 

Indicador FIDC FII* FIP* Total
Número de Fundos 391 169 480 1040
PL (R$ bilhões) 69 24 91 184
Participação 38% 13% 50% 100%
PL médio (R$ milhões) 177 140 190 177
Número de Cotistas 4.445 58.868 2.859 66.172
Fonte: ANBIMA e Economatica*

Juros baixos devem favorecer estruturados  
Fundos Estruturados - Outubro de 2012



10FUNDOS DE INVESTIMENTO
 
 

 

►

►

►

65,0

70,0

75,0

80,0

85,0

90,0

95,0

out-11 dez-11 fev-12 abr-12 jun-12 ago-12 out-12

Fonte: Economatica

FIP apresenta crescimento nos últimos 12 meses
Evolução do PL dos FIP (em R$ bilhões)
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IFIX reflete valorização dos Fundos Imobiliários
Evolução do IFIX - Índice de Fundos de Investimento Imobiliário
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