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INSTRUMENTO DE PRESTACAO DE GARANTIAS

Pelo presente Instrumento de Prestacdo de Garantias (doravante “Instrumento”), as
partes:

(a) Parte A, conforme indicada no Suplemento (“Parte A ou Parte Garantida”);
e

(b) Parte B, conforme indicada no Suplemento (“Parte B ou Parte
Garantidora”).

CONSIDERANDO QUE

@) as Partes celebraram o Contrato, indicado de forma detalhada no Suplemento,
gue regula a realizacdo de uma ou mais OperacGes de Derivativos entre as Partes
durante o prazo de vigéncia do Contrato;

(b) é da esséncia das Operacgbes de Derivativos que, em funcdo da oscilacao diéria e
volatilidade dos indices utilizados como referenciais de tais operagdes, a
exposicdo a riscos que a Parte Garantida tem perante a Parte Garantidora
também oscilara durante o prazo de vigéncia do Contrato e das Operacfes de
Derivativos;

(©) é certo também que o volume e a natureza dos negdcios envolvendo Operacgdes de
Derivativos sdo capazes de oferecer risco a solidez e ao normal funcionamento do
mercado de balcdo e as Partes e que, para mitigar esses riscos, os participantes do
mercado, em conjunto com a Camara, procuram por meio da utilizacdo deste
Instrumento e da mecéanica nele contida garantir maior seguranga aos
participantes do mercado, em linha com a sistematica utilizada nas camaras de
compensacdo e dos prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacao,
amparadas pela Lei n.© 10.214, de 27 de mar¢o de 2001,
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(d)

(e)

U]

@

a Camara dara publicidade aos ativos entregues em garantia nos termos deste
Instrumento e disponibilizara os mecanismos e sistemas necessarios para a
gestdo de garantias, consistente na aceitacdo, alocacdo e administragdo e
transferéncia dos Direitos e Ativos Elegiveis segundo instrucdes das Partes e 0s
termos deste Instrumento;

a Parte Garantida deseja obter da Parte Garantidora garantias de cumprimento
das obrigacdes oriundas do Contrato e, por consequéncia, das OperacOes de
Derivativos, garantias essas que serdo representadas pela transferéncia da
propriedade fiduciaria dos Direitos e Ativos Elegiveis, conforme especificado
neste Instrumento;

para garantir todas as obrigacOes, principais e acessérias, assumidas pela Parte
Garantidora nos termos do Contrato, a mesma concorda em ceder
fiduciariamente em favor da Parte Garantida seus Direitos e Ativos Elegiveis nos
termos deste Instrumento; e

gue as garantias sejam outorgadas nos termos deste Instrumento a Parte
Garantida e reforcadas e ajustadas a exposi¢ao a riscos que a Parte Garantida tem
perante a Parte Garantidora sempre que o Agente de Célculo determinar um
Valor a ser Depositado pela Parte Garantidora.

ISTO POSTO, as Partes celebram este Instrumento, de acordo com o0s termos e

condigBes seguintes.

CLAUSULA12.  DEFINICOES

1.1.

Os termos definidos abaixo e no Suplemento, conforme o caso, terdo os
significados especificados em cada documento. Na hipétese de divergéncia entre
as definicbes do Suplemento e as disposicbes do presente Instrumento,
prevalecerdo as defini¢cdes do Suplemento. Todos os termos definidos no singular
terdo o mesmo significado se usados no plural e vice-versa:

Agente de Calculo significa a Parte (ou um terceiro) designada como tal no

Suplemento, em comum acordo pelas Partes e nos termos do art. 653 do Cédigo Civil. Na
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hipbtese de ndo ser especificado um Agente de Célculo no Suplemento, o Agente de
Calculo indicado no Contrato sera considerado como o Agente de Célculo escolhido pelas
Partes, nos termos do art. 653 do Codigo Civil, para fins deste Instrumento. Sempre que
0 Agente de Célculo for solicitado a agir ou a exercer julgamento de qualquer forma, fa-
lo-a de boa-fé e de maneira comercialmente adequada.

Ativos significam quaisquer titulos ou valores mobiliarios, conforme enumerados no
artigo 2° da Lei n® 6.385 de 7 de dezembro de 1976, bem como titulos da divida publica
federal, estadual ou municipal emitidos pelo Tesouro Nacional, Estadual ou Municipal,
respectivamente.

Ativos Elegiveis significam os Ativos especificados pelas Partes no Suplemento
passiveis de serem entregues pela Parte Garantidora em Garantia.

Aviso para Entrega de Garantia significa o aviso, nos termos do Anexo A ao
presente Instrumento, enviado pelo Agente de Célculo a Parte Garantidora, conforme
mecanismo de notificacdo previsto no Suplemento, indicando o Valor a ser Depositado
pela Parte Garantidora a Parte Garantida.

Aviso de Transferéncia de Valores em Garantia significa o aviso, nos termos do
Anexo C ao presente Instrumento, enviado pela Parte Garantidora a Parte Garantida,
conforme mecanismo de notificagdo previsto no Suplemento, para efetivar a
transferéncia dos Ativos Elegiveis em montante equivalente ao Valor a ser Depositado.

Aviso para Devolucdo de Garantia significa o aviso, nos termos do Anexo B ao
presente Instrumento, enviado pelo Agente de Calculo a Parte Garantida, conforme
mecanismo de notificagdo previsto no Suplemento, indicando o Valor a ser Liberado pela
Parte Garantida a Parte Garantidora.

Aviso de Liberagdo de Valores em Garantia significa o aviso, nos termos do
Anexo D ao presente Instrumento, enviado pela Parte Garantida a Parte Garantidora,
conforme mecanismo de notificagdo previsto no Suplemento, para efetivar a liberagdo

dos Ativos Elegiveis em montante equivalente ao Valor a ser Liberado.

Camara significa sistema ou camara de custddia e liquidacdo financeira de valores
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mobiliarios autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, conforme estabelecido na regulamentacao vigente.

Conta Garantia significa a conta de garantia na Camara, criada em nome da Parte
Garantida, na qual os Ativos Elegiveis serdo depositados, creditados e entregues em
alienacdo fiduciaria, e da qual os Direitos sdo entregues, nesta data e ratificados de
tempos em tempos, em cessado fiduciaria.

Contrato significa, conforme descrito e indicado no Suplemento, o contrato, a
confirmacédo ou nota de negociacdo, ou todo e qualquer acordo representativo de uma
Operacao de Derivativo realizada ou que venha a ser realizada pelas Partes.

Critérios de Arredondamento significam os critérios de arredondamento do Valor a
ser Liberado e do Valor a ser Depositado, determinados no Suplemento e aplicaveis para
a Parte Garantida e Parte Garantidora, respectivamente.

Custodiante significa uma pessoa juridica que podera ser contratada para a prestacao
de servicos de controle das Garantias, conforme previsto na Clausula 3.3 abaixo. Fica
certo e ajustado que a contratacdo de um Custodiante ndo é condicdo para a validade e
eficacia do presente Instrumento.

Data de Apuracéao significa a data determinada pelas Partes no Suplemento, para a
apuracdo, pelo Agente de Calculo, da Exposicdo e, caso aplicavel, do Valor a ser
Depositado ou do Valor a ser Liberado.

Data de Vencimento Antecipado significa a data em que o vencimento antecipado
de todas as obrigacdes decorrentes do Contrato for declarado como a data de vencimento
antecipado ou terminologia equivalente, conforme estabelecido no Contrato.

Dia Util significa, para fins de liquidacdo, qualquer dia, exceto sabado, domingo ou
outro dia em que os bancos comerciais estiverem fechados na cidade definida no

Suplemento.

Direitos significam todos os direitos (incluindo, mas ndo se limitando aos direitos
creditérios, de titularidade e de participacdo) relativos a Conta Garantia, bem como
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todos aqueles oriundos dos Ativos Elegiveis depositados na Conta Garantia.

Eventos de Inadimpléncia possui o significado previsto na Clausula 5.1.(b) abaixo.

Exposicao significa a soma algébrica do valor a mercado das Operacdes de Derivativos
determinada pelo Agente de Calculo, na Data de Apuracdo. Fica certo e ajustado que a
soma algébrica do valor a mercado de cada Operacdo de Derivativos reflete 0 montante
em Reais que uma Parte do Contrato estad exposta ao risco de crédito da outra Parte
como se todas as Operacgdes de Derivativos contratadas no &mbito do Contrato tivessem
seu vencimento antecipado na Data de Apuracdo, considerando sempre a compensacao
entre os valores a mercado de cada Operacédo de Derivativo para a determinacdo de um
valor a mercado Unico do Contrato (ie, a soma algébrica do valor a mercado das
Operagdes de Derivativos).

Garantia significa a cessao fiduciaria dos Direitos, bem como a alienacao fiduciéria dos
Ativos Elegiveis, ora avengada a fim de garantir as obriga¢gdes da Parte Garantidora
oriundas do Contrato e, por conseguinte, das Operacdes de Derivativos.

Garantia Total Devida significa o valor apurado pelo Agente de Céalculo de acordo
com a formula abaixo que reflete 0 montante total de Garantia devido pela Parte
Garantidora na Data de Apuracéo:

Garantia Total Devida = Max [(Exposi¢do da Parte Garantida + Valor Independente da Parte
Garantidora - Valor de Referéncia da Parte Garantidora);zero]

Horario de Notificagcdo significa o horario limite estipulado pelas partes no
Suplemento para recebimento pela Parte Garantidora do Aviso para Entrega de Garantia
para fins de determinacdo do prazo para transferéncia e depédsito do Valor a ser
Depositado pela Parte Garantidora a Parte Garantida, conforme estipulado na Clausula
3.1(iii) abaixo.

Montante Minimo de Transferéncia significa o valor minimo, especificado no

Suplemento, para cada Parte e necessario para tornar exigivel a transferéncia do Valor a
ser Depositado ou a liberacé@o do Valor a ser Liberado, nos termos deste Instrumento.
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Obrigacdes Garantidas significa todas as obriga¢6es da Parte Garantidora assumidas
nos termos do Contrato e, por conseguinte, nas Operacgdes de Derivativos, excetuadas as
Operac0es de Derivativos sujeitas ao Contrato que tenham clausula expressa de exclusdo
deste Instrumento como acordo valido para regular a prestacdo de garantias reais e/ou
fidejussorias entre as Partes.

Operacdes de Derivativos significa as operacdes de derivativos celebradas entre as
Partes no &mbito do Contrato.

Partes significam, em conjunto, a Parte A e a Parte B ou Parte Garantida e Parte
Garantidora, conforme o caso.

Parte Garantida significa a Parte A.

Parte Garantidora significa a Parte B.

Real ou R$ significa a moeda corrente na Republica Federativa do Brasil.

Suplemento significa o Suplemento a este Instrumento celebrado pelas Partes na
presente data que contém (i) a clara e correta identificacdo, indicacao e qualificacdo das
Partes e dos Direitos e Ativos Elegiveis; (ii) a eleicdo de determinadas disposices
contratuais 14 indicadas; e (iii) toda e qualquer alteracdo que as Partes julgarem
necessarias e aplicaveis ao seu relacionamento contratual previsto neste Instrumento. As
Partes também indicardo no Suplemento o desconto a ser aplicado ao Valor dos Ativos
Elegiveis.

Valor a ser Depositado significa o Valor dos Ativos Elegiveis que devem ser entregues
em garantia pela Parte Garantidora em favor da Parte Garantida, calculado pelo Agente
de Célculo de acordo com a seguinte formula e observado o Critério de Arredondamento:

Valor a ser Depositado = Garantia Total Devida — Valor das Garantias Depositadas

Se o Valor a ser Depositado for negativo ou menor que o Montante Minimo de
Transferéncia aplicavel a Parte Garantidora, o Valor a ser Depositado seré igual a zero.
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Valor a ser Liberado significa o Valor dos Ativos Elegiveis que deve ser liberado pela
Parte Garantida a Parte Garantidora, calculado pelo Agente de Célculo de acordo com a
seguinte férmula e observado o Critério de Arredondamento:

Valor a ser Liberado = Valor das Garantias Depositadas — Garantia Total Devida

Se 0 Valor a ser Liberado resultar em um nUumero negativo ou menor que o
Montante Minimo de Transferéncia aplicavel a Parte Garantida, o Valor a ser Liberado
serd igual a zero.

Valor das Garantias Depositadas significa o Valor dos Ativos Elegiveis, presentes ou
futuros, alienados e cedidos fiduciariamente pela Parte Garantidora em favor da Parte
Garantida.

Valor de Referéncia significa o valor fixado pelas partes no Suplemento, aplicavel
para a Parte Garantidora, que reflete 0 montante de Exposicédo da Parte Garantidora que
a Parte Garantida aceita o risco quirografario sem a necessidade e obrigatoriedade da
Parte Garantidora entregar Ativos Elegiveis suficientes para reduzir o risco de crédito
oriundo de tal Exposicdo. Fica certo e ajustado que se nenhum Valor de Referéncia foi
estipulado no Suplemento, para fins do calculo da Garantia Total Devida, o Valor de
Referéncia sera considerado como equivalente a zero.

Valor dos Ativos Elegiveis significa o valor dos Ativos Elegiveis calculado pelo Agente
de Célculo na Data de Apuracdo de acordo com o seu preco de mercado. Todo e qualquer
célculo envolvendo o Valor dos Ativos Elegiveis, incluindo, mas nédo se limitando, ao
célculo do Valor a ser Depositado e do Valor a ser Liberado, considerara o desconto
aplicado a tais Ativos Elegiveis, desconto este que é indicado pelas Partes no
Suplemento.

Valor Independente significa o valor especificado pelas Partes no Suplemento,
aplicavel a Parte Garantidora. Tendo em vista a oscilacéo diéria e volatilidade dos indices
utilizados como referenciais das Operag6es de Derivativos, fica acordado que, durante a
vigéncia de uma Operacéo de Derivativos, o Valor Independente sera considerado como
um valor devido pela Parte Garantidora a Parte Garantida. Em funcéo disto, a Parte
Garantidora serd obrigada a entregar Ativos Elegiveis a Parte Garantida em até 2 (dois)
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Dias Uteis da data de assinatura do presente contrato, em montante equivalente ao

respectivo Valor Independente e sem a necessidade de qualquer aviso prévio. Caso as

Partes ndo convencionem a existéncia de um Valor Independente, tal valor serd, para

fins dos célculos previstos neste Instrumento, como equivalente a zero.

CLAUSULA 22, DA ENTREGA DA PROPRIEDADE FIDUCIARIA DOS
DIREITOS E DOS ATIVOS ELEGIVEIS EM GARANTIA

2.1

2.2.

2.3.

De acordo com o aqui disposto, a fim de garantir o fiel e tempestivo pagamento e
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a Parte Garantidora, neste ato, cede e
transfere a Parte Garantida a propriedade fiduciaria dos Direitos e compromete-
se a ceder, transferir e alienar a propriedade fiduciaria dos Ativos Elegiveis, bem
como todos os direitos, frutos, rendimentos e pagamentos que forem atribuidos
aos Ativos Elegiveis durante a vigéncia da Garantia, conforme mecanismo
previsto na Clausula 3.1 abaixo, com tudo o que os Direitos e os Ativos Elegiveis
representam, inteiramente negociaveis e livres de quaisquer dnus.

Para maior clareza, fica certo e ajustado que dada a manifestacédo de vontade aqui
expressada e os demais termos deste Instrumento, quaisquer Ativos Elegiveis
depositados pela Parte Garantidora na Conta Garantia, a qualquer tempo, seréo
considerados como automaticamente alienados fiduciariamente em favor da
Parte Garantida nos termos deste Instrumento.

A presente cessdo fiduciaria dos Direitos e cumulativa alienacéo fiduciaria dos
Ativos Elegiveis sdo celebradas de acordo com o disposto no artigo 66-B da Lei n®
4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada pela Lei 10.931, de 2 de agosto
de 2004, e Decreto-lei n® 911, de 1 de outubro de 1969, sucessivamente
complementados pelo disposto nos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil
Brasileiro.

CLAUSULA 32, DAEFETIVACAO DA ALIENACAO/CESSAO FIDUCIARIA

3.1.

()

A Garantia ora compromissada sera efetivada da seguinte forma:

Valor Independente. Na hipo6tese de as Partes determinarem no Suplemento a
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(i)

(iii)

(iv)

)

10

existéncia do Valor Independente, a Parte Garantidora transferird e depositara
(ou autorizarad a transferéncia e depdsito) na Conta Garantia, no prazo de 24
(vinte e quatro) horas da assinatura do presente Instrumento, em favor da Parte
Garantida, os Ativos Elegiveis em quantidade equivalente ao Valor Independente.

Data de Apuracdo. Na Data de Apuracdo, o Agente de Calculo verificard a
Exposicéo referente a cada uma das Partes, e, caso aplicavel, determinara o Valor
a ser Depositado ou o Valor a ser Liberado. Caso os céalculos elaborados pelo
Agente de Calculo resultem em um Valor a ser Depositado, o Agente de Calculo
enviara, no Dia Util subsequente & Data de Apuracdo, a Parte Garantidora, um
Aviso para Entrega de Garantia, nos termos do Anexo A ao presente
Instrumento. Por outro lado, caso os célculos elaborados pelo Agente de Célculo
resultem em um Valor a ser Liberado, o Agente de Célculo enviara, no Dia Util
subsequente a Data de Apuracdo, a Parte Garantida, um Aviso para Devolucédo de
Garantia, nos termos do Anexo B ao presente Instrumento.

Horario de Notificacdo. Para fins do disposto na presente Clausula, na
hipdtese do Aviso para Entrega de Garantia ser recebido pela Parte Garantidora
até o Horéario de Notificacdo, a transferéncia e depdsito dos Ativos Elegiveis na
Conta Garantia deverd ser efetuada impreterivelmente até o final do expediente
comercial do Dia Util seguinte ao do recebimento do Aviso para Entrega de
Garantia. Caso o0 Aviso para Entrega de Garantia seja recebido pela Parte
Garantidora ap6s o Horario de Notificacdo, a transferéncia e depdsito dos Ativos
Elegiveis na Conta Garantia deverd ser realizada até o final do expediente
comercial do segundo Dia Util apds o recebimento do Aviso para Entrega de
Garantia.

Valor a ser Depositado. A Parte Garantidora transferira e depositarda (ou
autorizara a transferéncia e depd6sito) na Conta Garantia os Ativos Elegiveis em
guantidade equivalente ao Valor a ser Depositado (arredondado conforme o
Critério de Arredondamento aplicavel a Parte Garantidora) dentro do prazo
determinado no item (iii) anterior.

Aviso de Transferéncia de Valores em Garantia. Os Ativos Elegiveis
transferidos e depositados na Conta Garantia pela Parte Garantidora serdo
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(vi)

(vii)

(viii)

3.2.

11

descritos, caracterizados e relacionados através do Aviso de Transferéncia de
Valores em Garantia, nos termos do Anexo C ao presente Instrumento. A Parte
Garantidora compromete-se a enviar a Parte Garantida o Aviso de Transferéncia
de Valores em Garantia no mesmo dia em que o depdsito dos Ativos Elegiveis for
efetuado na Conta Garantia.

Valor a ser Liberado. A Parte Garantida devolverd e liberara (ou autorizara a
devolucdo e liberagdo) Ativos Elegiveis em quantidade equivalente ao Valor a ser
Liberado (arredondado conforme o Critério de Arredondamento aplicavel a Parte
Garantida) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento do Aviso
para Devolucao de Garantia.

Opcao de Nao Devolucdo do Valor a ser Liberado. Caso a Parte
Garantidora opte por ndo receber de volta os Ativos Elegiveis em quantidade
equivalente ao Valor a ser Liberado em razdo, por exemplo, da expectativa da
volatilidade futura da Exposi¢do e, portanto, evitar a necessidade de transferir e
depositar novos Ativos Elegiveis na Conta Garantia em curto espaco de tempo, e
sem prejuizo de outras razBes que a Parte Garantidora possa ter, a Parte
Garantidora devera notificar a Parte Garantida, com cOpia ao Agente de Célculo,
até a data limite para a devolugdo do Valor a ser Liberado definida no item (vi)
acima, informando a Parte Garantida da sua decisdo de ndo receber de volta os
Ativos Elegiveis em quantidade equivalente ao Valor a ser Liberado.

Aviso de Liberacdo de Valores em Garantia. Os Ativos Elegiveis devolvidos
e retirados da Conta Garantia pela Parte Garantida serdo descritos,
caracterizados e relacionados, no momento da liberacdo de valores objeto da
Garantia, através do Aviso de Liberacdo de Valores em Garantia, nos termos do
Anexo D ao presente Instrumento. A Parte Garantida compromete-se a enviar a
Parte Garantidora o Aviso de Liberacédo de Valores em Garantia em até 2 (dois)
Dias Uteis em que a devolucéo e retirada dos Ativos Elegiveis for efetuada da
Conta Garantia. Fica certo e ajustado que caberd exclusivamente a Parte
Garantida a escolha dos Ativos que serdo liberados nos termos desta Clausula.

A avaliac@o dos Ativos Elegiveis a serem transferidos em Garantia, bem como as
avaliacdes feitas ao longo da vigéncia deste Instrumento, inclusive para fins da
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3.3.

12

liuidacdo da Garantia no momento da execucdo dos mesmos, sera feita pelo
Agente de Calculo utilizando as informacdes que de boa-fé julgar relevantes.

As Partes poderdo contratar um ou mais Custodiantes para realizar o controle das
Garantias. Nesta hip6tese, todos os direitos da Parte Garantida relacionados a
coleta de informacGes e a tomada de providéncias em relagdo a constituicdo e
liberacdo de Garantias, previstos no presente Instrumento, poderéo ser efetuados
pelos Custodiantes, cuja contratacdo devera ser previamente informada a Parte
Garantidora.

CLAUSULA 42, DECLARACOES DAS PARTES

4.1.

0)

(i)

(iii)

(iv)

Além das declaracdes prestadas pelas Partes nos termos do Contrato, as quais sao
neste ato reiteradas como se aqui estivessem escritas, cada Parte declara a outra
que:

esta devidamente constituida e, na medida aplicavel, em situagdo regular
segundo as leis do Brasil, bem como esta autorizada a conduzir seus negdcios
conforme conduzidos atualmente;

seus representantes possuem plenos poderes, autorizacédo e capacidade de firmar
0 presente Instrumento e respectivo Suplemento, bem como todas e quaisquer
correspondéncias necessarias para efetivar a Garantia ora avengada para cumprir
com suas obrigac@es contratuais e celebrar a constituicdo da Garantia conforme
descrito neste Instrumento e respectivo Suplemento;

tomou todas as devidas medidas para autorizar a celebragcdo e o cumprimento do
presente Instrumento e respectivo Suplemento, bem como todas e quaisquer
correspondéncias necessarias para efetivar a Garantia ora avencada;

0 presente Instrumento e respectivo Suplemento, bem como todas e quaisquer
correspondéncias necessarias para efetivar a Garantia ora avengada, constituem
uma obrigacao legal, valida e oponivel contra si de acordo com seus termos;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(iX)

13

nenhum registro, solicitacdo, autorizacdo ou protocolo perante 4rgdos ou
agéncias governamentais ou terceiros é necessario no tocante a celebracdo do
presente Instrumento e respectivo Suplemento, ou com relacdo a sua validade,
eficacia e exigibilidade, salvo o registro no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos competente;

a celebracdo do presente Instrumento e respectivo Suplemento, bem como todas
e quaisquer correspondéncias necessarias para efetivar a Garantia ora avengada,
e o cumprimento de suas obrigagbes ndo violam qualquer disposicdo legal ou
contratual ou qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Parte;

a celebracdo do presente Instrumento e respectivo Suplemento, bem como todas
e quaisquer correspondéncias necessarias para efetivar a Garantia ora avengada,
ndo viola ou colide com qualquer disposicdo ou obrigacdo anteriormente
assumida pela Parte em qualquer acordo de acionistas, acordo de sdcios, contrato
de opgao de ac¢des ou qualquer contrato similar valido;

a eleicdo do Agente de Calculo para fins deste instrumento foi acordada entre as
Partes, tendo sido a decisdo tomada de forma independente e livre por cada uma
das Partes, com base em critérios de capacidade, experiéncia e confiabilidade; e

entende que a prestacdo da Garantia nos termos deste Instrumento é da esséncia
das Operagbes Garantidas e que a Parte Garantida ndo poderia contratar tais
Operagdes Garantidas de outra forma.

CLAUSULA 52, DOS EVENTOS DE INADIMPLEMENTO E EXECUCAO DA
GARANTIA

5.1.

@

As Partes expressamente reconhecem o direito a imediata execugdo da Garantia
nas situacdes abaixo descritas (“Eventos de Inadimpléncia”):

seja caracterizada a ocorréncia de um evento de inadimplemento, evento de
inadimpléncia ou hipétese de inadimplemento, conforme tal termo é definido no
Contrato ou ocorra situagdo caracterizada no Contrato como um inadimplemento
contratual; e
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5.2.

5.3.

@

(b)

5.4.
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a Parte Garantidora deixe de cumprir qualquer de suas obrigacGes nos termos do
presente Instrumento incluindo, mas ndo se limitando a obrigacdo de
tempestivamente transferir novos Ativos Elegiveis de acordo com o previsto na

Clausula 32.

Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Inadimpléncia, além e sem prejuizo das
consequéncias previstas no Contrato, a Garantia ora constituida tornar-se-a
executavel, a critério da Parte Garantida, a partir da Data de Vencimento
Antecipado.

Os recursos provenientes da excussdo da Garantia serdo utilizados na seguinte
ordem:

liguidacéo das obrigacdes relacionadas ao Contrato; e

pagamento de quaisquer despesas, custos ou tributos que sejam devidos ou que
venham a ser devidos sobre a execucdo judicial ou extrajudicial da Garantia ora
constituida ou sobre o eventual lucro apurado na venda dos Ativos Elegiveis. O
eventual saldo remanescente seré devolvido a Parte Garantidora.

5.3.1. Caso o valor apurado na excussido da Garantia ndo seja suficiente para que
se faca qualquer dos pagamentos referidos nos itens (a) e (b) acima, ou
seja possivel o pagamento de valor parcial, a Parte Garantidora
permanecera responsavel de maneira irrevogavel e incondicional pelo
pagamento do saldo remanescente devedor, o qual devera ser efetuado
dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da data em que Ihe for, por
escrito, dada ciéncia do montante deste saldo remanescente devedor.

A Parte Garantidora, neste ato, outorga a Parte Garantida, em carater irrevogavel
e irretratavel, na forma do artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, os poderes
necessarios para agir em seu nome e praticar todos e quaisquer atos necessarios
ao cumprimento do disposto nesta Clausula 52.
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CLAUSULA 62. PRAZO DE DURACAO

6.1.

6.2.

A Garantia constituida nos termos deste Instrumento permanecerd em pleno
vigor e efeito até a liquidacdo e satisfacdo integral de todas as obrigagbes e
compromissos da Parte Garantidora previstos no Contrato.

Quando todas as obrigacbes relacionadas com as ObrigacGes Garantidas tiverem
sido quitadas de modo irreversivel, as Partes tomardo todas as medidas e
firmardo todos os documentos necessarios para liberacdo da Garantia de
qualquer gravame que ainda esteja em vigor de acordo com o aqui disposto.

CLAUSULA 72, DISPOSICOES GERAIS

7.1.

7.2.

7.3.

Coédigo Civil. As Partes declaram, para fins do disposto no artigo 1.362 do
Cadigo Civil Brasileiro, que o principal, os juros e as condi¢@es de pagamento sdo
as mesmas estabelecidas nas Operacdes de Derivativos contratadas no @mbito do
Contrato, bem como aquelas estabelecidas pelo Agente de Calculo quando da
verificacdo da Exposicéo.

Cessdo. Nem o presente Instrumento nem quaisquer obrigaces aqui previstas
poderdo ser transferidas por nenhuma Parte sem o consentimento prévio, por
escrito, da outra Parte.

Nulidade Parcial. Se qualquer termo, disposicdo ou avenca constante do
presente Instrumento for considerado inexequivel, invalido ou ilegal por
gualquer razdo, os demais termos, disposicdes e avengas continuardo em pleno
efeito e vigéncia, tal como se este Instrumento tivesse sido firmado com a
eliminagdo do segmento inexequivel, invalido ou ilegal, sendo que tal
inexequibilidade, invalidade ou ilegalidade n&do afetar4d de outra forma a
exequibilidade, validade ou legalidade dos termos, disposi¢cies e avengas
remanescentes, desde que o presente Instrumento, assim modificado, continue a
expressar, sem alteracdes relevantes, as intengbes originais das partes com
relacdo ao objeto do mesmo e desde que a eliminagdo do segmento mencionado
deste Instrumento ndo prejudique, de forma essencial, os respectivos beneficios e
expectativas das partes.
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Alteracdes. As alteragdes, modificacdes ou rendncias relativas ao presente
Instrumento néo terdo efeito salvo se formalizadas por escrito e firmadas por
ambas as partes.

Auséncia de Renuncias a Direitos. A omissdo ou atraso em exercer qualquer
direito, autoridade ou privilégio em funcdo do presente Instrumento ndo sera
considerado renuncia ao direito, autoridade ou privilégio em questéo.

Direitos Cumulativos. Os direitos, remédios, poderes e prerrogativas aqui
estipulados sdo cumulativos, ndo excluindo quaisquer outros direitos, poderes ou
remédios estabelecidos por leis aplicaveis.

Tutela Especifica e Cumprimento. Para os fins do presente instrumento,
todas as obrigac¢Ges assumidas pela Parte Garantidora, inclusive, entre outras, as
obrigacOes previstas na Clausula 32, serdo vélidas, eficazes e exequiveis, sendo
gue em caso de ndo cumprimento tempestivo dessas obrigacbes, a Parte
Garantida, sem que isso signifique rendncia a clausula compromisséria
estabelecida no Suplemento, poderd iniciar processo judicial adequado buscando
tutela especifica de tais obrigagdes, conforme os procedimentos apropriados
estabelecidos no Cddigo de Processo Civil, que incluem os remédios juridicos
disponiveis nos artigos 461, 466-B e 639 desse codigo.

CLAUSULA 82, LEI DE REGENCIA E FORO

8.1.

8.2.

Lei de Regéncia. O presente Instrumento sera regido e interpretado de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, especialmente com os artigos 461,
466-B e 632 do Cddigo de Processo Civil, sendo permitida a tutela especifica das
obrigacg6es de fazer e de nédo fazer aqui pactuadas. Para que produza os devidos
efeitos legais, o presente Instrumento, assinado por duas testemunhas, constitui
titulo executivo extrajudicial que podera ser objeto de processo de execugdo nos
termos do artigo 585, Il do Cédigo de Processo Civil.

Foro. O foro, bem como a forma para dirimir todas e quaisquer controvérsias
decorrentes deste Instrumento ou a ele relacionadas, sé@o aqueles especificados
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(pagina de assinaturas do Instrumento de Prestacdo de Garantias)

EM TESTEMUNHO DO QUE, as Partes firmaram o presente documento nas datas
abaixo especificadas:

[local], [data]

[PARTE A] [PARTE B]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

R.G.: R.G.:
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Anexo A

(Modelo de Aviso para Entrega de Garantia)

[Papel Timbrado do Agente de Calculo]

AVISO PARA ENTREGA DE GARANTIA

(local e data)

A

[Parte Garantidora] (“Parte Garantidora™)
[endereco]

At.: [e]

Cc

[Parte Garantida] (“Parte Garantida”)
[endereco]

At.: [e]

Ref.: Entrega de Garantia
Prezados Senhores:

Reportamo-nos ao Instrumento de Prestacdo de Garantias, firmado em [e](0
“Instrumento”). Os termos grafados em maidscula, utilizados neste aviso, tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Instrumento.

De acordo com o disposto na Clausula 3.1(ii) do Instrumento, verificamos que o
Valor a ser Depositado igualou ou superou o Montante Minimo de Transferéncia da

Parte Garantidora.

Portanto, informamos que V.Sas. devem transferir e depositar (ou autorizar a
transferéncia e depdsito) na Conta Garantia, em favor da Parte Garantida, os Ativos
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Elegiveis em quantidade equivalente ao Valor a ser Depositado, que, na presente data,
corresponde ao valor total de R$ [e] ([*]).

Atenciosamente,

[Nome do Agente de Célculo]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Anexo B
(Modelo de Aviso para Devolucao de Garantia)
[Papel Timbrado do Agente de Calculo]
AVISO PARA DEVOLUCAO DE GARANTIA

(local e data)

A

[Parte Garantida] (“Parte Garantida”)
[endereco]

At.: [e]

Cc

[Parte Garantidora] (“Parte Garantidora™)
[endereco]

At.: [e]

Ref.: Devolucédo de Garantia
Prezados Senhores:

Reportamo-nos ao Instrumento de Prestacdo de Garantias, firmado em [e](0
“Instrumento”). Os termos grafados em maidscula, utilizados neste aviso, tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Instrumento.

De acordo com o disposto na Clausula 3.1(ii) do Instrumento, verificamos que o
Valor a ser Liberado igualou ou superou o Montante Minimo de Transferéncia da Parte
Garantida.

Portanto, salvo notificacdo posterior da Parte Garantidora em contrério,

informamos que V.Sas. devem devolver e liberar (ou autorizar a devolucéo e liberacéo)
da Conta Garantia, em favor da Parte Garantidora, os Ativos Elegiveis em quantidade
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equivalente ao Valor a ser Liberado, que, na presente data, corresponde ao valor total de

RS [ (LD

Atenciosamente,

[Nome do Agente de Calculo]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Anexo C

(Modelo de Aviso de Transferéncia de Valores em Garantia)

[Papel Timbrado da Parte Garantidora]

AVISO DE TRANSFERENCIA DE VALORES EM GARANTIA

(local e data)

A

[Parte Garantida] (“Parte Garantida”)
[endereco]

At.: [e]

Ref.: Transferéncia de Valores em Garantia

Prezados Senhores:

Reportamo-nos ao Instrumento de Prestacdo de Garantias, firmado em [e] (0
“Instrumento”). Os termos grafados em maidscula, utilizados neste aviso, tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Instrumento.

De acordo com o disposto na Clausula 3.1(iv) do Instrumento, tomamos
conhecimento de que o Valor a ser Depositado igualou ou superou o Montante Minimo
de Transferéncia da Parte Garantidora.

Portanto, informamos que transferimos e depositamos na Conta Garantia em
favor de V.Sas., nesta data, os Ativos Elegiveis em quantidade equivalente ao Valor a ser
Depositado, conforme descritos abaixo:

Parte A Parte B Percentual Valor
(R$)

Certificados de  Deposito [] [] [e] [e]
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Bancério [especificar o emissor

do CDB]

Certificados  de  Depdsito [e] [] [] []
Interbancéario [especificar o

emissor do CDI]

Titulos Publicos de emissdo do [e] [] [] [e]
Tesouro Nacional ou do Banco

Central do Brasil

Outros [] [] [] [e]
Total [] [e] [*] [*]

A Parte Garantidora ratifica a cessao fiduciaria dos Direitos, bem como confirma

a validade e repete, nesta data, as declaracdes prestadas nos termos da Clausula 4.1 do

Instrumento e declara o que se segue:

()

(i)

(iii)

é a legitima e exclusiva proprietéria dos Ativos Elegiveis acima indicados;

os Ativos Elegiveis acima indicados estado livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames e podem ser entregues em alienacdo fiduciaria, empenhados ou
vendidos judicial e extrajudicialmente, sendo que inexistem restricBes para a
alienacdo fiduciaria, penhor ou venda dos Ativos Elegiveis acima indicados em
quaisquer documentos celebrados pela Parte Garantidora; e

estdo de acordo com a divulgacdo das informacdes constantes do presente
Instrumento e respectivo Suplemento em sistema administrado pelas bolsas de
valores, bolsas de mercadoria e de futuros ou por entidades devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, de acordo com o regulamento aplicavel incluindo, mas ndo se
limitando, ao art. 1°, paragrafo 3°, inciso V da Lei Complementar N° 105 de 10 de
janeiro de 2001.
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Fica a Parte Garantida desde ja autorizada a tomar todas as medidas cabiveis
para a formalizagdo da Garantia ora constituida[, incluindo, mas ndo se limitando ao
registro do presente Aviso de Transferéncia de Valores em Garantia junto aos Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, cujos custos serdo arcados pela Parte
Garantidora].

Atenciosamente,

[nome da Parte Garantidora]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

CIENTE E DE ACORDO:

DATA:

[nome da Parte Garantida]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Anexo D
(Modelo de Aviso de Liberacéo de Valores em Garantia)
[Papel Timbrado da Parte Garantida]
AVISO DE LIBERACAO DE VALORES EM GARANTIA

(local e data)

A

[Parte Garantidora] (“Parte Garantidora™)
[endereco]

At.: [e]

Ref.: Liberacédo de Valores em Garantia

Prezados Senhores:

Reportamo-nos ao Instrumento de Prestacdo de Garantias, firmado em [e] (0
“Instrumento”). Os termos grafados em maidscula, utilizados neste aviso, tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Instrumento.

De acordo com o disposto na Clausula 3.1(vi) do Instrumento, tomamos
conhecimento de que o Valor a ser Liberado igualou ou superou o Montante Minimo de
Transferéncia da Parte Garantida.

Portanto, informamos que devolvemos e liberamos da Conta Garantia, nesta
data, os Ativos Elegiveis em quantidade equivalente ao Valor a ser Liberado, conforme
descritos abaixo:

Parte A Parte B Percentual Valor
(R$)

Certificados  de  Deposito [] [o] [o] [e]
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Bancario [especificar o emissor
do CDB]

Certificados ~ de  Deposito [e] [o] [e] [e]
Interbancario [especificar o
emissor do CDI]

Titulos Publicos de emissdo do [] [e] [e] []
Tesouro Nacional ou do Banco
Central do Brasil

Outros [e] [o] [e] [e]

Total [e] [e] [] [e]

Fica a Parte Garantidora desde ja autorizada a tomar todas as medidas cabiveis
para a liberacdo da Garantia ora mencionada[, incluindo, mas ndo se limitando ao
registro do presente Aviso de Liberacdo de Valores em Garantia junto aos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, cujos custos serdo arcados pela Parte
Garantidora].

Atenciosamente,

[nome da Parte Garantida]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

CIENTE E DE ACORDO:
DATA:
[nome da Parte Garantidora]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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MODELO DE SUPLEMENTO AO INSTRUMENTO DE PRESTACAO DE

GARANTIAS

[Parte A], [sociedade anbnima/sociedade limitada], com sede na Cidade de [e],
Estado de [e], na [inserir endereco completo], inscrita no CNPJ/MF sob n©° [e],
neste ato devidamente representada nos termos de seus atos constitutivos por
seus representantes legais abaixo assinados (“Parte A”[ ou “Parte
Garantida™]; e

[Parte B], [sociedade an6nima/sociedade limitada], com sede na Cidade de [e],
Estado de [e], na [inserir endereco completo], inscrita no CNPJ/MF sob n® [e],
neste ato devidamente representada nos termos de seus atos constitutivos por
seus representantes legais abaixo assinados (“Parte B”[ ou “Parte
Garantidora™).

CONSIDERANDO QUE

(a)

(b)

(©)

em [data], as partes celebraram um [descrever nome do contrato global de
derivativos ou outro contrato equivalente] (o “Contrato”), que regula a
realizacdo de Operacdes de Derivativos entre as Partes durante o prazo de
vigéncia do Contrato;

com o objetivo de garantir as obriga¢bes celebradas no ambito do Contrato, as
Partes celebram na presente data um Instrumento de Prestacdo de Garantias (0
“Instrumento”);

de acordo com os termos do Instrumento, as Partes desejam estabelecer as
especificidades do relacionamento entre a Parte A e a Parte B ndo dispostas no
Instrumento.

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Suplemento ao Instrumento de Prestagdo de
Garantias (0 “Suplemento”), o qual se regera pelas seguintes clausulas e condig¢des, que

as Partes mutuamente aceitam e acordam:

O presente Suplemento é parte integrante do Instrumento.
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2. De acordo com os termos do Instrumento, as Partes acordam que 0s seguintes

termos serdo aplicaveis:

Ativos Elegiveis:

Parte A Parte B Desconto

Certificados de Dep6sito Bancario [e] [e] [e]
[especificar o emissor do CDB]
Certificados de Deposito Interbancario [] [e] [e]
[especificar o emissor do CDI]
Titulos Publicos de emisséo do Tesouro [] [e] [e]
Nacional ou do Banco Central do Brasil
Outros [e] [e] [e]
Total [e] [e] [*]
Agente de Calculo: [*]
Data de Apuracéao: [*]
Critérios de Arredondamento: Parte A: [e]

Parte B: [*]
Horario de Notificagao: [*]
Montante Minimo de Parte A: [e]
Transferéncia: Parte B: [e]
Valor de Referéncia: [Parte A: [*11

Parte B: [e]
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Valor Independente: [Parte A: [*1]
Parte B: [e] [incluir]
[3]. [As Partes resolvem que as obrigacbes de prestacdo de Garantia constantes do

Instrumento serdo bilaterais. Para tanto, visando a prestacdo reciproca de
Garantias para cumprimento das obrigacdes oriundas do Contrato, as Partes
resolvem alterar as seguintes defini¢6es do Instrumento:

“Exposic¢ao significa a soma algébrica do valor a mercado das Operacdes de
Derivativos determinada pelo Agente de Calculo, na Data de Apuracao. Fica
certo e ajustado que a soma algéebrica do valor a mercado de cada Operagéo de
Derivativos reflete o montante em Reais que uma Parte do Contrato esta
exposta ao risco de crédito da outra Parte como se todas as Operagdes de
Derivativos contratadas no ambito do Contrato tivessem seu vencimento
antecipado na Data de Apuracéo, considerando sempre a compensagéo entre 0s
valores a mercado de cada Operacédo de Derivativo para a determinacao de um
valor a mercado Unico do Contrato (ie, a soma algébrica do valor a mercado
das Operacdes de Derivativos).

No céalculo da Garantia Total Devida mencionada abaixo, a Exposicado sera
expressa como um ndmero positivo, caso seja favoravel a Parte Garantida, ou
como um numero negativo, caso seja favoravel a Parte Garantidora.”

“Parte Garantida significa a Parte A ou a Parte B, conforme o caso, que, de
acordo com o apurado pelo Agente de Calculo, tiver o direito de receber Ativos
Elegiveis em garantia ou que possuir Ativos Elegiveis recebidos em garantia.”

“Parte Garantidora significa a Parte A ou a Parte B, conforme o caso, que, de
acordo com o apurado pelo Agente de Célculo, tiver a obrigacao de ceder Ativos
Elegiveis em garantia ou que tiver Ativos Elegiveis transferidos em garantia.”

“Garantia Total Devida significa o valor apurado pelo Agente de Célculo de
acordo com a férmula abaixo descrita. Fica acordado que, se observada a
existéncia de mais de uma condi¢ao que defina qual é Parte Garantida e qual é a
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Parte Garantidora, o Agente de Calculo devera apurar a Garantia Total Devida
observando as duas condi¢des. Em funcao disto, ambas as partes podem ser
considerados como Parte Garantida e Garantidora na mesma Data de
Apuracéo e, consequentemente, podera existir um Valor a Depositar e um Valor
a Liberar na mesma Data de Apuracéo.

Garantia Total Devida = Méx [(Exposicao da Parte Garantida + Valor
Independente da Parte Garantidora- Valor Independente da Parte
Garantida - Valor de Referéncia da Parte Garantidora);zero]”]

“Valor Independente significa o valor especificado pelas Partes no
Suplemento, aplicavel a respectiva Parte. Tendo em vista a oscilacdo diaria e
volatilidade dos indices utilizados como referenciais das Operacgbes de
Derivativos, fica acordado que, durante a vigéncia de uma Operagdo de
Derivativos, o Valor Independente sera considerado como um valor devido por
uma Parte a outra, independentemente da Exposicao referente a cada uma das
Partes em qualquer Data de Apuracdo. Em funcéo disto, a(s) Parte(s) para a(s)
qual(is) for especificado Valor Independente, sera(ado) obrigada(s) a entregar
Ativos Elegiveis a outra Parte, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de assinatura
do presente contrato, em montante equivalente ao respectivo Valor Independente
e sem a necessidade de qualquer aviso prévio.

Caso as Partes ndo convencionem a existéncia de um Valor Independente, tal
valor sera, para fins dos calculos previstos neste Instrumento, como equivalente
azero.”

[4]. A [Parte A/Parte B] providenciara o registro do Instrumento e do presente
Suplemento, [bem como do Aviso de Transferéncia de Valores em Garantia e
Aviso de Liberagdo de Valores em Garantia] junto aos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, dentro de 20 (vinte) dias corridos a contar do
recebimento e assinatura dos referidos documentos pelas Partes. [A constituicao
da Garantia sobre os Ativos devera ser, ainda, devidamente registrada pelas
Partes em seus respectivos livros e registros préprios.] A [Parte A/Parte B]
poderad também registrar, dentro de 24 (vinte e quatro) horas, a constituicdo da
Garantia em sistema administrado pelas bolsas de valores, bolsas de mercadoria
e de futuros ou por entidades devidamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, de acordo com o regulamento
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aplicavel, fazendo com que os Direitos e os Ativos Elegiveis figuem indisponiveis
para negociacao.

[5]. Os avisos ou outras comunicagdes exigidos ou permitidos no presente
Instrumento, incluindo, mas nédo se limitando ao Aviso para Entrega de Garantia,
ao Aviso para Devolucédo de Garantia, ao Aviso para Transferéncia de Valores em
Garantia e ao Aviso de Liberacdo de Valores em Garantia, serdo efetuados por
escrito e enviados pessoalmente ou por servico de entrega expressa reconhecido
nacionalmente, por fax ou outro meio eletrdnico, por carta aérea registrada ou
carta registrada ou protocolada, com aviso de recebimento, enderecada da
seguinte forma:

(a) Se para a Parte A:

Endereco: [inserir endereco]

Telefone: [inserir nUmero de telefone]
Fax: [inserir nUmero de fax]
E-mail: [inserir endereco de e-mail]
At.: [inserir nome do destinatario]

(b) Se para a Parte B:

Endereco: [inserir endereco]

Telefone: [inserir nimero de telefone]
Fax: [inserir nimero de fax]
E-mail: [inserir enderecgo de e-mail]
At.: [inserir nome do destinatéario]

Todo e qualquer aviso, instrucdo e comunicac¢do aqui descrito serd considerado
valido e entregue na data do respectivo recebimento, conforme comprovado pelo
protocolo assinado pelo destinatario ou, em caso de transmissado de fax, e-mail ou
correspondéncia, pelo aviso de recebimento.

[6.] As Partes acordam que todas e quaisquer questdes decorrentes deste
Instrumento serdo dirimidas pelo(a) [indicar foro ou cAmara arbitral].
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EM TESTEMUNHO DO QUE, as Partes firmaram o presente documento nas datas

abaixo especificadas:

[local], [data]

[PARTE A]

[PARTE B]

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

Testemunhas:

Nome:
R.G.:
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Nome:
Cargo:

Nome:
R.G.:



