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DESTAQUES

* Volume de ofertas no 12 semestre supera a média do mesmo periodo nos ultimos sete anos. Avanco dos

instrumentos de renda fixa e hibridos no mercado doméstico;

* Destaque ao crescimento no volume de ofertas publicas de letras financeiras, debéntures, notas promissorias, CRls
e fundos imobiliarios;

* EmissOes de debéntures de infraestrutura atingem volume recorde desde a criagdo da Lei 12.431/11;

* Relagao entre distribuicao e originagdo se mantém alta nas ofertas publicas de renda fixa e de hibridos no
mercado doméstico;

* Prazos das emissOes de notas promissérias mantém crescimento desde a criagdo da ICVM 566/15; e

* Ofertas de renda varidavel e emissdes no mercado externo apresentam queda no semestre na comparagao ao
mesmo periodo do ano anterior.
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Volume de ofertas supera média dos primeiros semestres dos ultimos sete anos

Total de ofertas - mercado externo (RF) + mercado doméstico (RF + RV)
Volume (RS bilhdes)

T=314,7

Volume médio de
emissées no 12 semestre
dos ultimos sete anos:

RS 122,5 bilhdes

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018
mm Renda Variavel mmmm Renda Fixa e Hibridos (Doméstico) ' mmmm Renda Fixa (Externo) 2 === Volume médio

Numero de operagoes

I 2013 2014 2015 2016 2017 | janun 2007

Renda fixa (Externo)? 63 39 46 8 16 32 14 17

jan-jun 2018

Renda fixa e hibridos (Doméstico)' 650 733 771 617 646 808 318 285

Renda variavel

___“___“
3

"N3o considera ofertas de debéntures leasing; 2 Valores convertidos em RS na data de emiss3o. Fonte: CVM



_7,,CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS

Emissoes de debéntures crescem 109%, com destaque para a evolu¢do das incentivadas, / ANBIMA
ys/ que atingem volume recorde '

Emissao de debéntures
Volume (RS bilhdes)

T=90,0 =959
T=70,5 T=754
T =64,5 T=60,7 T=60,5
H H -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018
Debéntures incentivadas B Debéntures ndo incentivadas

Numero de operagoes

D 0 | 0 | s | oo 2016 2017 | janun2017 | janun 2018

Debéntures ndo incentivadas 239 265 276 181 154 225 85 96
Debéntures incentivadas 9 14 17 23 22 42 16 16
Total 248 279 293 204 176 267 101 112

Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HiBRIDOS N\

Prazos das emissées de debéntures se alongam no primeiro semestre de 2018 ANBIMA

Perfil dos prazos (12 repactuacgao)
Participacdao por numero

8,8% 9,7%
7,6% 4,6%

34,0% 29,5%
y (]

28,9%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018
W Até 3 anos M De 4 abanos mDe7a9anos M 10 anos ou mais

Fonte: CVM 5



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS 174\
ANBIMA

Demanda dos investidores institucionais e das pessoas fisicas por debéntures se mantém alta

Perfil dos subscritores de debéntures’ Perfil dos subscritores de debéntures
Participacao por volume incentivadas ' - art. 22
Participacao por volume

2015 2016 2017 jan-jun 2017  jan-jun 2018 2015 2016 2017 jan-jun 2017  jan-jun 2018
I Pessoas fisicas B Fundos de Investimento
W Investidores Estrangeiros B Demais Investidores institucionais

m Intermediarios e demais participantes ligados a oferta

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM 6



s ,CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HiBRIDOS

Relacdo entre distribuigcdo/originagéo de debéntures no Ranking ANBIMA de Renda Fixa & A NB |‘¢M A
Hibridos refor¢a a alta na distribui¢cdo do produto a mercado /

Originacao e distribuicao de debéntures no Ranking ANBIMA
Participacdo por volume (RS bilhdes)

87,0
57,4
: 42,2
20,2 27,4
<
15,0
2015 2016 2017 jan-mai 2017 jan-mai 2018
=0=Qriginacao ==Distribuicdo
2015 2016 2017 jan-mai 2017 jan-mai 2018
35,1% 31,3% 64,6% 69,6% 64,9%

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: ANBIMA 7



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HiBRIDOS N\

Volume de notas promissdrias tem aumento de 185% em relag¢Go ao primeiro semestre de 2017, ANBIMA
com destaque para o avango no prazo das emissoes

Emissdes de notas promissorias Perfil dos prazos das emissdes de notas
Volume (RS bilh&es) promissorias
Participacdao por numero

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun jan-jun 2012 2013 2014 2015 2016 2017  jan-jun jan-jun
2017 2018 2017 2018

B Até 90 dias M De 91 a 180dias m™ De 181 a 365 dias M 366 dias ou mais
8

Fonte: CVM e ANBIMA



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS AN
ANBIMA

Ofertas publicas de Letras Financeiras tém o maior volume de emissbes desde 2010

Ofertas publicas de letras financeiras
Volume (RS bilhdes)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018

B ICVM 400 - Registrada M ICVM 400 - Dispensada m ICVM 476 - Esforgos Restritos

Fonte: CVM
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. ] o /" ANBIMA
Volume dos produtos de securitizagdo tem queda de 49% na comparagéo ao 12 semestre de 201/7/

Produtos de securitizagao
Volume (RS bilhdes)

T=38,6

T=35,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018
B CRI m CRA m FIDC

Numero de operagoes

D 0 | 0 | o8 | 2o 2016 2017 | janjun2017 | janun 2018
FIDC 73 57 77 80 129 149 60 39
CRI 126 145 156 153 145 142 51 33

CRA 9 15 25 22 54 74 28 23
e T e T s e s | e | s
10

Fonte: CVM
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CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS 17\

Participag@o das pessoas fisicas nas ofertas de CRA e CRI se mantém alta ANBIMA
Perfil dos subscritores de CRA Perfil dos subscritores de CRI
Participagdo por volume' Participagdo por volume'

2015 2016 2017 jan-jun 2017  jan-jun 2018 2015 2016 2017 jan-jun 2017  jan-jun 2018
I Pessoas fisicas B Fundos de Investimento
W Investidores Estrangeiros B Demais Investidores institucionais

m Intermediarios e demais participantes ligados a oferta
11

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM



CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HiBRIDOS AN

Ofertas Publicas de fundos imobilidrios crescem, com importante participagdo das pessoas fisicas ANBIMA
Ofertas publicas de FlI Perfil dos subscritores de Fll
Volume (RS bilhdes) Participacdo por volume'

T=15,7

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun jan-jun 2015 2016 2017 jan-jun 2017  jan-jun 2018

2017 2018
M Intermediarios e demais participantes ligados a oferta

B ICVM 400 - Registrada B ICVM 400 - Dispensada B Demais investidores institucionais

. M Investidores estrangeiros
M ICVM 476 - Esforcos Restritos B Fundos de investimento
[ Pessoas fisicas
12

"Volume das ofertas encerradas. Fonte: CVM



RENDA VARIAVEL 7.\

Volume de ofertas de agbes tem queda de 51% e desisténcia de oito companhias p ANBIMA

Emissdes de agbes no pipeline’ Emissao de acOes
IPO Volume (RS bilh&es)
MULTILRSEr % Banrisul

Indeferidas / Desisténcias
T=23,9

Algar Telecom

Ri Happy Brinquedos

Grupo Dass Nordeste

Eletropaulo
A L. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018
Blau Farmacéutica
H PO m Follow-on
Grupo SBF (Centauro) » o
Bunge _ 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 |jan-jun2017 |jan-jun 2018
JHSF Malls IPO 3 10 1 2 1 10 3 3

Foll
--—--n——

Agibank



CAPTACAO EXTERNA

Captacdo externa fica abaixo da média dos primeiros semestres dos ultimos sete anos

!

ANBIMA

Captacgoes externas - divida e renda variavel

Volume (USS bilhdes)

Volume médio de emissdes no 12
semestre dos Ultimos sete anos:
USS 19,8 bilhdes

2012 2013 2014 2015 2016 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2018
[ Renda Variavel (ADRs / GDRs)  mmmmm Renda Fixa (Bonus / MTN's / Securitizagdo) === Volume médio
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Plano de acdo 2018 ANBIMA

Foco em propostas para o desenvolvimento do financiamento de longo prazo

Discussdes com CVM sobre a regulamentacao do fundo de infraestrutura;
* Melhorias na Lei 12.431;

Fomento a participacdo de entidades de previdéncia no financiamento a infraestrutura;

Propostas de melhorias na regulacao e autorregulacao de ofertas publicas

Expansdao do Codigo de Ofertas Publicas: inclusao das ofertas de debéntures com esforcos restritos;

elaboracao de regras especificas para as ofertas de CRAs; e aprimoramentos na atuacdo do agente
fiduciario;

Melhorias no processo de ofertas publicas com foco na reducao de custos de observancia.

Evento: Congresso Brasileiro do Mercado de Capitais ANBIMA e B3 - 3 e 4 de setembro/18
Painel exclusivo para discussao da agenda do mercado de capitais brasileiro;

Participacao de Dyogo Oliveira (BNDES) em mesa redonda sobre financiamento de longo prazo;
Debate entre CEOs de grandes empresas sobre o acesso ao mercado de capitais.
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