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Ano VI - N° 75 - Margo/ 2016

Expectativa de queda de juros estimula rentabilidade prefixada

Em fevereiro, reforcaram-se as apostas dos investidores para
a manutencgdo dos juros em 14,25% e de uma possivel queda
no segundo semestre. Essa percepc¢éo, favoreceu a
valorizagao dos titulos prefixados, sobretudo os de prazo
acimade um ano, refletidano IRF-M 1+, que apresentou
variacdo mensal de 1,93% e 5,79% no primeiro bimestre, a
melhor performance entre os sub-indices do IMA no ano.
Na ponta contraria, o IMA-S, que reflete a carteira das LFTs
marcada a mercado, apresentou o menor retorno em 2016,
com variagéo de 2,04%.

O IMA-B 5+, que reflete a carteira das NTN-Bs acima de
cinco anos, registrou variagéo de 2,75%, a maior
rentabilidade em fevereiro. Esses papéis embutem uma
parcela prefixada nos seus rendimentos e por apresentarem
uma duration bem mais elevada do que a carteira do IRF-M
1+ (9,8 contra 3,1 anos), sdo mais sensiveis as variacdes dos
juros.

Participacao dos prefixados na
negociacao de TPF (%)
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Fonte: Banco Central

A perspectiva de queda da Taxa Selic tornou atrativos os
prémios embutidos nas taxas dos titulos, se refletindo em
alguma medida no incremento dos negécios no mercado
secundario (veja Destaque do Més). Entre os prefixados, o
titulo mais negociado foi o vencimento mais curto, LTN
01/4/16, com participagao de 30% no giro mensal.

No mercado de titulos corporativos, a trajetéria do IDA
(indice de Debéntures da ANBIMA) em fevereiro refletiu a
continuidade da piora do risco de crédito, que resultou
em novas quedas nos precos dos titulos, capturadas no
retorno do indice. O subindice IDA-DI, composto por
debéntures precificadas pela ANBIMA e remuneradas pela
taxa DI, registrou retorno de 0,72%, contra 1,00% do DI. O
diferencial de rentabilidade entre o indice e a taxa de
remuneracgao no ano passou de 1,42% para 2,07%, ilustrando
0 impacto da incerteza dos agentes em um ambiente de baixo
dinamismo econdmico sobre o preco dos titulos corporativos.

Destaque do Més

40.000,0

O crescimento das operag6es no mercado
secundario de divida publica refletiu 0 aumento das
colocagdes primarias de titulos prefixados nas
Ultimas semanas, sobretudo para fazer face ao
resgate de R$ 123 bilhes ocorrido em janeiro.
Esse evento foi combinado com a atratividade
desses papéis junto aos investidores decorrente
das expectativas quanto a trajetéria de queda dos
juros. O volume médio negociado de LTN/NTN-F
passou para R$ 9,7 bilhdes em fevereiro, o que
corresponde a uma elevagdo de 40% em relagéo
ao més anterior. Vale destacar que apenas os trés
vencimentos de LTNs que vencem em 2016
corresponderam a 47% do giro mensal de
prefixados. Ja em relacéo ao total de titulos
negociados, os prefixados corresponderam a
82,1% das operacdes cursadas em fevereiro.
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Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

Renda Fixa em Numeros (Fev/2016):

Montante
Estoque
RS 4,91 trilhdes

Item Variagao

Renda Fixa Total: 7,31%

RS 2,37 trilhdo

Titulos Privados: 0,06%

Volume Médio Diario de Negdcios
Operagoes Definitivas

Renda Fixa Total: RS 17,81 bilhdes 21,37%
Titulos Publicos (Extra-Grupo): RS 15,04 bilhdes 25,77%
Titulos Privados: RS 2,77 bilhdes 2,03%

Operagdes Compromissadas

Renda Fixa Total: RS 1.021,26 bilhdes -6,97%

Titulos Privados: RS 7,46 bilhdes -16,90%

Atuagdes do Tesouro Nacional/Banco Central
Saldo das Operagdes de Mercado Aberto do
Banco Central junto ao mercado
Resultado Liquido das ColocagGes e Resgates
de TPF do Tesouro Nacional

RS 1.013,76 bilhdes 0,53%

Colocagdo Liquida de RS 38,660 bilhdes

Mercado de Renda Fixa - Fevereiro/16

434 39

752

Total = R$ 4.907 bilhdes

528
2.534

620

m Titulos de Crédito
Debentures
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m Titulos Publicos Federais
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Indicadores do Mercado de Renda Fixa e seus Referenciais

Renda Fixa | Relatorios
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% em 12 meses
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Variacdes Mensais de Inflagdo - Fevereiro/2016 (em %%)
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m Projecédo IPCA = |GP-M ® Projecéo IGP-M

IPCA em 12 meses: 8,22** | IGP-M em 12 meses: 3,16

* A coluna em verde e vermelho correspondem as projecdes ANBIMA do IPCA e do IGP-M, respectivamente. ** Incorporando
a projecdo da ANBIMA. Fontes: ANBIMA, FGV e IBGE.

IMA Geral

Rentabilidade dos Ativos - Fevereiro/2016 11,48
5,91
1,00 1,00 0,93 0,60 050 I
[ [ || — — -
-1,56
Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanca IHFA Délar IBOVESPA Ouro
38,27 42.36
13,59 13,61 12,48 15,33
8,21
H B B - 1708
Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanga IHFA Dolar IBOVESPA Ouro

*Foi utilizado como proxy do rendimento mensal do CDB a taxa da TBF do 1° dia Util do més de referéncia, que reflete a média aritmética das 30 maiores
taxas de captacé@o bancaria coletadas pelo Banco Central do Brasil. Fontes: ANBIMA, CETIP, Banco Central e BMF&BOVESPA.
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Evolucéo da Taxa Selic
% a.a.

1,18 1,16 T 15,0

1,11 1,11 1,11 1,06 | 15

- 10,0

mai out nov dez fev

abr

jun  jul ago set jan

mm Rentabilidade més Selic ——Meta Selic

Délar Médio - Venda

Do6lar Médio - Compra

Cupom Cambial Ex-ante (1 ano)

Cupom Cambial Ex-post (1 ano)

Outros Indicadores - Fevereiro/2016

3,973742 PTAX Venda- fim de més

3,973116 PTAX Compra- fim de més
0,83 Selic Real Ex-ante ( 1 ano)
21,75 Selic Real Ex-post (1 ano)

3,9796
TR 0,0957
3,9790
6,58
TILP 7,50
2,86

Obs.: A taxa da TR é referem-se as do primeiro dia do més com vencimento no primeiro dia do més posterior e estd expressa em % ao més. A taxa da TILP esta expressa em % ao ano. As cotacdes de délar estdo expressas em R$/US$. Fonte: Banco Central.
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Resultados de Fevereiro

% 16.86 Performance do IMA em 12 meses

13,58 13,18

IMA-B 5 IRF-M 1 Taxa Selic Taxa DI IMA-S IMA-C IMA Geral IMA Geral ex-C IRF-M IMA-B IRF-M 1+ IMA-B 5+

Fontes: ANBIMA, Banco Central e Cetip.

Descricio Valor de Mercado Duration N° de Titulos Rentabilidade (em %)
¢ R$ bi (anos) 8 Ano 12 Meses 24 Meses
IRF-M 939,14 37,96 1,9 20 1,54 4,38 9,53 22,12
IRF-M 1 LTN /NTN-F 432,25 17,47 0,4 5 1,09 2,75 14,04 26,55
IRF-M 1+ 506,89 20,49 31 15 1,93 5,79 6,87 19,47
IMA-B 758,75 30,67 6,7 16 2,26 4,22 9,45 27,71
IMA-B 5 NTN-B 302,06 12,21 21 5 1,54 4,55 16,86 32,06
IMA-B 5+ 456,68 18,46 9,8 11 2,75 3,99 5,81 26,21
IMA-C NTN-C 99,04 4,00 6,5 3 3,41 5,40 13,18 28,05
IMA-S LFT 677,18 27,37 0,0 11 0,98 2,04 13,58 26,02
IMA Geral ex-C IRF-M + IMA-B + IMA-S 2.375,06 96,00 2,89 a7 1,62 3,67 10,41 25,00
IMA Geral Todos 2.474,10 100,00 3,03 50 1,69 3,74 10,52 25,12

Obs.: Posi¢des de fim de periodo. Fonte: ANBIMA.

Rentabilidade (em %)

" N .
Indexador Ano | 12 Meses 24 Meses Volatilidade (% a.a.)
IDKA Pré 3M 0,97 2,17 13,87 26,26 0,11
IDKA Pré 1A 1,36 3,80 13,52 25,47 1,33
IDKA Pré 2A Prefixado 1,96 5,69 10,62 22,66 3,53
IDKA Pré 3A 2,16 6,53 6,70 19,00 6,45
IDKA Pré 5A 2,31 6,64 -1,15 11,73 13,46
IDKA IPCA 2A 1,20 5,00 18,46 33,63 3,10
IDKA IPCA 3A 1,81 5,70 17,72 33,10 4,63
IDKA IPCA 5A 3,25 6,08 13,98 30,64 6,47
IDKA IPCA 10A IPCA 4,45 5,64 6,37 26,04 9,90
IDKA IPCA 15A 3,75 3,96 -0,20 22,54 13,50
IDKA IPCA 20A 2,58 1,67 -6,50 19,11 17,90
IDKA IPCA 30A -0,15 -3,41 -18,16 12,24 27,89

* Desvio-padréo dos retornos diarios em uma janela de 20 dias Gteis de andlise. Fonte: ANBIMA.

IDA - indice de Debéntures ANBIMA

Variacdo no Ano | Variacdo 12 meses Variacéo 24

Variagéo no més (%) Duration (anos) Peso (%) Valor de Mercado (R$ milhdes)
IDA - DI 0,72 1,42 13,58 27,39 15 57,31 36.761,31
IDA - IPCA 1,47 3,83 12,83 29,76 e 41,32 26.504,35
IDA - GERAL 1,04 2,44 13,30 28,51 2,5 100,00 64.148,86

Fonte: ANBIMA.
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Operagdes de Mercado Aberto Posicg&o liquida de financiamento — Pré Taxas Indicativas e Leilges de Venda IPCA
JoRT s, . . ~ 0,
Média Diaria por tipo de operagio % a.a. %a',a's
Fev/16* (R$ milhdes)
6 meses
3 meses L7
600.266 De 2 semanas \
a 3 meses <
14 | | * 6
255.681 Curtissimo prazo dez/15 dez/15 _fevile
Taxa Indicativa Leildo
0 150‘_000 3001000 4501000 600‘.000 LTN - 01/10/16 e LTN - 01/10/16 ~=NTN-F - 01/01/23
= Doador  Tomador o NTN-F - 01/01/23 —NTN-B - 15/5/21 o NTN-B - 15/5/21

Obs.: Posicéo do dia 19/2/16. Fonte: Banco Central. Obs.: Os titulos selecionados s&o os mais negociados, para cada tipo, dentre os que foram ofertados em leildo no Gltimo més.

Fontes: ANBIMA e Selic.

Colocaces e Resgates - Fev/16 (R$ milhdes) Cronograma de Vencimentos para Mar/16 (R$ milhdes)
LTN 24.780
NTN-F
-423 [
Pés Fixados
NTN-B -15.070
3 -1
LFT Indices de Precgos
NTN-C Prefixados
T T T T T t T T T T | -1.000
-25.000 -20.000 -15.000 -10.000 -5.000 0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000
= Resgate = Colocacio = Resgate
Obs.: Inclui todas as operagdes de leildes publicos realizados pelo Tesouro, além dos resgates, pagamentos de juros e amortizagdes Obs.: Posicéo de 29/2/16. Fonte: ANBIMA e Tesouro Nacional

ocorridas no més. Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais (R$ milhdes)

SELIC Sistemas Eletrénicos
A : Por ambiente eletrénico
Data Definitivas (Intra + ExtraGrupo) Compromissadas Total Geral SISBEX olataonma Gel
ExtraGrupo* Total Overnight Intradia Outros Total Registro Negociacéo 1
Jan/16 11.960 19.600 1.075.682 3.192 9.900 1.088.774 1.108.374 ND ND 1.746,2
Fev/16 15.042 21.286 1.006.480 3.318 3.996 1.013.795 1.035.081 ND ND 1.401,5

* O volume das operacdes definitivas extragrupo corresponde a uma estimativa, ja que nas operacoes que envolvem corretagem € utilizado o preco de fechamento da ANBIMA. Fontes: Banco Central, BM&FBOVESPA e CETIP.
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Volume Negociado de Titulos Publicos Prefixados

Mercado Secundario de Titulos Publicos

Liquidez dos Titulos Prefixados - ExtraGrupo

* Fevereiro/2016 teve 19 dias Uteis. Fonte: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.

Liquidez dos Titulos Indexados ao IPCA - ExtraGrupo

Estoque em Mercado

Participacdes

N° de Dias com

N° de

Volume Negociado

Giro %

Titulo Estoque em Mercado Participa_u;fies N° de Dia_s com N° de Volume Negociado Giro % por Prazo de Vencimento
R$ mil Peso (%) nos Leiloes Negocios* Operacdes R$ mil Peso (%) (Volume/Estoque) R$ milhdes

LTN - 1/4/2016 156.246.578,32 16,01 19 834 56.304.970 30,42 36,04 240.000
LTN - 1/7/2016 68.639.787,11 7,04 19 232 13.853.101 7,49 20,18 13%
LTN - 1/10/2016 78.646.628,12 8,06 X 19 239 16.212.250 8,76 20,61 210.000 220
LTN - 1/1/2017 60.080.137,88 6,16 19 297 9.539.692 5,15 15,88 - 10%
NTN-F - 1/1/2017 72.681.648,03 7,45 19 356 8.811.998 4,76 12,12 180.000 21% .
LTN - 1/4/2017 12.441.815,50 1,28 X 19 213 6.375.024 3,44 51,24
LTN - 1/7/2017 54.252.135,59 5,56 19 156 4587.453 2,48 8,46 150.000 17%
LTN - 1/10/2017 28.879.525,88 2,96 17 74 2.170.257 1,17 7,51 120.000
LTN - 1/1/2018 53.892.443,55 5,52 19 243 3.389.497 1,83 6,29 :
NTN-F - 1/1/2018 14.503.372,43 1,49 19 187 2.705.459 1,46 18,65 90.000
LTN - 1/4/2018 11.445.365,29 1,17 X 18 290 12.114.332 6,55 105,84
LTN - 1/7/2018 47.646.122,18 4,88 17 133 1.954.674 1,06 4,10 60.000
LTN - 1/1/2019 73.356.476,17 7,52 19 379 7.297.049 3,94 9,95
NTN-F - 1/1/2019 10.164.485,30 1,04 18 136 957.439 0,52 9,42 30.000
LTN - 1/7/2019 29.332.888,21 3,01 19 135 2.375.919 1,28 8,10
LTN - 1/1/2020 9.858.762,53 1,01 X 19 382 9.251.590 5,00 93,84 0
NTN-F - 1/1/2021 85.272.810,29 8,74 19 492 7.785.972 4,21 9,13 set/2015 out/2015 nov/2015 dez/2015 jan/2016 fev/2016
NTN-F - 1/1/2023 50.682.119,45 5,19 X 19 469 7.177.647 3,88 14,16
NTN-F - 1/1/2025 51.111.645,43 524 19 594 7.675.691 4,15 15,02 HAté 1ano mEntre 1 e 5anos = Acima de 5 anos
NTN-F - 1/1/2027 6.553.991,86 0,67 X 19 236 4.523.279 2,44 69,02

Volume Negociado de Titulos Publicos Indexado
ao IPCA por Prazo de Vencimento

Titulo Peso (%) nos Leilées Nego6cios* Operacoes Peso (%) | (Volume/Estoque) 5)$0n8(|)lhoes
NTN-B - 15/8/2016 80.184.628,75 10,53 19 719 9.263.473 13,23 11,55 45%
NTN-B - 15/5/2017 45583.741,16 5,98 19 323 3.309.515 4,73 7,26 70000 o0, 6%
NTN-B - 15/8/2018 56.018.440,92 7,35 19 1107 7.519.816 10,74 13,42
NTN-B - 15/5/2019 66.064.322,87 8,67 19 1669 14.378.814 20,53 21,76 60.000
NTN-B - 15/8/2020 53.983.747,69 7,09 19 572 4102.031 5,86 7,60 50.000
NTN-B - 15/5/2021 9.265.668,80 1,22 X 19 889 6.990.918 9,98 75,45
NTN-B - 15/8/2022 81.105.717,47 10,65 19 885 6.467.409 9,23 7,97 40.000
NTN-B - 15/3/2023 4582499 0,01 ~ - - - -
NTN-B - 15/5/2023 45.075.389,78 5,92 19 1080 7.612.320 10,87 16,89 30.000
NTN-B - 15/8/2024 4461426403 586 19 301 1424613 2,03 3,19
NTN-B - 15/8/2026 907.011,20 0,12 X 9 45 379.645 0,54 41,86 20.000
NTN-B - 15/8/2030 27.453.312,44 3,60 19 138 443.188 0,63 1,61 10,000
NTN-B - 15/5/2035 40.097.825,95 5,26 X 19 381 2.012.278 2,87 5,02
NTN-B - 15/8/2040 33.671.498,25 4,42 18 97 140.730 0,20 0,42 0
NTN-B - 15/5/2045 66.349.150,78 8,71 19 206 1.460.837 2,09 2,20 set/2015 out/2015 nov/2015 dez/2015 jan/2016 fev/2016
NTN-B - 15/8/2050 100.289.160,89 13,16 19 498 3.405.051 4,86 3,40
NTN-B - 15/5/2055 11.124.618,84 1,46 X 19 163 1.130.909 1,61 10,17 mAtE 1 ano mEntre 1 e 5 anos ® Acima de 5 anos

* Fevereiro/2016 teve 19 dias Gteis. Fonte: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.



Detentores dos Titulos Publicos em Mercado
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Detentores dos Titulos Publicos em Mercado - Janeiro/16

o Titulos PUblicos em Mercado

Valor do estoque em mercado = R$ 2,57 trilhdes

19,1%

Indexados ao IPCA*

Valor do estoque em mercado = R$ 827 bilhGes
7,0%

3,3%

0,1%

K
42,9% " |07/'

m Fundos de Investimento

Prefixados**

Valor do estoque em mercado = R$ 982 bilhdes

m Carteira Propria - Tesouraria
m Pessoa Fisica
m Nao Residentes
m Titulos Vinculados
Qutros

Titulos Publicos Federais na Carteira - Janeiro/16

Nao Residentes

1,9%

Valor do estoque em mercado = R$ 493 bilhdes;
e corresponde a 19,1% do Total

50,3%

35,3%

Tesouraria de Instituicdes Financeiras

31,2% Valor do estoque em mercado = R$ 554 bilhdes

9,0%

Fundos de Investimento***

5,6% Valor do estoque em mercado = R$ 1,07 trilhdo

HLTN mNTN-F = NTN-B mLFT = Outros

Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional.
* Os titulos indexados ao IPCA sdo compostos pela NTN-B.
** Qs titulos prefixados sdo compostos pelas LTN e NTN-F.

Fonte: Banco Central e Tesouro Nacional.

*** O gréfico contempla aplicacdes de investidores ndo residentes, com participacdo de RS 28,5 bilhdes.




Mercados Primario e Secundario de Titulos Privados

600.000 -

550.000 -

500.000 -

450.000

Mercado de Titulos Bancarios - FEVEREIRO/16 (em R$ milhdes)

525.384 528.176

5.000 -

4.000

3.000 |

2.000 -

1.000 -

4.499

400.000 -

300.000 -

200.000 -

100.000 -

157.022 161.522

CDB

Estoque dos Titulos Bancéarios
500.000 -
400.000 -
300.000 -
200.000 -

100.000 -
22.091 15,194

0 4
Cédula de Debéntures DPGE

Negocios com Titulos Bancarios

20.000
18.000 -
16.000
14.000 -
12.000
10.000 -
8.000
6.000 -
4.000

2-008 1 oo 118 112

434.396

4527 5.488 493 671

Letras de Cambid.etra Financeira RDB

10.797

4.875

90 107 -

Cédula de DPGE
Debéntures

Emissd@es de Titulos Bancarios
20.000

17.000
14.000
11.000
8.000
5.000

2.000 o 35 408

Letrasde  Letra Financeira RDB

Céambio

6.961
3.046

355 341 102 84

1000 cedula de DPGE

Debéntures

u fev/15 u fev/16

--> Total Negécios Titulo Bancéario (R$ milhdes) - fev/15 = 7.448,2; fev/16 = 15.514,7.
Obs.: Os titulos privados bancarios sdo compostos por CDB, Cédula de Debéntures, DPGE, Letras de Cambio, Letra Financeira e RDB. Fonte: CETIP e BM&FBovespa

Letras de Letra RDB

Cambio Financeira

Estoque de Titulos Privados - fev/16
(R$ bilhdes)

8

Total: 2.373 bilhdes

H Bancério = Corporativo

= Titulos de Crédito m Operagdes Estruturadas

Obs.: Em R$ bilhdes. Fonte: CETIP e BM&FBovespa
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Mercado de Titulos de Cesséao de Crédito - FEV/16 (em R$ milhdes)

Estoque de Titulos de Cesséo de Crédito
250.000

208.224
197.329
200.000 1747 164.3
150.000
100.000 61.131
65.733 36.319
50.000 13.884 3.079 6.337
1.333 1 154 5600 3555 415 - 12.255 ﬂoo 364 43, 2934 2.252
0 T T T T T T T T T
CcCl CRI Letra LCI CCE Export Notes NCE CCB CCcCB CDCA CRA LCA
Hipotecéria
Negé6cios com Titulos de Cesséo de Crédito
7.000 - 6.423
6.000 -
5.000 - 155
4.000 -
3.000 - 2586
2.000 -
728 801
1.000 - 579
50 47 - 5 - - 18 41 210 45 14 - 3 63 262
0 . ‘ ‘ ‘ -t ‘ L
CClI CRI _ Letra Hipotecaria  LCI CCE Export Notes NCE ccB cceB CDCA CRA LCA
--> Total Negécios Titulo Cesséao de Crédito (R$ milhdes) - fev/15 = 10.172,1 ; fev/16 = 5.930,4.

Obs: Titulos do Segmento Agricola: CDCA, CRA e LCA,; Titulos do Segmento Comercial: CCB e CCCB; Titulos do Segmento Exportador: CCE, Export Notes e NCE; e Titulos do Segmento Imobiliario: CCI, CRI, LH, LCI. Os negdcios referem-se
as O Desde 13, os negdcios referentes a LCA néo estdo disponiveis.

Mercado de Titulos Corporativos - FEV/16 (em R$ milhdes)

Estoque de Titulos Corporativos

800.000 692.194 /91758 20.000
600.000 15.000 15.161
400.000 10.000 8.050
200.000 5.000
20 17 1.219 1.317
0 0- !
Debéntures CIA - Audiovisual LAM Notas Promissorias
Negécios com Titulos Corporativos
40.000 200 -
169
150 -
100
69
30.924 31.058 %07 -
SO.QDQQFTNMHMSSJ “fev/15 = 31.00 3 fev/16 = 31.227, - -

Obs.: Os negécios referemDeb@RiAgPESIefinitivas. Fonte: CETIP. CIA - Audiovisual LAM Notas Promissorias




Mercado Secundario de Debéntures

Renda Fixa | Relatérios

Ranking das Debéntures mais negociadas no Mercado Secundario (excluindo as empresas de leasing)

Por Volume Negociado

Ranking Caédigo
1° CIEL14
2 BRPR15
3° SBSPA9
4° MULP13
50 CMTR15
6° CTEL11 (*)
7° RCNE22 (*)
8° LORT18
9° JCPM12
100 MRVE17
11° IVIA14
120 STEN23 (*)
130 BNDP36 (**)
14° RDOR13
15° RDOR14

Total Negociado

R$ mil
249.762,34
208.644,17
161.296,31
155.891,59
115.447,83
107.374,98
98.553,98
91.278,06
86.151,15
73.440,07
64.762,35
64.645,46
56.565,45
50.001,46
50.001,19

2.797.712,79

Volume / Total (%)

100,00%

8,93%
7,46%
5,77%
5,57%
4,13%
3,84%
3,52%
3,26%
3,08%
2,63%
2,31%
2,31%
2,02%
1,79%
1,79%

Por Nimero de Neg6cios

Ranking
10

20
30
40
50
6°
70
80
g0

10°

11°
12°
13°
14°
15°

Cadigo
SNTI23 (*)
SAIP11 (*)
RDVT11 (*)
CTEL11 (*)
ODTR11 (¥)
VALE29 (*)
RDLA12 (*)
VLIM11 (¥)
VALE18 (*)
LORT18
BNDP36 (**)
FGEN13 (*)
ECOV22 (*)
CART12 (¥)
TIET34 (*)

Total de Negécios

Por Dias que tiveram Negécios

N° Ranking Codigo Dias

1.072 1° VALE29 (*) 19
490 2 SNTI23 (*) 19
379 3° VLIM11 (*) 18
269 42 RDVT11 (*) 18
173 50 SAIP11 (*) 18
143 62 ODTR11 (*) 18
123 7° VALE18 (*) 17
120 & RDLA12 (*) 17
78 90 CBAN11 16
68 10° BNDP36 (**) 15
67 11° VALE19 (*) 15
67 12° GASP24 (*) 15
65 13° ECOV22 (*) 14
62 14° ANHB15 (*) 14
61 15° AGRU12 (*) 13
5.112 Total de Dias no Més 19

Obs.1: 202 séries de debéntures foram negociadas em janeiro/2016. Obs.2: Os ativos em destaque s&o aqueles contemplados nos trés critérios de ranking.Obs.3: Os ativos com um asterisco sdo aqueles contemplados na Lei 12.431.
Obs.4: Os ativos com dois asteriscos sdo aqueles contemplados no Novo Mercado. Fonte: CETIP.
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oS Spreads de Crédito AA - Fevereiro/2016
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Obs.1: Posicéo do dltimo dia Gtil do més de referéncia. As debéntures "Percentual do DI"

foram convertidas em "DI + Spread". Obs.2: Consideradas apenas as séries que ndo possuem clausula de resgate antecipado. Fonte: ANBIMA.
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Relatério estatistico que traz o retrato do mercado no més
com base nos dados coletados pela ANBIMA.

Texto « Marcelo Cidade

Geréncia de Precos e indices * Sandro Baroni

Geréncia de Estudos Econdmicos ¢ Enilce Melo

Superintendéncia de Representacdo Técnica « Valéria Aréas Coelho
Superintendéncia Geral « José Carlos Doherty

RIO DE JANEIRO: Avenida Republica do Chile, 230 ¢ 13° andar « CEP 20031-170
+21 3814 3800

SAO PAULO: Av. das Nagdes Unidas, 8501 21° andar « CEP 05425-070
+ 11 3471 4200

www.anbima.com.br

BOLETIM /AN ANBIMA

Presidente ¢ Denise Pauli Pavarina

Vice-presidentes « Carlos Eduardo Andreoni Ambrésio, Flavio Augusto Aguiar
de Souza, José Olympio da Veiga Pereira, Marcio Hamilton Ferreira, Pedro
Lorenzini, Robert J. van Dijk, Sérgio Cutolo dos Santos e Valdecyr Gomes

Diretores ¢ Alenir de Oliveira Romanello, Altamir Batista Mateus da Silva,
Carlos Augusto Salamonde, Carolina Lacerda, Celso Scaramuzza, Jair Ribeiro
da Silva Neto, Luciane Ribeiro, Luiz Sorge, Luiz Fernando Figueiredo, Otavio
Romagnolli Mendes, Richard Ziliotto, SaSa Markus, Sylvio Araujo Fleury e Vital
Meira de Menezes Junior.

Comité Executivo « José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme
Benaderet, Patricia Herculano, Valéria Aréas Coelho, Marcelo Billi, Soraya
Alves e Eliana Marino.
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