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Volume de operacdes sobe 43% e alcanca R$ 84,8 bi no primeiro semestre

Fusées e Aquisicoes

Anuncios
c Reest Societarias | RS bilhoes
1° Semestre/10 84,8 59
1° Semestre/09 59,2 48
1° Semestre/08 55,2 48
1° Semestre/07 63,8 65
1° Semestre/06 70,1 47
2009 119,0 95
2008 125,9 99
2007 136,5 148
2006 132,3 75

Origem do Capital

1° Semestre/10

Aquisicoes Realizadas

Entre R$ bilhdes N°
Brasileiras 17,8 25
Estrangeiras por Brasileiras 39,5 18
Brasileiras por Estrangeiras 16,8 12
Estrangeiras (*) 10,7 4

1° Semestre/09

Aquisi¢oes Realizadas

Entre R$ bilhdes N
Brasileiras 47,3 28
Estrangeiras por Brasileiras 6,4 9
Brasileiras por Estrangeiras 5,5 11

Estrangeiras (*) - -

Obs.: Para efeito de ranking ANBIMA de Fusdes
e Aquisi¢des, o valor de operacdo deve ser de,
no minimo, R$ 20 milhdes. * Negocia¢des com
empresas alvo brasileira.

Origem do Capital - Montante
R$ bilhdes - Antincio

[ Aquisicdes de Estrangeiras por brasileiras - 39,5 bi
M Aquisicdes de brasileiras por estrangeiras - 16,8 bi
[0 Aquisicses entre empresas estrangeiras - 10,7 bi

M Aquisicoes entre empresas brasileiras - 17,8 bi

» No primeiro semestre de 2010, foram anunciadas 59 operacées de fusdes
e aquisi¢bes, correspondentes a um montante de R$ 84,8 bilhdes, o maior
volume observado para este periodo desde o ano de 2006. O valor de 2010
apresentou crescimento de 43,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, e ja representa 71,3% de todo o volume observado em 2009, que
havia sido de R$ 119,0 bilhdes.

O destaque do periodo ficou por conta das operagoes de aquisicdo de
empresas estrangeiras por brasileiras, que representaram 46,6% do
volume total, seguidas das opera¢des entre empresas brasileiras, que
responderam por 25 operacdes com volume total de R$ 17,8 bilhées. Os
resultados denotam o aumento da presenca das companhias brasileiras
como compradoras globais, além de refletirem mudanca de padrao em
relacdo aos anos anteriores, quando o destaque foram as operagdes entre
companhias brasileiras. No primeiro semestre de 2009, as aquisi¢cdes entre
brasileiras responderam por 79,9% do volume, e 58,3% do nimero de
operacdes. Em 2008, estas participagdes foram de, respectivamente, 69,6% e
66,7%.

As operacoes acima de R$ 1 bilhao também tiveram crescimento no periodo,
representando 37,3% das operag¢6es anunciadas, o maior percentual
registrado ao longo da série do Ranking ANBIMA de Fusdes e Aquisi¢des,
que comeca em 2006, e bem superior a participacdo de 25% registrada no
mesmo periodo de 2009.

Destaque
Aquisicoes de Estrangeiras por Brasileiras
Anuncio - R$ bilhoes
JI
1506 1507 1508 1509 1510
[] Percentual em relacao ao Total

» O primeiro semestre de 2010 foi marcado pelo expressivo aumento

de aquisicoes de empresas estrangeiras por brasileiras. No periodo foram
realizadas 18 operagdes dessa natureza, com volume correspondente de
R$ 39,5 bilhdes e percentual de participacdo de 46,6% sobre o total das
operagdes de fusdes e aquisicoes realizadas no semestre. A maior parte das
operagdes referiu-se a aquisicdo de empresas européias, com participacao
de 77,1%. No mesmo periodo de 2009, as aquisicdes de estrangeiras por
brasileiras atingiram apenas R$ 6,4 bilhdes em 9 operacdes.
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QUADRO GERAL

Cinco maiores operacdes do ano totalizam R$ 37 bilhdes

Total - Montante e Numero de Operacoes (R$ bilhdes) - Antincio

Numero de Operacoes

75 148 99 95 48 59

2006 2007 2008 2009 1509 1510

Dez Maiores Operagoes
Anunciadas no 1° Semestre

¢ Joint Venture entre Shell
e Cosan no volume de
R$ 11,6 bi

¢ Venda dos ativos de
aluminio da Vale para a
Norsk Hydro no valor total
de R$ 8,5 bi

e Aquisicao da Bunge
Part. e Invest. pela Vale, no
volume de R$ 7,0 bi

e Aquisicao da BP dos
ativos brasileiros da Devon
Energy Corporation por
R$ 5,0 bi

Total - Montante e Numero de Operacoes (R$ bilhdes) - Fechamento

Numero de Operacoes

73 124 89 73 40 31

140,4

2006 2007 2008 2009 1509 1510

e Aquisi¢do de
participacdes da Unipar
pela Braskem, no volume
total de R$ 4,9 bi

e Aquisi¢do da Agre pela
PDG Realty por R$ 4,4 bi

e Compra da parcela dos
minoritarios da Gerdau
Ameristeel pela Gerdau
S.A. por R$ 4,0 bi

e Aquisicdo da participagao
da Teixeira Duarte na
Cimpor pela Camargo
Correa por R$ 3,8 bi

e Entrada da Sumitomo
Corporation na composicao
acionaria da Mineragao
Usiminas por R$ 3,5 bi

¢ VVenda de ativos da
Plena Transmissora para a
State Grid of China e pela
Elecnor por R$ 3,5 bi

> As cinco maiores operacdes anunciadas no periodo, lideradas pela joint venture entre a Shell e a Cosan, com
volume de R$ 11,6 bilhées, totalizaram R$ 37 bilhées, volume correspondente a 43,6% dos anuincios totais.
Entre as maiores operacdes, também mereceram destaque as realizadas pela Vale: a venda de seus ativos de
aluminio para a Norsk Hydro, no valor de R$ 8,5 bilhdes, e a aquisicdo de 100% da Bunge Participacbes e

Investimentos.

No primeiro semestre, houve o fechamento de 31 operac¢des, com volume correspondente a R$ 37,2 bilhdes:
uma redugdo de 52% em comparacdo ao mesmo periodo de 2009, que registrou volume de R$ 77,7 bilhoes,

influenciado pela operacdo de R$ 29,4 bilhdes envolvendo Itad e Unibanco.
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ORIGEM DOS RECURSOS

Aquisicoes de empresas européias por brasileiras chega a R$ 30,5 bi

Montante - R$ bilhoes
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Origem do Capital - Antincio

Aquisicoes de :
brasileiras por ,
estrangeiras |

Aquisicoes
entre empresas
estrangeiras*

12,6% _
R$ 10,7 bilhdes

Aquisicoes entre
empresas brasileiras
R$ 17,8 bilhdes

Europa
63,6%

I Aquisicdes de estrangeiras
por brasileiras
18

América Latina
11,1%

20,3%
Europa

66,7 %

42,4%

Aquisicdes de
brasileiras por :
estrangeiras
I

U |

1
I

Aquisicoes
entre empresas
estrangeiras*
4

Aquisi¢des entre
empresas brasileiras
25

América Latina
8,3%

Asia
25,0%

Europa

58,3%

Perfil das Operacoes

1510 1509 1508
R$ bilhdes (%) N° (%) R$bilhdes (%) N° (%) R$bilhdes (%) N° (%)
28 IR E6 BT @11 s 17,8 21,0% 25  42,4% | 47,3 79,9% 28 583%| 384 | 69,6% 32 66,7%
brasileiras
SIS Gl A [ 39,5 46,6% 18 30,5% 64  108% 9 188% 58  10,6% 7 14,6%
brasileiras
CEUEIEEEE G2 S I P 16,8 19,8% 12 20,3% 5,5 93% 11 22,9% 7.8  142% 8 16,7%
estrangeiras
28 WIITEEIER BT @11 s 10,7 12,6% 4  6,8% 0,0% 0,0% 3,1 56% 1 2,1%
estrangeiras (*)
TOTAL 84,8  100,0% 59 100,0% 5922  100,0% 48 100,0% | 552  100,0% 48 100,0%

* Negociacdes com empresas alvo brasileiras.
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PARTICIPACAO POR SETORES

Aumenta a participacdo de operacdes anunciadas acima de R$ 1 bi

Volume

Assisténcia Médica/ .
Prod. Farmacéuticos ~ Cimentos
0,1% 83%
/ Comércio Varejista

Alimentos e Bebidas
2,7%

Imobiliario
/ 5,3%
Educac¢do 0,4%
/

, 870
/ Construgao Civil/

Agronegoécio

23,8%
o~ _— Energia
4,8%
Financeiro
—
Transporte 45%
e Logistica \
1,6% Industria e
Comércio
Tl/Telecom 0,0%
2,3%
Metalurgia e
N Siderurgia
Quimica e 20,2%
Petroquimica
16,8%

\

Empr. e Part.
%

Setorial - Anuncio

Numero

Transporte e Logistica

5,1% Agronegocio
0
Tl/Telecom 16.9%
3,4% ~

Quimica e
Petroquimica ~._
8,5% Alimentos e
Bebidas
Empr. e Part. -~ 3,4%
3,4% Assisténcia Médica/
“Prod. Farmacéuticos
Metalurgia __ 3,4%
e Siderurgia Cimentos
6,8% — 6,8%
Industria e < e
Comeércio Comércio
5,1% Varejista
6,8%

. . -
Financeiro

10,1% Construgao Civil/
/ Imobiliario
Energia Educagao 6,8%
10,1% 3.4%

> Em relacdo a participacdo dos setores econdmicos nos anuncios de operac¢des de fusdes e aquisicdes em 2010,
mereceu destaque a presenca do setor de agronegécio, com 23,8% sobre o total do volume anunciado no
semestre e participacdo de 16,9% sobre o niumero de opera¢ées do periodo. Em seguida, aparecem o setor de
metalurgia e siderurgia, com participacdo de 20,2% sobre o volume total das operagdes, e o setor de quimica

e petroquimica, com participacdo de 16,8%. No que se refere ao niUmero de operag¢des, mereceram também
destaque os setores financeiro e de energia, ambos com participacdo de 10,1%.

18,9% 17.2%
,9%

4,0%
0% DA% 1,4% s 2.0%

B2 5.

Faixa de Valores por Numero de Opera¢des Anunciadas

21,3% 25,3%

[ DeR$ 20 mi a R$ 99 mi
[ DeR$ 100 mi a R$ 499 mi
[l De R$ 500 mi a R$ 999 mi
De R$ 1,0 bi a R$ 4,9 bi
De R$ 5,0 bi a R$ 9,9 bi
[ Acima de R$ 10,0 bi

0
30,5% 37,3%

20,8% 25,0%

| 2.1% el |1,79%

2006 2007 2008 2009

1509 1510
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RANKINGS

Anuncio - Primeiro Semestre de 2010

Volume - RS milhdes Numero de Operacdes
JP Morgan 25.414 Itat BBA/Itau
Deutsche JP Morgan
Credit Suisse Bradesco BBI
BTG Pactual Deutsche

BR Partners
Credit Suisse

Morgan Stanley
Bradesco BBI

Citigroup NM Rothschild

NM Rothschild Santander
Santander Vinci
Estater BES

BR Partners Morgan Stanley

BB Banco Fator

HSBC Estater

Singular Partners HSBC
Vinci Patria

Itau BBA/Itau BB
Goldman Sachs BTG Pactual
Banco Fator Citigroup
BES Goldman Sachs

LCA LCA

Patria Safra

Safra Singular Partners

Virtus Virtus BR

Fechamento - Primeiro Semestre 2010

Volume Numero de Operacoes
Assessores Ranking Montante (R$ milhoes) Assessores Ranking N° de operacoes
Deutsche 1° 10.930 JP Morgan 1° 6
Estater 2° 7.382 Deutsche 2° 4
JP Morgan 3° 6.583 Bradesco BBI 3° 3
BB 4° 4.907 Itat BBA/Itau 3° 3
HSBC 5° 4.798 BB 5¢ 2
Itati BBA/Itau 6° 4.418 BES 5° 2
Singular Partners 7° 4.386 BR Partners 5¢ 2
NM Rothschild 8° 3.019 Estater 5° 2
Santander 9° 1.910 HSBC 5° 2
Bradesco BBI 10° 1.901 NM Rothschild 5° 2
Citigroup 11° 1.439 Patria 5° 2
Rabobank 12° 431 Virtus BR 5° 2
BR Partners 13° 287 Banco Fator 13° 1
BES 14° 210 Citigroup 13° 1
Patria 15° 100 Rabobank 13° 1
Virtus BR 16° 98 Safra 13° 1
Banco Fator 17° 35 Santander 13° 1
Safra 18° - Singular Partners 13° 1
Total (*) 37.229 Total (**) 31

(*) O valor total das operacdes nao corresponde a soma dos valores creditados as institui¢des, tendo em vista os seguintes critérios:

- Apuracdo dos créditos é realizada através de full credit, sempre correspondente a parcela detida pelo cliente de cada assessor

- O mesmo valor das operag¢des pode ser creditado simultaneamente aos consultores da empresa vendedora e compradora.”

(**) O numero total de opera¢des ndo corresponde a soma do nimero de operacoes creditados as instituicdes, uma vez que cada operacdo gera um
crédito para cada consultor que dela tenha participado.

Para ter acesso aos Ultimos rankings e tabelas de Fusoes e Aquisicdes disponiveis, acesse a area de Rankings e Estatisticas do site: www.anbid.com.br




