Associacao Brasileira das Entidades
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ANBIMA

CONSELHO DE REGULAGCAO E MELHORES PRATICAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

DELIBERAGCAO N° 70

O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento, no
exercicio das atribuicdes a ele conferidas pelo Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento (“Codigo de Fundos”), em consulta aos seus

membros realizada em 18 de junho de 2015.
Delibera:

Atualizar as Diretrizes para Publicidade e Divulgacao de Material Técnico de Fundos de
Investimento nos termos do artigo 15 do Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas de

Fundos de Investimento com o objetivo de adequar & nova regulamentacao vigente.

Esta deliberacdo revoga e substitui, a partir da data de sua publicacéo, a deliberacdo

N° 60, de 13 de abril de 2015.

Sao Paulo, 01 de Outubro de 2015.

Luciane Ribeiro

Presidente do Conselho de Regulagcdo e Melhores Praticas

para Fundos de Investimento
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ANEXO A DELIBERAGAO N° 70

CONSELHO DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

DIRETRIZES PARA PUBLICIDADE E DIVULGAGAO DE MATERIAL TECNICO DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO

CAPITULO | - OBJETIVO

Art. 1° — A presente Diretriz tem por objetivo fixar as regras para Publicidade e divulgacéo de
Material Técnico de Fundos de Investimento, nos termos do Capitulo VI do Cédigo ANBIMA de
Regulacéo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento ("Cédigo de Fundos").

Paragrafo Unico — Os conceitos estabelecidos nesta Diretriz se destinam, exclusivamente, as
relacdes entre as Instituicbes Participantes e investidores ou potenciais investidores de Fundos
de Investimento, ndo sendo aplicavel nas relagbes restritas entre as Instituicbes Participantes e
seus funcionarios, ou entre as proprias Instituicbes Participantes.

Art. 2° — Para os fins desta Diretriz considera-se:

. “Publicidade”: toda comunicagdo que tenha por objeto Propaganda Institucional e
estratégia mercadolégica de Fundo de Investimento, entre Instituicbes Participantes e
clientes ou potenciais clientes, por meio de midia publica, disponibilizado em agéncias,
locais publicos, mala direta, e-mail marketing, terminais de autoatendimento ou
quaisquer outros veiculos e sitios publicos (televisivo, impresso, radiofénico, digital,
audiovisual e tecnologias que possam surgir), de acordo com 0s conceitos abaixo:

a) Material Publicitario: material utilizado com objetivo comercial e fruto de
estratégia mercadolégica, visando comercializagdo de cotas de Fundo de
Investimento;

b) Propaganda Institucional: material utilizado com o objetivo de estratégia de
comunicacdo por empresas do mesmo conglomerado ou grupo financeiro das
Instituicdes Participantes quando relativas ao exercicio da atividade de administracéo,
gestéo ou distribuicdo de Fundos de Investimento.

Il. “Material Técnico”: todo material solicitado a Instituicdo Participante pelo investidor ou
potencial investidor, sendo estes destinatarios especificos, com objetivo de dar suporte
a uma decisdo de investimento.

Art. 3° — A Publicidade e Material Técnico de Fundos de Investimento devem:

I — Conter informacBes alinhadas com o Prospecto, formulario de informacdes
complementares, lamina de informacgfes essenciais, Regulamento e demais documentos dos
Fundos de Investimento;
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Il — Nao assegurar, prometer ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou
isencéo de risco para o investidor;

Il — Nao estabelecer qualificac8es injustificadas, superlativos ndo comprovados, opiniées ou
previsbes para as quais ndo exista uma base técnica.

Art. 4° — Nao sédo considerados como Publicidade ou Material Técnico para efeitos desta
Diretriz:

I Formularios cadastrais, questionarios de perfil do investidor ou perfil de investimento,
materiais destinados a comunicacédo de alteracdes de enderecos, telefones, pessoal ou
outras informacdes de simples referéncia para o investidor;

Il. Divulgacéo continuada de cota, patriménio liquido e rentabilidade por qualquer meio,
bem como a divulgagdo da carteira na forma da politica de divulgagdo prevista no
respectivo Regulamento, formulario de informagBes complementares, lamina de
informacdes essenciais ou Prospecto;

Il Saldos, extratos e demais materiais destinados a apresentagéo de posicao de cotas ou
financeira, movimentagcéo e rentabilidade, desde que restrito a estas informacdes ou
assemelhadas;

V. Propaganda das Instituicbes Participantes de empresas do mesmo conglomerado ou
grupo financeiro da Instituicdo Participante, que apenas faca mencdo a Fundos de
Investimento como um de seus produtos, ou do departamento e/ou empresa de
administrag&o, gestao ou distribuicdo de Fundos de Investimento em conjunto com 0s
outros departamentos ou empresa que desenvolvam outros negécios do conglomerado
ou grupo financeiro;

V. Demais materiais e informag¢des na forma solicitada pelo investidor;

CAPITULO Il - MELHORES PRATICAS

Art. 5° — As Instituicbes Participantes devem se ater aos principios que regem as melhores
praticas de mercado no tocante a Publicidade e divulgacdo de Material Técnico, ndo se
limitando as diretrizes expostas nesta norma. S&o considerados como principios de melhores

praticas:

| — Objetividade e Relevancia: As informacgdes disponibilizadas devem ser objetivas, pertinentes
ao processo de decisdo, sendo tratados de forma técnica assuntos relativos & performance
passada e privilegiando as informac¢des de longo prazo em vez daquelas de curto prazo;

Il — Consisténcia, atualidade e regularidade: As informacdes apresentadas de forma constante
e regular devem manter a mesma linha de contetdo e forma, incluindo a informagdo mais
recente disponivel, de tal maneira que ndo sejam alterados os periodos de analise buscando
ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando periodos desfavoraveis, ou interrompendo
sua recorréncia e periodicidade especialmente em razéo da performance;

Il — Transparéncia e Clareza: As informacdes disponibilizadas devem buscar a transparéncia,
clareza e precisédo das informacées, fazendo uso de linguagem adequada ao publico alvo, ndo
induzindo a erro ou decisdo equivocada de aplicagdo ou permanéncia no Fundo de
Investimento;
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IV — Comparabilidade: As informac8es disponibilizadas devem privilegiar dados de facil
comparabilidade. Caso ndo sejam usados métodos de calculo universais, deve ser indicado o
local onde o cotista pode obter informacdes sobre a metodologia utilizada, que deve ser publica
e estar disponivel para consulta;

V — Concorréncia Leal: As informacdes disponibilizadas ou omitidas ndo podem promover
determinados Fundos ou Instituicbes Participantes em detrimento dos seus concorrentes,
sendo permitida a comparacédo entre os Fundos sem juizo de valor, nos termos desta diretriz.

VI — Adequacédo: As Instituicdes Participantes devem envidar seus melhores esforcos no
sentido de produzir Publicidade ou Material Técnico adequado ao seu publico alvo,
minimizando incompreensdes quanto ao seu conteddo, e privilegiando informacdes
necessarias para a tomada de decisao.

Paragrafo Unico: Notas explicativas, que facam referéncia a fonte para obtencdo de
informacdes mais completas, devem ser utilizadas para o cumprimento dos principios
elencados nesta norma.

CAPITULO Il - DOS AVISOS OBRIGATORIOS

Art. 6° — Toda Publicidade ou Material Técnico de Fundo de Investimento deve obedecer as
seguintes regras na utilizacio do selo ANBIMA e na divulgag&o de avisos aos clientes:

| — A utilizag@o do selo ANBIMA, conforme Anexo | desta Diretriz, € obrigatoria em toda e
qualquer publicidade ou Material Técnico excetuadas as veiculacdbes em audio ou
exclusivamente em texto, de natureza digital, que ndo permitam, por restricbes técnicas, 0 uso
ou a formatacgdo de imagens.

Il — aviso LEIA O [PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES,
LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO] ANTES DE INVESTIR s&o
obrigatorios em toda e qualquer publicidade ou Material Técnico, conforme regulamentacéo
aplicavel a cada tipo de fundo.

Ill — Caso a Publicidade e ou o Material Técnico faca referéncia a historico de rentabilidade, ou
mencao a sua performance, adicionar aviso com o seguinte teor:

a) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

b) A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

c) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

IV — Caso a Publicidade e ou Material Técnico faga referéncia a histdrico de rentabilidade, ou
menc¢éo a performance de Fundo com menos de 12 (doze) meses, adicionar aviso com 0
seguinte teor:

ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIACAO DA
PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE,
NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.
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V — Caso haja cobranca de taxa de entrada, saida e ou outras que afetem a rentabilidade do
Fundo de Investimento e ndo esteja refletido no valor da cota, o aviso da alinea b do inciso Il
deve ser substituido pelo seguinte aviso:

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE [NOME DA
TAXA].

VI — Caso Material Técnico divulgue simulacao de rentabilidade de um Fundo de Investimento,
nos casos especificos listados no Artigo 13 desta Diretriz, devera conter aviso com o seguinte
teor:

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM
SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

VIl — Caso o fundo de investimento opte por divulgar rentabilidade ajustada ao repasse
realizado diretamente ao cotista de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira devera seguir a
Metodologia fornecida pela ANBIMA, que trata do Calculo de rentabilidade para fundos que
distribuem dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos
financeiros diretamente aos cotistas e incluir no seu material 0 aviso com o seguinte teor:

A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS,
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE
AO COTISTA.

VIII - A divulgacé@o do Tipo ANBIMA em materiais publicitarios € obrigatdria sendo a respectiva
descricao facultativa. Ndo exercendo tal faculdade, devera constar nos materiais o aviso com o
seguinte teor:

DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGCOES
COMPLEMENTARES;

Art. 7° — Em relacdo a insercdo dos avisos previstos no artigo 6°:

I- No uso de midia impressa e por meios digitais escritos a escolha do tamanho do texto e a
localizacéo dos avisos deve ser feita de forma a permitir sua clara leitura e compreenséo;

Il - Caso se dé por meio de recurso apenas de audio, os avisos devem ser objeto de locucao
pausada e em tempo adequado para a compreenséo de seu contelido;

Il - No caso de midia 4udio visual inclusive digital, os avisos aplicaveis devem ser objeto de:

a) Pausada leitura durante fracdo de tempo adequada para o claro entendimento de seus
dizeres; ou

b) Exposicdo visual de cada um dos avisos aplicaveis, de maneira clara e ostensiva, com

seu enunciado destacado, em formato, espago e tamanho de fonte de facil leitura, e
durante fracdo de tempo suficiente que permita o claro entendimento de seus dizeres;

CAPITULO IV - DIVULGAGCAO DE RENTABILIDADE, RENDIMENTO E COMPARACOES
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Art. 8° — Na divulgacédo de rentabilidade ou rendimento, somente sdo autorizados 0s seguintes
padrdes:

| — més anterior do calendario civil;

Il — todos os meses do ano corrente do calendario civil, de forma individual (“més a més”) ou
com seu valor acumulado (“acumulado no ano”);

11l — anos anteriores do calendario civil;

IV — periodos de 12 (doze) meses do calendario civil e seus multiplos, contados até o més
anterior a divulgacao (“dltimos 12 (doze) meses”);

V — periodos de 12 (doze) meses e seus multiplos, contados a partir do més de constituicdo do
fundo;

VI — da data de constituicdo do fundo até o més anterior & divulgacéo (“desde o inicio”).

§1° — A divulgacdo de rentabilidade deve obedecer as regras deste capitulo ainda que néo
sejam consideradas como publicidade para os fins do art. 4°, inciso Il, desta Diretriz.

§2° — Na divulgacdo de rentabilidade € obrigatério demonstrar no minimo os intervalos de
tempo definidos nos incisos |, Il e o Ultimo periodo de 12 (doze) meses definido no inciso IV,
todos deste artigo.

83° — Para Fundos de Investimento constituidos ha menos de 12 (doze) meses é obrigatorio
demonstrar no minimo os intervalos definidos nos incisos I, Il e VI, deste artigo.

84° — Os dados constantes nos incisos I, Il e IV deste artigo devem ser divulgados juntos e com
0 mesmo destaque.

85° — Na divulgacdo de rentabilidade devem ser utilizados os dados fornecidos a ANBIMA
obedecendo as regras dos artigos 10, 11 e 12 das Diretrizes para Envio de Informacdes de
Fundos de Investimento da ANBIMA.

86° — A mencgdo aos eventos societarios do fundo, tratados no artigo 9° das Diretrizes para
Envio de Informac¢des de Fundos de Investimento da ANBIMA, devem ser mantidos nos
materiais por no minimo 6 (seis) meses.

8§7° — Os fundos que divulgarem a rentabilidade nos termos do artigo 6°, inciso VII, desta
Diretriz, deverao divulgar em conjunto a rentabilidade sem o ajuste.

88° — Na divulgacao de rentabilidade, deve ser explicitado a mudanca na classificacéo do fundo
€ 0 momento em que esta ocorreu, salvo nos casos previstos nos artigos 6° e 8° das Diretrizes
para Envio de Informacdes de Fundos de Investimento da ANBIMA.

89° — O Fundo de Investimento que trocar seu parédmetro de performance em fungédo de
mudanca significativa na metodologia, abrangéncia ou composicdo da carteira do parametro de
performance até entéo utilizado, podera divulgar sua rentabilidade histérica, desde que durante
0 prazo minimo de 12 (doze) meses contados da data da alteracdo, todas as informacdes
sobre seu desempenho, inclusive o histérico de performance, sejam divulgadas de modo a
compara-las com o parametro de performance antigo, bem como com o parédmetro de
performance que passar a ser adotado, este Ultimo a partir da data de sua adogéo.

Séo Paulo Rio de Janeiro

Av. das Nag@es Unidas, 8.501 11° e 21° andar Avenida Republica do Chile, 230 13° andar
05425-070 Sé&o Paulo SP Brasil 20031-170 Rio de Janeiro RJ Brasil

+55 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230 + 55 21 3814 3800 Fax 21 3814 3960

www.anbima.com.br



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ’

ANBIMA

Art. 9° — Toda divulgagéo de rentabilidade deve ser acompanhada do valor da média aritmética
do patrimdnio liquido do Fundo de Investimento apurado no ultimo dia util de cada més, nos 12
(doze) meses do calendario civil anteriores, ou nos meses de existéncia do Fundo de
Investimento, caso constituido a menos de 12 (doze) meses;

Art. 10 — E permitida a divulgago de rentabilidade do Fundo de Investimento acompanhada de
comparacao com metas ou parametros de performance descritos em seu Regulamento.

§ 1° — Caso possua parametros distintos para politica de investimento e cobranga de taxa de
performance, e divulgue comparativo de rentabilidade, deve fazé-lo em relacdo a ambos;

§2° — E vedada a divulgacdo de rentabilidade em termos percentuais do parametro ou meta
quando uma das duas variaveis, ou ambas, forem negativas.

Art. 11 — N&o é permitida a comparacéo direta da rentabilidade do Fundo de Investimento — em
termos percentuais ou de diferencial de rentabilidade — com indicadores econémicos néo
estabelecidos no Regulamento como meta ou parametro de performance do Fundo de
Investimento, dando a entender que ha vinculagao entre a rentabilidade e estes indicadores.

81° — Tais indicadores econdmicos podem ser divulgados em Publicidade ou Materiais
Técnicos de Fundo de Investimento, desde que acompanhados de aviso especifico
esclarecendo se tratar de mera referéncia econbmica, € ndo meta ou parametro de
performance;

§2° — A divulgacao de rentabilidade acompanhada destes indicadores econdmicos deve ser
feita de forma consistente e continuada, ndo se utilizando, a cada periodo, diferente indicador
que melhor beneficie a performance apresentada pelo Fundo de Investimento.

Art. 12 — No caso de divulgacéo de indices ou indicadores de performance calculados a partir
da rentabilidade do Fundo de Investimento, a sua divulgagdo deve ser acompanhada de
definicdo sucinta da formula de calculo e seu significado, ou a remissdo a fonte para a
obtencao destas informacdes, sendo dispensada nos casos de volatilidade e indice de sharpe.

Art. 13 — A divulgacéo de simulacao de rentabilidade de um Fundo de Investimento somente &
permitida em Material Técnico, nos casos especificos listados abaixo:

| — Fundos de Investimento ja existentes que sofram mudancas de taxa de administracédo ou de
qualquer outro custo;

Il — Fundos de Investimento novos, que fagcam previsdo em suas metodologias de tal
simulacdo, devendo esta ser coerente com suas politicas de investimento.

81° — A divulgagéo de simulagdo nos casos descritos nos inciso | e Il deste artigo deve conter
aviso destacando que se trata de uma simulag&o, conforme inciso VI do Artigo 6°.

§2° — A divulgacdo de simulacdo, de que trata este artigo, deve ser com o objetivo de
esclarecimento aos investidores, podendo ser feita:

| — a qualquer tempo no caso de fundos destinados a investidores qualificados;

Il — antes da primeira integralizacdo de cotas, para os fundos destinados aos demais tipos de
investidores.
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§3° — E expressamente vedada a divulgac&o de rentabilidade ou série histérica de desempenho
de Fundo de Investimento que combine dados histéricos reais com simulacdes.

CAPITULO V — DAS QUALIFICAGOES

Art. 14 — Sao consideradas como qualificagbes (“qualificagcdes”) quaisquer premiagdes,
rankings, titulos, andlises, relatérios ou assemelhados, qualificando Fundo(s) de Investimento
ou Instituicdo Participante na administracdo, gestdo ou distribuicdo.

Art. 15 — Na divulgacéo de qualificac6es em Publicidade ou Material Técnico de Fundo de
Investimento, devem ser atendidos cumulativamente 0s seguintes requisitos:

| — Informar a Ultima qualificacé@o e a fonte puablica responsavel;

Il — Somente divulgar qualificacdes que sejam baseadas em metodologia publica, transparente,
de facil acesso e replicavel ao menos no que faz referéncia aos critérios de selecdo do
universo comparavel,

Il - A qualificacdo deve considerar a similaridade entre os produtos, tais como, tamanho,
liquidez, regras de cotizagéo, caréncia, classe ou tipo ANBIMA no caso de qualificagdo de
Fundo de Investimento, ou similaridade entre as Instituicdes Participantes, se a qualificacéo
fizer referéncia a esta;

IV — Os dados do(s) Fundo(s) de Investimento devem ser advindos integralmente da base de
dados da ANBIMA, e deve ser explicitado o tipo ANBIMA do(s) Fundo(s) de Investimento
analisado(s);

V — As qualificagBes devem considerar periodos minimos de 12 (doze) meses;

VI — Caso o universo analisado inclua Fundo(s) de Investimento que ndo estdo abertos para
captacdo, esta informacgéo deve estar mencionada junto com as demais caracteristicas do(s)
Fundo(s) de Investimento;

VIl — Toda e qualquer taxa cobrada que ndo esteja refletida no valor da cota dos Fundos de
Investimento analisados deve ser explicitada;

VIII — N&o considerar no universo comparavel analisado, ou tratar de forma segregada dos
demais, os seguintes Fundos de Investimento:

a) Fundo com taxa de administragdo zero ou Fundos de Investimento destinados
exclusivamente a aplicagcdo de outros Fundos (Fundos master);
b) Fundo exclusivo ou reservado;
¢) Fundo administrado por instituicdo ndo Participante.
Art. 16 — Na divulgacéo de qualificacdo em Publicidade e Material Técnico é vedado:

| — Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificagéo;

Il — Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que néo faca parte do
original da qualificacéo;

Il — Divulgacéo de qualificagdo que tenha sido descontinuada ha mais de um ano;

Séo Paulo Rio de Janeiro

Av. das Nag@es Unidas, 8.501 11° e 21° andar Avenida Republica do Chile, 230 13° andar
05425-070 Sé&o Paulo SP Brasil 20031-170 Rio de Janeiro RJ Brasil

+55 11 3471 4200 Fax 11 3471 4230 + 55 21 3814 3800 Fax 21 3814 3960

www.anbima.com.br



Associacao Brasileira das Entidades ’

dos Mercados Financeiro e de Capitais

IV — Utilizacdo de qualificacdo que faca uso de padrdes de divulgacdo de rentabilidade néo
alinhados com o Capitulo 1V desta diretriz.

Art. 17 — Na divulgacéo de outros dados quantitativos, tais como patriménio sob gestdo, deve
ser informado a fonte e data de referéncia da informacao.
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Anexo | das Diretrizes para Publicidade e Divulgacédo de Material Técnico de Fundos de
Investimento

As InstituicBes Participantes devem, nos termos do art. 6°, inciso |, considerar o selo ANBIMA
descrito abaixo para Publicidade e Divulgacao de Material Técnico de Fundos de Investimento.

A presente instituicao aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Requlacao e
Melhores Praticas para os Fundos

AN BIMA e investimento.
L ——————|
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