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Mercado de capitais sinaliza perspectivas otimistas para 2011

» Em 2010, o mercado de capitais registrou R$ 238,2 bilhées em
operacdes de renda fixa e variavel, com destaque para a capitalizacdo

Mercado de Capitais' em Nimeros

Mercado Domeéstico da Petrobras, que movimentou R$ 120,2 bilh&es, influenciando o peso
S T R$ milhdes N° das emissdes primarias, que corresponderam a 95,5%. No inicio de 2011,
Em 2010 Em Dez treze novas ofertas ja se encontram em analise na Comissao de Valores
Registradas 28.008  3.363 105 Mobiliarios e no convénio ANBIMA/CVM, o que sinaliza a disposi¢do das
Debéntures 15635 2025 19 empresas em ampliar as captacdes de recursos no mercado doméstico.
FIDCs 10.234 1.338 33
Notas Promissérias - - - Em renda fixa, a tendéncia é semelhante: dos R$ 87,9 bilhdes ofertados
CRI 2.139 -| 53 em 2010, 56% corresponderam a emissées de debéntures, sendo que R$
Dispensadas 2.815 - 38 33,1 bilhdes em ofertas sob o regime de esforc¢os restritos. A utilizacdo
Debéntures 600 = 1 de titulos de prazos mais longos, comprovada pelo aumento das
FIDCs 2.065 - 27 ofertas de debéntures, também tende a se reforcar nos préximos anos,
Notas Promissorias : g g incentivada pelas medidas de estimulo divulgadas recentemente pelo
CRI 150 - 10 governo.
Esforcos Restritos 57.113 9.663 230
Debéntures 33.057 5.652 109 As captacoes realizadas por empresas brasileiras no exterior também
FIDCs 738 10 12 mereceram destaque em 2010. Foram captados US$ 53,7 bilhoes em
Notas Promissérias  18.287 = 3.426 51 recursos, 75% dos quais em titulos de renda fixa. Neste segmento, foi
CRI 5.030 575 58 significativa a participacdo das empresas e das instituicdes financeiras,
Renda Fixa Subtotal  87.936 = 13.026 373 que realizaram captagdes de, respectivamente, US$ 21,4 e US$ 14,2
Debéntures 49.293 | 7.677 129 bilhdes. A melhora do ambiente doméstico, associada a regulamentacao
FIDCs 13.037 1348 72 das ofertas publicas de letras financeiras e aos incentivos tributarios
Notas Promissorias| 18.287 = 3.426 =~ 51 também podem contribuir para o redirecionamento destas captacoes
CRI 7-3$19 575 121 para o mercado doméstico.
. R$ milhoes
RENDA VARIAVEL Em 2010 Em Dez N°
Emissao Primaria 143.486 1.370 23
IPO 10.268 526 11
ffolleivel eEAls || b | 1 Debéntures - Volume (R$ milhdes)
Dist. Secundaria 6.799 129 1 Ano 2010
IPO 1.665 129 7 m Registradas
Follow-on 5.134 - 4 w ICVM/A76 T=15.033
TOTAL OPERACOES  238.221 = 14.525  397* T=13.019 T=13333
Renda Fixa 87.936 13.026 373
Renda Variavel 150.285  1.499 24 9
Data: 31/12/2010. Fonte: CVM s . 6988 (72,7%) )
(47,8%)
Mercado Externo
L IREL ..o ﬂ (47.1%) m (27,3%) .
THulos Uss milhes ( | 2325 [(EEO)
S A0y o b 1°TRI 2°TRI 3 TRI 4°TRI
RENDA FIXA 40.375 1.602 72
Bonus + MTN's  40.375 1.602 72 Fonte: ANEIMA
CP's ) ) i} » Ao longo de 2010, houve aumento consistente das emissdes de
Securitizacio . . . debéntures, principalmente das distribuidas com esforcos restritos.
RENDA VARIAVEL 13.302 3 Em dezembro, estes ativos responderam pela captacdo de R$ 7,7
ADR’s + CB 13.302 _ 3 bilhoes, 58,9% dos titulos de renda fixa. Destaca-se que, no ultimo
TOTAL GERAL 53.677 1.602 75 trimestre do ano, do total das ofertas de debéntures, de R$ 15
Data: 31/12/2010. Fonte: ANBIMA bilhées, 84,5% foram realizadas com a utilizacdo da ICVM 476.

1. Mercado de Capitais ndo inclui: Cert. Audiovisuais,
TICs, Quotas de FIP/FIC-FIP, Funcine e Fundo Imobiliario.
(*) Total de oferta por emissor.
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EMISSOES DOMESTICAS

Ofertas no mercado doméstico crescem 115% em 2010

> A captacdo de renda
Total de Ofertas RF e RV (R$ milhdes) variavel apresentou variacao
significativa em 2010 quando
T=238.221 comparada ao ano anterior
— crescimento de 218,9%
-, com participacdo de 92,1%
em follow-ons, influenciados
pela operacdo da Petrobras.
No mercado de titulos de
renda fixa, as debéntures
contribuiram com volume de
R$ 49,3 bilhées, indicando o
aumento da receptividade do
@0 ® o) mercado por titulos com prazos

2006 2007 2008 2009 2010 mais Iongos, ja que as notas

| [l Renda Variavel (Total) M Renda Fixa (Total) | promissorias apresentaram

T =146.906

T=121.383
T=102.056 T=110.722

volume de captagéo 19,2%
inferior ao de 2009.

Fontes: CVM e ANBIMA

Participacao - Tipo da Oferta por Montante

Ano 2009 Ano 2010
RF
i Registradas
RF Registradas
Renda Variavel 11,7%

Renda Variavel

27,1%
42,6% -

63,1%

RF Esforcos Restritos . -
24,0%

RF Esforcos Restritos
26,8%

RF Dispensadas
3,5%

RF Dispensadas 1,2%

Tipo da Oferta por Instrumento

Ano 2009 Ano 2010
Distribuicao
Secundaria
de Acdes
15,5%

Distrib.
Secundaria

Emiss&o Primaria de Acées 60,2% de Acoes
2,9%

Debéntures
Emissao Primaria 24,9%
de Acdes

Debéntures
27,1%

20,7%

Notas
Promissorias

FIDC
e 20,4%

55 % Notas Promissorias 7,6%

Fontes: CVM e ANBIMA

2. Neste valor, ndo estdo sendo considerados R$ 16 bilhées em Debéntures e R$ 570 milhdes em Notas, que foram canceladas no ano corrente.
3. No ano de 2008, os FIDCs sofreram alteragbes, o volume passou de R$ 12.575 milhées para R$ 13.077 milhdes, e o niUmero de 126 para 131.
8. No ano de 2009, os volumes de renda fixa sofreram altera¢des, devido a entrada de ofertas retroativas via ICVM/476 e dispensadas.

9. No ano de 2010 nao esta sendo considerado R$ 1,8 bi da oferta de sobras de a¢des da MMX, pois ndo houve a colocacdo das mesmas.
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MERCADO DE RENDA VARIAVEL

Construcao civil responde por 29,1% das ofertas de a¢des em 2010

Ofertas de Renda Variavel

Volume (R$ milhées) Numero
T =150.285

2008 2009 20109 2008 2009 2010
| [ Follow-ons M IPOs |

Fontes: CVM e ANBIMA

Ofertas Registradas na CVM - Ano 2010 (R$ milhdes) Ofertas em Analise na CVM e
Raia ] 654 ANBIMA/Convénio CVM

Anhanguera Educacional 7} 844

- 1. Sonae Sierra
Brasil Insurance | 644
HRT Participacdes em Petréleo | 2.624 2. Autometal
LPS Brasil Consultoria de Iméveis | 207 . . S
Estacio Participacdes | 685 3. Desenvix Energias Renovaveis
Petrobras 120.249 . -
Ideiasnet | 15 4. QGEP Participacdes
Ambev 7 49 P
Renova Energia | 173 5. Arezzo Ind. e Comércio
Banco do Brf;'sl 1_83'0761 6. Companhia de Aguas do Brasil
Julio Simoes 7 495 :
| Even Construtora | 506 /. Rede Energia
Mills Estruturas e Servicos | 686 _ &
Hypergarcas 1233 2. Inepar - Ind. e Construgdes
Primav Ecorodovias } 1.368
Gafisa } 1.063 9. Vulcabras
OSX Brasil = 2.818 10. Tecnisa
BR Properties } 1.075 .
PDG Realty } 1.619 11. Brasil Brokers
Multiplus 7| 724 . "
InPar 7 280 12. Direcional Engenharia
Aliansce Shopping Centers | 673 . L.
13. Magnesita Refratarios
Fontes: CVM e ANBIMA
Participacdo dos Investidores Estrangeiros nas Ofertas Setorial - Numero (Ano 2010)

Brasileiras* - Nov/10 - Volume

Adm. Shoppings
Assisténcia Médica
Alimentos e Bebidas
Investidores Bens de Consumo
Institucionais Construcao Civil
78,7% Energia Elétrica
Financeiro
Qutros
Petroleo e Gas

—‘ Seguradora

Ti e Telecom

29,1%

Investidores
Estrangeiros
16,9%

Pessoas

Fisicas Outros o
4,4% 7,0%* Transporte e Logistica
Universidade
Fonte: ANBIMA Fonte: ANBIMA

4. Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2010.

9. No ano de 2010 n&o est4 sendo considerado R$ 1,8 bi de oferta de sobras de agdes da MMJX, pois ndo houve a colocagdo das mesmas.
* Qutros inclui 4,6% de Asia
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MERCADO DE RENDA VARIAVEL

Em 2010, 87,5% das ofertas foram de emissores do Novo Mercado

Niveis de Governanca na Data do Registro
Volume (R$ bilhoes) NuUmero de Ofertas
T=1503: Ti760
6
LB
10
T=755: T=43
2
54 1
-y
................. 8,3 T=472
T=31.2 a5 ... Tt ‘T=150 T=24.
.................... Ti3 51 1 1
1,6 1
45 54,8 0,2 — 1
5,9 30 4 1 2
10,1 : 7 :
2006 2007 2008 2009  2010" 2006 2007 2008 2009  2010"
| [1 Novo Mercado M Nivel 2 [l Nivel 1T M Tradicional M BDR Ml Bovespa Mais |

Fonte: ANBIMA

Niveis de Governanca apds Migracées - 2006 até 2010

Data do Registro Nivel na Emissao Emissora Data de Migracao Nivel Atual
1/2/2006 Nivel 1 lochpe-Maxion 24/3/2008 Novo Mercado
21/2/2006 Tradicional Banco do Brasil 28/6/2006 Novo Mercado
31/3/2006 Nivel 2 Equatorial 23/4/2008 Novo Mercado
12/4/2006 Nivel 1 Duratex 21/9/2007 Novo Mercado
26/4/2007 Nivel 1 Banco Sofisa 8/12/2008 Nivel 2
27/4/2007 Tradicional Usiminas 11/10/2007 Nivel 1
29/6/2007 Tradicional Drogasil 3/7/2007 Novo Mercado
27/7/12007 Nivel 2 Estacio Part 11/7/2008 Novo Mercado
30/5/2007 BDR Tarpon Inv. 26/5/2009 Novo Mercado
9/12/2009 Nivel 2 Anhanguera Educacional 6/12/2010 Novo Mercado

Niveis de Governanca apds Fusées ou Aquisicdes - 2006 até 2010

Data do Registro  Nivel na Emissdao  Emissora Adquirida Data Aquis./Fusdao Empresa Compradora Nivel Atual
7/2/2006 Nivel 2 Vivax 12/10/2006 Net Servicos Nivel 2
24/2/2006 Novo Mercado Company 10/9/2008 Brookfield (Brascan)** Novo Mercado
13/4/2006 Novo Mercado Submarino 23/11/2006 B2W Novo Mercado
1/6/2006 Novo Mercado Datasul 27/8/2008 Totvs Novo Mercado
26/7/2006 Novo Mercado Abyara (Agre-set/09)* 3/5/2010 PDG Realty Novo Mercado
21/9/2006 Novo Mercado Medial Saude 19/11/2009 Amil Novo Mercado
6/10/2006 Novo Mercado Klabin Segall (Agre-set/09)* 3/5/2010 PDG Realty Novo Mercado
26/10/2006 Nivel 2 Terna 23/4/2009 Cemig Tradicional
27/10/2006 Novo Mercado Perdigao 19/5/2009 BRFoods Novo Mercado
15/2/2007 Novo Mercado GVT 13/11/2009 Vivendi

25/4/2007 Novo Mercado Agra (Agre-set/09)* 3/5/2010 PDG Realty Novo Mercado
13/7/2007 Novo Mercado Ivest Tur 18/2/2009 Brazil Hospitality Group = Novo Mercado
20/7/2007 Novo Mercado Aculcar Guarani 24/6/2010 Tereos Novo Mercado
20/9/2007 Novo Mercado Satipel 22/6/2009 Duratex Novo Mercado
15/10/2007 Novo Mercado Tenda 1/9/2008 Gafisa Novo Mercado
25/10/2007 Novo Mercado Bovespa 26/3/2008 BM&FBovespa Novo Mercado
29/11/2007 Novo Mercado BM&F 26/3/2008 BM&FBovespa Novo Mercado
25/9/2009 Novo Mercado Tivit 23/12/2010 Dethalas

* As empresas Abyara, Agra e Klabin Segall uniram-se em1/9/2009 formando a Agre, sendo posteriormente adquirida pela PDG Realty em 3/5/2010.
** A Brascan mudou de nome para Brookfield em 23/6/2009. Fonte: ANBIMA
9. No ano de 2010 nao esta sendo considerado R$ 1,8 bi de oferta de sobras de acdes da MMX, pois ndo houve a colocacdo das mesmas.
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MERCADO DE RENDA FIXA

Volume de emissdes de CRIs cresce 125,7% no ano

Valores Mobiliarios®

Volume (R$ milhdes)

NUmero de Operacdes

2010 2010

(8) (8)

27.614

2009 2009
22.642
2)(3) 2)(3)
2008 24.049 2008
25.438

| [ CRI [ Debéntures MFIDC [Tl Notas Promissorias |

Fontes: CVM e ANBIMA

Tipos de Oferta (R$ milhoes/N°)

Ultimos 12 Meses
Registradas Dispensadas Esf. Restritos Total
Debéntures 15.635 19 600 1 33.058 109 49.293 129
FIDCs 10.234 33 2.065 27 738 12 13.037 72
Notas Promissorias - - - - 18.287 51 18.287 51
CRI 2.139 53 150 10 5.030 58 7.319 121
Total 28.008 105 2.815 38 57.113 230 87.936 373

Fontes: CVM e ANBIMA

NOTAS PROMISSORIAS E SECURITIZACAO (FIDCs E CRIs)

Notas Promissodrias® - Out a Dez/10 (R$ milhdes)

Localiza Rent a Car

Rio laco Participa¢des

Cemig

Marno Participacdes Societarias
Diagnosticos da América
Eurofarma Laboratérios

State Grid Brazil Holding

Conc. das Rodovias Ayrton
Senna e Carvalho Pinto
JCPM Participacoes e
Empreendimentos Dez/10

Concessionaria do Sistema
Anhanguera Bandeirantes

Valisére Industria e Comércio

FMG Empreendimentos
Hospitalares 400
Linhares Geracdo
Capuche Empr. Imob. .
u

Fontes: CVM e ANBIMA

Nao ha Ofertas de Notas em Analise

na CVM e ANBIMA/Convénio CVM

Securitizacdo (FIDCs e CRIs)
Out a Dez/10 (R$ milhdes)

1.338
Dez/10
Nov/10

Out/10

I Registrada
[ Dispensa de Registro
M Esforcos Restritos

Fontes: CVM e ANBIMA

2. Neste valor, ndo estdo sendo considerados R$ 16 bilhdes em Debéntures e R$ 570 milhdes em Notas, que foram canceladas no ano corrente.
3. No ano de 2008, os FIDCs sofreram alteracées, o volume passou de R$ 12.575 milhdes para R$ 13.077 milhées e o nimero, de 126 para 131.
5. Inclui ofertas Registradas, Dispensadas e Esforcos Restritos.

8. No ano de 2009, os volumes de renda fixa sofreram altera¢des, devido a entrada de ofertas retroativas via ICVM/476 e dispensadas.
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MERCADO DE RENDA FIXA

Prazo médio de debéntures fica em 5 anos em 2010

DEBENTURES

Valores Mobiliarios® - Out a Dez/10 (R$ milhdes)

Centrais Elétricas da Paraiba - EPASA
MRV Engenharia

Rioforte Invest Holding Brasil
Brasturinvest Investimento Turisticos
Vialco Concessdes Rodoviarias
Alupar Investimento

Comporte Participagdes

InBev Participagdes Societarias

Isolux Energia

Rodovias das Colinas

BNDES Participagdes S.A. - Bndespar
Cibe Participacoes e
Empreendimentos

Intervias - Conc. de Rodovias

do Interior Paulista

Autovias

Transmissora Alianca de Energia
Elétrica

Campos Novos Energia

Mineracao Caraiba

Kallas Incorporacoes e Construcdes
Concessionaria do Sistema
Anhanguera Bandeirantes

Wtorre Properties

Trio Assessoria, Administracdo
e Participagdes

Localfrio - Armazéns Gerais
Frigorificos

Frefer Metal Plus

Locar Guindastes e
Transportes Intermodais
Concessionaria da Rodovia
Presidente Dutra

CR2 Empreendimentos Imobil. S/A
Allpark Empreendimentos,

Participagoes e Servicos
Salus Empreendimentos Logisticos

Amﬁ?a%?f;;éggz
_____ OasEngenharia E Participacoes 400 ! Hovio
Scalina

TF Téxtil

Camargo Corréa

Moura Debeux Engenharia
Greentree Educacional
Energisa

Gafisa

Editora Abril

Helbor Empreendimentos

Votorantim Cimentos

Cyrela Brazil Realty
Empreendimentos e Participagdes
Companhia de Participacdes

em Concessdes

1.000
Out/10

[ Registrada
[ Dispensa de Registro

M Esforgos Restritos

Garantias das Debéntures - Volume (R$ milhoes)
Ano 2010

Quirografaria
com Garantia
Adicional 8,7%

Subordinada \ Flutuante

15,7% Real 6,2%
13,4%
Flutuante com

Subordinada Garantia Adicional

com Garantia Real com Reale 0,6%
Adicional Garantia Fluf)uante
3,3% Adicional 0.7%

2,7%

Fonte: ANBIMA

Prazos Médios (Anos) - 12 Repactuacao

Anos

l/ v

O —=-NWRARUION®

2003 2004 2005 2006

2007 2008 2009 2010

—A— Emissdes (total)  —e— Emissdes sem Leasing

Fontes: CVM e ANBIMA

Fontes: CVM e ANBIMA

Ofertas em Analise na CVM e ANBIMA/Convénio CVM

(R$ 660,7 milhoes)
1. Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e
Carvalho Pinto

Destinacdo de Recursos - Ano 2010

Recompra ou Resg. Deb. de Emisséo Anterior Invest.
7.3% Infraestrutura
_ 3.8%

Y

Capital de Giro :nmv:Eitl'izado
18,9% 0,7%

Inv. ou Aqg. Part. Societaria
20,1%

2. WTorre Properties

3. BIC Arrendamento Mercantil*

4. Plascar Part. Industriais

* Pedido de suspensdo por parte do emissor

Fonte: ANBIMA

5. Inclui ofertas Registradas, Dispensadas e Esfor¢os Restritos.
7. Inclui Alongamento do Perfil do Endividamento e Reducédo do Passivo.
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MERCADO DE RENDA FIXA

Setor de energia elétrica concentra 19% do volume emitido no ano

DEBENTURES

Numero de Pessoas Fisicas

Subscritores de Debéntures Subscritores

(s/Leasing)é 4766
2008 2009 Até Nov/10 2009 Até Nov/10
34 12.784 165 { 6

Distribuicao das Ofertas - Volume (R$ milhoes)
ICVM/476

1.332 46

2008 2009 2010 I 2009 2010

| l Coord. Ligados a Emissora Hinvest Inst. N Pessoas Fisicas|

6. Volumes apurados apds os encerramentos das ofertas - Jan a Nov/10.
Fonte: ANBIMA

Setorial - Volume (Ano 2010)

Agronegocios
Alimentos e Bebidas
Assisténcia

Médica

Bens de Consumo
Comércio Varejista
Construcao Civil 18,3%
Educacional
Empr. e Part.
Energia Elétrica 19,0%
Financeiro
Midia
Mineracao
Outros

Papel e Celulose
Quimica e
Petroquimica
Saneamento

Seguradora

Téxtil e Calgcados
Tle
Telecomunicagoes
Transporte e
Logistica

17,6%

Fonte: ANBIMA

Emissoes Debéntures - Dez/10

Empresa Volume (R$ mil) Setor Prazo (Anos)
Campos Novos Energia 110.000,00 Energia Elétrica 4
Autovias 100.000,00 Transporte e Logistica 5
Intervias - Conc. de Rodovias do Interior Paulista 300.000,00 Transporte e Logistica 5
Transmissora Alianca de Energia Elétrica 425.000,00 Energia Elétrica 5
Transmissora Alianca de Energia Elétrica 245.000,00 Energia Elétrica 7
Transmissora Alianca de Energia Elétrica 145.000,00 Energia Elétrica 7
Cibe Participa¢des e Empreendimentos 140.000,00 Empr. e Part. 1
BNDES Participagdes 500.000,00 Empr. e Part. 3
BNDES Participagdes 1.000.000,00 Empr. e Part. 3
BNDES Participagdes 525.000,00 Empr. e Part. 6
Rodovias das Colinas 120.000,00 Transporte e Logistica 1
Isolux Energia 100.000,00 Energia Elétrica 3
Inbev Participag¢des Societarias 2.000.000,00 Comércio Varejista 2
Comporte Participagdes 100.000,00 Empr. e Part. 5
Alupar Investimento 150.000,00 Energia Elétrica 5
Vialco Concessdes Rodoviarias 817.386,94 Transporte e Logistica 1
Brasturinvest Investimento Turisticos 100.000,00 Outros 6
Rioforte Invest. Holding Brasil 100.000,00 Empr. e Part. 2
MRV Engenharia 300.000,00 Construcao Civil 5
Centrais Elétricas da Paraiba - EPASA 400.000,00 Energia Elétrica 2

Fonte: ANBIMA

Para ter acesso as tabelas com as emissdes de 2007, 2008, 2009 e 2010, acesse a area de rankings e estatisticas do site www.anbid.com.br

—
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MERCADO EXTERNO

Captacdes externas alcancam US$ 53,7 bilhdes em 2010

Captacoes Externas - Divida e Renda Variavel (US$ milhdes)
T =53.677
[1 Renda Variavel (ADRs/GDRs)
M Renda Fixa
T=32.183 (Bonus/MTNs/Securitizacao)
T=19.578
T=16.081
. . T=11.077
T T
2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: ANBIMA

Emissoes de Bonus e MTN’s (US$ milhoes)

T=40.375
1.953

T= 26.254 M Instituicées Financeiras

1.000 [ 1Empresas

T=18.157 [ 1 Republica
I Banco de Fomento
T=11.109
.9
.9
1.913 1.246
2006 2007 2008 2009 2010

Fonte: ANBIMA

Setorial Total (Divida e Renda Variavel) - Ano 2010

Setor Volume (US$ milhoes) NUmero

Adm. Shoppings 200,00 0,4% 1 1.3%
Agronegocio 300,00 0,5% 1 1.3%
Alimentos e Bebidas 2.400,00 4,5% 5 6,7%
Aviacao e Aeronautica 300,00 0,5% 1 1.3%
Construgao Civil 1.969,93 3,7% 3 4,0%
Emp. Part. 1.754,25 3,3% 2 2,7%
Financeiro 20.310,09 37.8% 39 52,0%
Metalurgia e Siderurgia 6.430,35 12,0% 7 9,3%
Midia 325,00 0,6% 1 1,3%
Papel e Celulose 2.520,40 4,7% 3 4,0%
Petréleo e Gas 10.017,59 18,7% 1 1,3%
Quimica e Petroquimica 1.200,00 2,2% 3 4,0%
Republica 2.817,96 52% 4 5,3%
Saneamento 350,00 0,7% 1 1,3%
Tl e Telecomunicag¢des 2.781,83 5,2% 3 4,0%
Total 53.677,40 100% 75 100%

Fonte: ANBIMA

Mercado Superintendéncia Técnica

BO LETI M m A N B | M A de Capitais Rio de Janeiro - Av. Rep. do Chile, 230 - 13° andar - CEP 21170-919

Sugestdes: (21) 3814-3800 | anbima@anbima.com.br
www.anbima.com.br




