Fusdes e Aquisicdes
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Operacgdes de fusBes e aquisicbes somam R$ 109,5 bilhbes em 2015

Os anuncios de fusdes e aquisi¢des, ofertas publicas
de aquisicdes de a¢Oes (OPAs) e reestruturacdes
societarias alcancaram R$ 109,5 bilhdes em 2015. O
volume apresentou uma quedade 43,2% em
relagéo ao ano anterior e foi o menor valor dos
Gltimos seis anos. O mesmo ocorreu com o0 nimero
de andncios: foram apenas 111 opera¢des em 2015,
uma retracé@o de 24,0% em comparacéo a 2014.
Como acontece desde 2013, houve aquecimento das
operagdes no segundo semestre do ano, que
concentrou 77,2% do volume e 55,0% do nimero de
anuncios do ano.

Em relagéo a origem do capital, em 2015, as
aquisicoes de empresas brasileiras por
companhias estrangeiras responderam pelamaior
fatia do volume, com peso de 43% do total, o
equivalente aR$47,1 bilhdes. Entre as
estrangeiras, mereceu destaque a participacdo de
empresas europeias e norte americanas, com 38,4%
e 37,7% do total, respectivamente. J4 as empresas
provenientes da Asia e da América Latina tiveram
participacéo de 20,3% e 3,6% nas aquisi¢Ges. Ainda

Participagdo das 10 maiores operagdes no valor
total e o valor médio por ano (RS bilhdes)

Volume Médio

com relacéo a origem do capital, também foram
relevantes as aquisicdes de empresas estrangeiras
por companbhias brasileiras, que somaram R$ 32,1
bilhdes, o equivalente a 29,3% do total.

As maiores operacdes de 2015 foram a aquisicao
do HSBC Bank Brasil pelo Banco Bradesco, que
movimentou R$ 17,9 bilhdes, e a OPA da Souza
Cruz, com volume de R$ 10,4 bilhdes. Essas foram
as duas Unicas operagdes do ano com volume
superior a R$ 10 bilhdes e tiveram influéncia sobre a
distribuic&o das operacdes entre os setores de
atividade. Com isso, o setor Financeiro respondeu por
20,1% do volume de opera¢des em 2015, seguido da
Indistria e Comércio e de Alimentos e Bebidas, com
10,9% e 10,7% do total, respectivamente.

Em 2015, 29 dos 111 anlncios de operacdes de
fusdes e aquisi¢cdes contaram com a participacdo
de fundos de private equity, com volume de R$
11,3 bilhdes — o equivalente a10,3% do total.
Desse montante, foram realizados R$ 9,6 bilhdes em
investimentos e R$ 1,7 bilhdo em desinvestimentos.

Destaque do Ano

Em 2015, o volume médio das operacdes de
fusdes e aquisi¢bes foi de R$ 1 bilhdo,
inferior apenas ao volume médio observado
nos anos de 2014 e 2010, ambos de R$ 1,3
bilh&o. Com isso, embora as dez maiores
operacgdes de 2015 tenham respondido por
mais da metade do volume, com peso de
54,6%, a participacdo relativa desse grupo
caiu em comparacao a 2014, quando
respondeu por 62,6% do total. Além das
operagdes do HSBC e da Souza Cruz, se
destacaram no ano os antncios de
aquisicdo da Moy Park, Eneva, a compra
de ativos da Cargil pela JBS, Ecorodovias
e avendadas Mineragdes Brasileiras
Reunidas pela Vale, todas operagdes com
volume entre R$4 e R$4,6 bilhdes.
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2015 23 18,9 27 | 23 33,7 38
2014 33,9 27 36,1 35 55,6 42 67,1 42
2013 18,2 34 32,9 42 42,4 51 718 54
2012 18,0 36 45,6 75 28,9 26 29,8 39
2011 39,7 43 43,0 42 28,0 33 32,1 61
2010 52,7 35 39,0 40 58,9 29 34,2 39
Obs.: Para efeito de ranking ANBIMA de Fusdes e Aquisi¢des, o valor da operacdo deve ser de, no minimo, R$ 20 milhdes.
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Aquisicdes entre empresas brasileiras 26,9 245 47 423 47,8 24,8 57 39,0 64,5 39,0 100 55,2

Aquisicdes de estrangeiras por brasileiras 32,1 293 11 9,9 41,0 21,2 13 8,9 36,1 21,8 15 8,3

Aquisicdes de brasileiras por estrangeiras 47,1 43,0 48 433 96,3 50,0 67 45,9 55,4 335 55 30,4

Aquisicdes entre empresas estrangeiras (*) 3,5 3,2 5 4,5 76 4,0 9 6,2 9,3 57 11 6,1 0.7%

Total 1095 100 111 100 1927 100 146 100 1653 100 181 100 2010 o o2 2018 2o 2018
* i com alvo ileil

Dez Maiores Operagdes Anunciadas no Ano (*) Formade Pagamento das Participacdo de Private Equities -A:m’mcios no ano de 2015 por
Empresa Alvo Compradora Vendedora Valor de Andncio (R$) Operagdes - Volume Volume e Nimero
HSBC Bank Brasil S.A. Banco Bradesco S.A. HSBC Bank Brasil S.A. 17.852.805.000,00 T —
Souza Cruz SA —OPA British American Tobacco Free Float 10.439.111.106,46 0,5% RS (bi)
Moy Park Holdings Europe Ltd. JBS Marfrig 4.641.660.456,00
Eneva S.A. Banco BTG Pactual S.A. EBX S.A. 4.592.631.398,65 Investimento 9,6
Ativos da Cargill Pork, LLC JBS Cargill, Inc. 4.522.695.000,00 . Desinvestimento 17
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. Gruppo Gavio CR Almeida 4.261.992.782,96
Mineracdes Brasileiras Reunidas S.A. FIP Plus Il Vale S.A. 4.000.000.000,00
Hypermarcas (Beauty Business) Coty Inc. Hypermarcas 3.800.000.000,00
Brasbunker Participagbes S.A. Principal DSB Servigos de Oleo e Gas Il S.ARio Alva Participacdes S.A. 3.030.711.352,94 _ ) 3 . i .
Alpargatas S.A. J&F Investimentos S.A. Camargo Corréa S.A. 2.667.344.712,40 "Agbes = Dinheiro mAtivos = Assungéo de Dividas “semPE  =comPE  «lnvestimento = Desinvestimento
*As ndo divulgadas ndo a lista acima, mas compGem as estatiticas consolidadas e os Rankings.
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(*) O valor total das operagdes ndo corresponde a soma dos valores creditados as instituicdes, tendo em vista os seguintes critérios:
- Apurag@o dos créditos é realizada através de full credit, sempre correspondente & parcela detida pelo cliente de cada assessor

- O mesmo valor das operacdes pode ser creditado simultaneamente aos consultores da empresa vendedora e compradora.
(**) O nimero total de operacées ndo corresponde & soma do nimero de operagdes creditados as instituicdes, uma vez que cada operag&o gera um crédito para cada

consultor que dela tenha participado.

Para ter acesso aos Ultimos rankings e tabelas de Fusdes e Aquisicdes disponiveis, acesse a area de Informagdes Técnicas do site: www.anbima.com. br
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