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ANBIMA

CONSELHO DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

DELIBERAGAO N.2 74, de 16 junho de 2016

Esclarece os parametros de cumprimento dos incisos Il, Ill e IV do
artigo 62 do Cddigo de Fundos nos casos de desenquadramento de

carteira de fundo de investimento

O Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento (“Conselho de Fundos”), no
exercicio das atribuicdes a ele conferidas pelo Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos
de Investimento (“Cddigo de Fundos"), sem prejuizo das obriga¢des previstas na regulamentacdo vigente, em

reunido realizada em 10 de junho de 2016,

CONSIDERANDO que:

(a) os incisos I, Il e IV do artigo 6° do Cédigo de Fundos estabelecem que as Instituicdes Participantes
devem realizar suas atividades observando seu dever de diligéncia, resguardando a relagdo fiducidria
em relagdo aos cotistas dos fundos de investimento geridos, administrados e/ou distribuidos e
evitando prdaticas que possam vir a prejudicar a industria de fundos de investimento e seus

participantes;

(b) o artigo 24 do Cddigo de Fundos estabelece que a Instituicdo Participante administradora de fundo de
investimento que, representando-o, contratar prestador de servico para a atividade de gestao,
deverd especificar no contrato entre as partes os procedimentos a serem aplicados nos casos de

desenquadramento da carteira de investimentos dos fundos;

(c) o artigo 27, paragrafo 3°, inciso | do Cddigo de Fundos estabelece que a Instituicdo Participante
gestora de fundo de investimento é responsavel pelas decisdes de investimento e desinvestimento,

segundo a politica estabelecida nos respectivos regulamentos;
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(d) tem-se observado a transferéncia de administracdo e/ou gestdo de fundos com carteira de
investimento desenquadrada, tanto em relacdo a politica de investimento prevista no prdprio

regulamento e da regulacao em vigor;

(e) é entendido que fatores exdgenos e alheios a vontade do Gestor podem ocorrer e desencadear

desenquadramentos da carteira de dificil tratamento.

ESCLARECE os procedimentos minimamente esperados para fins de cumprimento aos incisos Il, Ill e IV do
artigo 62 do Cddigo de Fundos, que as Instituicdes Participantes devem observar em casos de

desenquadramento de carteira de investimento nas seguintes circunstancias:

1. Sempre que houver desenquadramento passivo que permaneca apos 15 (quinze) dias, espera-se

que a Institui¢ao Participante:

(a) Gestora: formalizacdo imediata a Administradora de seu plano de acdo, com detalhes dos
motivos que levaram ao desenquadramento da carteira, bem como os prazos para

reenquadramento;

(b) Administradora: devera avaliar se o desenquadramento pode afetar a condicdo tributaria dos
cotistas e se pode ser fator determinante na decisdo de investimento de potenciais cotistas ou
desinvestimento de cotistas atuais, de forma a decidir pelas medidas previstas na
regulamentacdo tais como: 1) divulgacdo de Fato Relevante ; 2) a necessidade de fechamento
do fundo a captacdo de novos recursos enquanto perdurar o desenquadramento e
adicionalmente; 3) outras medidas que julgar cabiveis, tais como a inclusdo nos documentos de
adesdo ao fundo, de declaragdo dos cotistas de ciéncia dos eventuais desenquadramentos

existentes no fundo;
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(c) Distribuidora, garanta no processo de distribuicdo, que os novos e potenciais cotistas sejam
informados a respeito do(s) desenquadramento(s) que geraram fatos relevantes e o plano de

acao para o reenquadramento da carteira de investimentos do fundo;

(d) Gestora: adote medidas e procedimentos para garantir o devido gerenciamento de liquidez,
frente as eventuais solicitacOes de resgates nos casos em que o Administrador decidir pela

publicacdo de Fato Relevante.

Quando da transferéncia de administracdo e/ou gestdo de fundo de investimento para outro
administrador e/ou gestor, caso haja algum desenquadramento da carteira em relacdo a restri¢cdes
previstas na legislacdo em vigor ou no regulamento do fundo, espera-se dos prestadores de servico

as seguintes condutas:

(a) Na assembleia em que for deliberada a transferéncia da administracdo e/ou gestdo do
fundo de investimento, a atual Instituicdo Participante Administradora do Fundo dever3,
para os casos em que o desenquadramento afetar a condicdo tributaria do fundo ou ser
fator determinante na decisdo de investimento dos cotistas e potenciais cotistas, registrar
na Assembleia a existéncia dos desenquadramentos da carteira do fundo, fazendo constar
o fato na ata da assembleia. Devera ainda comunicar o fato as InstituicGes Participantes
Distribuidoras do fundo, e incluir nos documentos de adesdo ao fundo, de declaracdo dos

cotistas de ciéncia dos eventuais desenquadramentos existentes no fundo.

(b) Em decorréncia do item anterior, a fim de demonstrar as medidas que serdo adotadas para
reenquadrar a carteira do fundo, as Instituicdes Participantes gestoras deverdo formalizar a
Administradora, para que esta registre na respectiva assembleia aos cotistas sua estratégia
de reenquadramento a titulo de plano de agdo detalhado com as medidas que serdo

tomadas e, inclusive, o prazo para sua conclusao;

(c) No processo de distribuicdo, a Instituicdo Participante Distribuidora deve garantir que os
novos e potenciais cotistas sejam informados a respeito do(s) desenquadramento(s)
existente(s) e o plano de acdo para o reenquadramento da carteira de investimentos do

fundo, referido acima.
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Para os fundos de investimento, que se enquadrem nas situacdes acima elencadas, tendo desenquadrado
anteriormente a publicacdo dessa deliberacdo, as instituicdes participantes deverdo tomar as medidas

previstas em até 180 (cento e oitenta) dias.

Ademais, nos casos onde a situacdo ndo pode ser resolvida devido a fatores exdgenos e alheios a vontade da
Instituicdo Participante gestora, bem como ndo seja possivel utilizar das situagdes previstas na legislagao
vigente (liquidacdo, incorporacdo), o administrador deverd, através de assembleia ou por qualquer outro
meio de comunicacdo previsto no regulamento do fundo, semestralmente, atualizar os cotistas a respeito da

situacdo do desenquadramento e a evolucdo do plano de acdo apresentado anteriormente.

Esta Deliberacdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Sao Paulo, 16 de junho de 2016.

Demosthenes Madureira de Pinho Neto

Presidente do Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento




