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RENOVACAO DE CONVENIO DE FIP E FIEE APRIMORA
BASE DE DADOS E GOVERNANCA

A partir de mudancas na legislacao, a ANBIMA e a ABVCAP promoverdo alteragcdes no Codigo de FIP e FIEE

Crédito: Marcos Pinto
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LUIZ CHRYSOSTOMO,
nosso diretor, afirma
gue arenovacao trara
melhorias para a base
de dados destes fundos

/

_

Nosso convénio com a ABVCAP (As-
sociacdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital) foi renovado em maio.
Em vigor desde 2009, seu objetivo é
desenvolver as melhores praticas dos
segmentos de venture capital e de pri-
vate equity no Brasil por meio dos FIPs
(Fundos de Investimento em Participa-
¢6es) e FIEEs (Fundos de Investimento
em Empresas Emergentes).

"Nosso convénio esta completando
sete anos e acordamos a necessidade de
rever a sua abrangéncia de acordo com
as novas necessidades do mercado e a
partir da nossa experiéncia na autorregu-
lacao do setor", explica Luiz Chrysostomo,
nosso diretor e presidente do Conselho
de Regulacao e Melhores Praticas de FIP
e FIEE. "Com a renovacdo, formalizamos
melhorias em nossa base de dados e na
governanca dessa parceria”,

O convénio ganhou forma com o lan-
camento, em 2011, do Codigo ABVCAP/
ANBIMA de FIP e FIEE. Atualmente, asregras
de autorregulacao do setor sao seqguidas
por 31linstituicoes e temos quase 800 fun-
dos registrados, nimero que representa
quase a totalidade destes fundos no pais.

A renovacao permitira melhorias subs-
tanciais no desenvolvimento da base de
dados de FIPs e FIEEs, que € compartilhada
pelas duas associacbes, conforme defi-

nido no codigo. As mudancas vao desde
melhorias tecnoldgicas, como o desenvol-
vimento de ferramenta para automatizar a
transferéncia de informacdes, até aprimo-
ramentos nos procedimentos de envio dos
dados. Também foram atualizadas as re-
grasde confidendialidade paraessesdados.

Entre as melhorias relacionadas a go-
vernanca esta a definicdo de calendario
fixo de reunibes para discussdes ope-
racionais com formalizacdo em ata e
reporte para o conselho e para a comissao.

As duas assodacoes tambeém mantive-
ram dncotemas que deverao ser discutidos
e incluidos no codigo futuramente. Sao
eles: descricao da equipe-chave do ges-
tor; padrao dos relatorios periddicos;
controladoria e custddia; distribuicao de
cotas; responsabilidades dos administra-
dores e do gestor.

"No convénio, formalizamos o com-
promisso de aprimorar esses pontos na
autorregulacao”, diz Chrysostomo. "0 ob-
jetivo é termos ummercado cadavez mais
ancorado nas melhores praticas e uma si-
nergia maior entre a ANBIMA e a ABVCAP".

Os assuntos serdo discutidos pelo
Comité de Desenvolvimento, que sera
constituido por membros indicados pelas
duas instituicoes. As reunides do grupo
devern comecar assim que a CVM termi-
nar areforma da regulacao dos FIPs.



~ Adesdo e associacao

& Alteracao cadastral

SUPERVISAO

MEMBROS DE COMISSOES E CONSELHOS GANHAM

AREA EXCLUSIVA NO SSM

Ferramenta auxiliara no acompanhamento das atividades de autorregulacao

0 SSM (Sisterna de Supervisao de Mercados) ganhou um novo
modulo exclusivo para membros das Comissdes de Acompa-
nhamento e dos Conselhos de Regulacao e Melhores Praticas.
O objetivo é permitir uma comunicacdo mais agil, transparente e,
principalmente, mais segura para esses 0rganismos.

"0 modulo permitira que os membros tenham uma parti-
cipacao ainda mais proxima das atividades de supervisao”,
explica Guilherme Benaderet, nosso superintendente de Su-
pervisdo de Mercados.

Entre os recursos do novo modulo estao a visualizacdo do
calendario de reunides com sincronizacdo automatica com o
Outlook; acesso as informacdes que antecedem cada reuniao
COmMo pauta e materiais — com senha individual por usuario, ga-
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0 SSM é um ambiente online cria-
do para troca de informacGes com as
instituicoes participantes dos nossos
codigos de autorregulacdo. O sistema
centraliza todas as interacoes entre
a nossa area de Supervisdo e as ins-
tituicbes, facilitando o cumprimento
das obrigacdes e 0 acompanhamento
de todo o processo de autorregulacao.

& Administracao de usuarios @

~ Envio periodico de informacdes O O O
~ Pendéncias

& Solicitacdo de informacdes

2610 Usuarios

cadastrados

841 instituicoes
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rantindo confidencialidade; e acesso ao historico das reunides
com a visualizacao dos materiais do encontro. "Nesse espaco, a
Supervisdo de Mercados podera ainda enderecar assuntos para a
discussao com os membros do organismo e, quando necessario,
submeter assuntos para votacao online, 0 que tornara o proces-
so ainda mais célere", explica Benaderet.

A inclusao das comissoes e conselhos no SSM tambeém fa-
varece o trabalho de nossa equipe interna. Por meio do sistema,
sera possivel gerir uma série de procedimentos relacionados a
estes organismos. O modulo automatizara o gerenciamento das
reunides, o0 acompanhamento do percentual de participacdo nes-
tes encontros e as assinaturas do termo de posse, por exemplo.

0 novo maodulo entrou no ar no més de julho.

AUTORREGULACAO

NOVAS VERSOES DOS CODIGOS APRIMORAM
PRATICAS DE AUTORREGULACAO

A autorregulacdo de ofertas publicas, de fundos de investimento e o nosso programa de
certificacao foram atualizados no primeiro semestre com a publicacdo das novas versodes dos
respectivos cddigos. Confira detalhes:

OFERTAS PUBLICAS l

A nova versao do codigo entra em vigor em 1° de agosto e inclui na autorregulacao as ofertas publicas de acdes realizadas por meio de
esforcos restritos. "Ainclusao das regras relacionadas a essas emisstes no codigo acompanha a regulacao, uma vez que a CVM possibilitou
a distribuicao de acoes via esforcos restritos na Instrucao n° 551no final de 2014, atendendo, inclusive, a um pedido nosso", explica Sérgio
Goldstein, presidente do Comité de Finangas Corporativas.

Um dos exemplos € a criagao de urn memorando. Como as ofertas de agbes nao exigem prospecto, criamos um documento
com as informagdes minimas sobre a emissao que devem ser disponibilizadas ao investidor.

Além disto, uma nova secao sobre operagoes vinculadas a oferta devera ser incluida no prospecto com as seguintes
informacdes: quantia total das operacdes; prazo; taxa de juros estipulada e indexador adotado nas operacdes; individua-
lizacdo de operacdes por coordenador; e existéncia ou nao de potencial conflito de interesse.

Veja: http://goo.gl/7emoZv

L

7

Para GUILHERME BENADERET,
superintendente de
Supervisao de Mercados,

nova area trard mais celeridade
para as comissoes e conselhos

CERTIFICACAO l

A principalnovidade do cédigo é a simplificagao da atualizacao da CPA-10 e da CPA-20 para os profissionais aprovados, ou seja, aqueles que
passaram nNos NOSs0s exames, mas Nao trabalham em instituicdes aderentes . Agora eles podem se atualizar por meio de um curso online

desenvolvido pela nossa area de Educacao. Antes, era exigida uma prova presencial.

Crédito: Danilo Quadros

Cento e seteinstituicoes avaliaram 0 SSMem
seu primeiro ano de funcionamento.
Confira os principais resultados:

8 8 o, afirmam que as funcionalidades do sistema sdo
A boas, muito boas ou excelentes

8 4 % disseram que elas atendem as suas necessidades

9 2 ° acreditam que o SSM deixou a troca de informac6es mais
A segura e facil

A pesquisa completa estara no Informativo ANBIMA de agosto.

"Essa novidade facilita a atualizacao, uma vez que o curso € online. Assim, teremos mais profissionais preparados para assumir
cargos no mercado financeiro", explica Rodrigo Ayub, presidente do Comité de Certificacao.

Anova versao do cadigo esta em vigor desde 20 de junho e inclui a necessidade das instituicoes manterem um controle formal
de todos 0s seus profissionais, certificados ou nao, contribuindo para manter atualizado 0 nosso banco de dados. O cddigo
também formaliza o afastamento imediato das atividades elegiveis dos profissionais sem a devida certificacao ou com
certificacao vencida.

Veja: http://goo.gl/MCvb9c

ees

Os gestores agora devern possuir procedimentos de gestao de risco para os fundos de investimento. A mudanca faz parte danova versao do
Cadigo de Fundos, em vigor no dia1° de julho. O conjunto de regras traz exigéncias complementares ao conteldo da Instrucao n® 558 da CVM.
Carlos Ambrésio, nosso vice-presidente e presidente do Comité de Fundos de Renda Fixa & Multimercado, explica que a nova versao
do codigo "eleva arégua” emrelacao as normas do regulador. "Essa sincronia € importante, pois permite que os players se adaptem
de maneira mais facil e de uma Unica vez", diz. O gestor devera assegurar uma politica de gestao de riscos que permita 0 monito-
ramento, a mensuracao e o ajuste permanente dos riscos de cada carteira que possuli.
Os administradores tambeém passaram a cumprir novas exigéncias. A politica de selecao de prestadores de servicos dos
fundos foi ampliada, incluindo informacdes sobre a contratacao e o monitoramento destes profissionais.
Veja: http://goo.gl/X8Fyio
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ESTATISTICAS

CONFIRA OS PRINCIPAIS DADOS DAS
SUPERVISOES NO PRIMEIRO SEMESTRE

SUPERVISOES TEMATICAS

BASE DE DADOS DE CRI
Monitoramos o cumprimento das regras e prazos para registro de ofertas publicas de
CRIs (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) em nossa base de dados.

120 ofertas registradas

47 ofertas atrasadas

Analises: CLASSIFICACAO DE FUNDOS
179 Renda Fixa Indexados Nesse semestre foi iniciado o trabalho de verificacdo da aderéncia das carteiras

56 Acdes Indexados e politicas de investimentos dos fundos em relacdo a nossa nova classificacao,
56 Acoes Dividendos estabelecendo processos periddicos de verificacdo. As analises iniciais atenderam

291 Total aos tipos Renda Fixa Indexados, Acoes Indexados e AcGes Dividendos.
MARCACAO A MERCADO 38 administradores
Para verificar o cumprimento das exigéndias do Codigo de Fundos de Investimento monitorados
emrelacao as praticas de marcacao a mercado, foi iniciado, no primeiro semestre, o
monitoramento quinzenal da precificacdo de titulos emitidos por instituicoes financeiras 145 emissores
da amostra

alocados nas carteiras dos fundos de investimento.

ESCALADERISCO

Conforme previsto na Deliberacdo N° 64, as instituicOes participantes que exercem a
administracao de fundos de investimento destinados a investidores nao qualificados tiveram até o
dia30 de abrilde 2016 pararealizar o registro de suas metodologias de escala de risco adequadas
as Diretrizes de Escala de Risco para preenchimento da Lamina de Informacées Essendiais.

51 politicas registradas

SUITABILITY

As politicas de suitability das instituicoes participantes da autorregulagao de distribuicao de
fundos, private banking e varejo foram analisadas para verificacao da aderéncia as novas
regras de adequacao ao perfil do investidor. Também foi analisada, quando aplicavel,
aimplementacao do processo conforme procedimento adotado pela instituicao.

120 politicas analisadas

23 instituicoes ccB
negociaram CCB As instituicdes participantes do Codigo de Negociacdo enviaram suas operacdes de

38 operacoes venda de CCB (Cédulas de Crédito Bancario) no mercado secunddrio nos quais a instituicao
analisadas da amostra fol a credora original para verificacao em relacao as regras da Deliberacao n*15.
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ESTATISTICAS

Primeiro Semestre de 2016
= . NOVAS INSTITUIGOES
‘NSTITUICOES PARTICIPANTES / C6DIGO apesoes [ CANCELAMENTOS [ o o NTES
Certificacao 23 20 812
No primeiro semestre, 57 instituicoes aderi- FIP/EIEE 14 4 31
ram aos nossos codigos de autorregulacao. A Fundos — Administracio e Gestio - - i
maior parte delas, 23, passou a fazer parte do
. B ) Fundos — Distribuicao 3 2 n7
Programa de Certificacao Continuada.
. . [T Gestores de Patriménio 1 0 29
A lista com os nomes das instituicoes que
entraram na autorregulacdo e deixaram de Negociacao 1 4 133
seqguir as regras esta no nosso Relatorio de Ofertas Publicas - 0 274
Supervisao: http://goo.gl/YyswkC Private Banking _ 1 18
——0 Servicos Qualificados 3 3 49
—e Controladoria 2 3 47
—e Custddia 1 0 36
Varejo 1 2 75

llNVESTIGACf)ES E RESULTADOS /

Durante o primeiro semestre de 2016, a nossa equipe de supervisdo realizou andlises que resultaram em 510 investigacoes
sobre o cumprimento das regras de nossos codigos de autorregulacao pelas instituicdes. Desse total, 499 foram pedidos de
esclarecimento, oito PAls (Procedimentos de Apuracdo de Irreqularidades) e trés processos. No periodo, também foi con-
cluida a supervisao periodica em 13 instituicoes.

A Supervisao vem encaminhando cartas de orientacao, que tém carater educativo, para nortear a atividade das instituicdes.
As multas tém sido aplicadas somente em caso de reincidéncia. As investigacoes realizadas no semestre geraram 506 cartas
de orientacao, 305 multas por descumprimento objetivo, sete termos de compromisso e seis cartas de recomendacao.

a— INVESTIGACOES —————————— RESULTADOS ~

# Pedidos de esclarecimento # (artas de orientagao

#  Procedimentos de Apuracao 4 Multas por descumprimento
de Irregularidades objetivo

& Processos # Termos de compromisso

~ C(artasderecomendacao
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INTERNACIONAL

JOSE CARLOS DOHERTY E REELEITO PRESIDENTE DO
COMITE CONSULTIVO DE MEMBROS AFILIADOS DA 10SCO

Esse é o terceiro mandato de nosso superintendente-geral a frente do grupo

Nosso superintendente-geral, José
Carlos Doherty, foi reeleito presidente do
AMCC (Comité Consultivo de Membros
Afiliados) da losco (Organizacao Interna-
clonal das Comissdes de Valores). Este
é o terceiro mandato de Doherty a fren-
te do comité: ele assumiu o grupo em
2012 e foi reconduzido ao cargo em 2014,

0 AMCC é formado por 65 autorregu-
ladores, bolsas de valores, entidades de

iEVENTOS

infraestrutura de mercado e associacoes
internacionais para discutir assuntos
relacionados as atividades de monito-
ramento e de supervisdo dos mercados.

Em maio, o grupo se reuniu em Lima,
Peru, para tratar dos efeitos das novas
tecnologias financeiras. Foram trés me-
sas-redondas que debateram inovacdes
voltadas ao segmento de varejo, blo-
ckchain e utilizacdo de circuit breakers.

Neste momento, 0 AMCC realiza uma
pesquisa internacional sobre fintechs
para auxiliar o CER (Comité de Riscos
Emergentes da losco) na sua avalia-
¢ao sobre o tema. Contribuimos com
este projeto respondendo a consul-
ta divulgada pelo CER. Com apoio do
AMCC, o CER prepara também um rela-
torio sobre as possiveis implicacdes do
blockchain nos mercados de capitais.

WEBINARS ESCLARECERAO DUVIDAS SOBRE REGRAS

COMISSOES E CONSELHOS

REGIMENTO INTERNO FORMALIZA FUNCIONAMENTO
DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

O funcionamento de nossos organismos de supervisdo foi formalizado em um regimento interno, que esta em vigor desde marco. As
regras orientam o trabalho das Comissdes de Acompanhamento e dos Conselhos de Regulacao e Melhores Praticas, organismos que
direcionam as atividades de supervisao das regras da autorregulacao.

"Nossos codigos ja possuem normas que regem o funcionamento de cada um dos conselhos e comissdes," explica Guilherme Be-
naderet, nosso superintendente de Supervisao de Mercados. "O regimento traz regras complementares e comuns para todos os foruns.
Assim, formalizamos procedimentos e deveres dos membros, por exemplo”.

0 documento consolida uma série de praticas que devemn ser seguidas por todos 0s membros das comissdes e conselhos e foi ela-
borado com base na experiéncia prévia desses organismos. "Na pratica, colocamos no papel as boas praticas que ja eram exercidas
informalmente", explica Benaderet,

A politica define, por exemplo, guando um membro de organismo nao deve participar de uma discussao por conta de conflito de interesse
entre 0 assunto e ainstituicao em que faz parte. Também foram consolidadas e padronizadas as regras de organiza¢ao das reunioes, definindo
um calendario anual e 0 prazo minimo para a convocacao e para confirmacao dos encontros. Além disto, foram estabelecidos os parametros
para aprovacao e divulgacao das pautas e atas.

Entre os deveres dos membros, estao definidas questoes de confidencialidade e seguranca das informacoes levadas ao grupo. "A
definicao de parametros claros permite melhor atuacao e mais eficiéncia para as atividades de supervisao", afirma Benaderet. "Esse €
mais um dos trabalhos que realizamos para tornar o processo de autorregulacao mais claro, célere e transparente”, diz.

DE AUTORREGULACAO

Para apresentar as novas regras editadas recentemente e es-
clarecer dlvidas das instituicdes participantes da autorregulacao,
nossa equipe de Supervisao de Mercados realizara alguns webi-
nars neste sequndo semestre.

"Serao oportunidades para as instituicées terem um contato
mais direto com 0 nosso modelo de supervisdo e esclarecer as
principais duvidas", explica Guilherme Benaderet, nosso superin-
tendente de Supervisao de Mercados.

O primeiro deles serarealizado em agosto e tera como tema as
regras de suitability. Durante o evento, as instituicoes participan-
tes dos codigos de Private Banking, de Fundos de Investimento e
de Varejo terao a oportunidade de esclarecer suas duvidas sobre
as novas regras de suitability da ANBIMA, em vigor desde 1° de
julho. Serao apresentados 0s principais pontos de atencao levan-
tados apds monitoramento realizado pela Supervisao.

Nos webinars, sempre apresentamos também como anos-
sa drea de Supervisao monitora as regras especificas para o

tema em qguestao e os principais pontos em que as institui-
¢Oes devem estar atentas.

"0 nosso modelo de supervisao tem, antes de tudo, o objetivo
de educar as instituicdes para que estejam sempre atentas aos
processos de melhores praticas”, explica Benaderet, "Por isso
sempre destacamos 0s pontos com maior incidéncia de erros em
nossos monitoramentos, de forma a auxiliar as instituicdes”.

Alémn de suitability, estao previstos para este sequndo semestre
webinars sobre fundos de investimento e servicos qualificados.

FIQUE DE OLHO EM NOSSO PORTAL PARA SABER A DATA DOS
PROXIMOS WEBINARS DE SUPERVISAO

Temas de webinars no segundo semestre:

PARTICIPACAO EM SEMINARIO SOBRE RPPS

iSEGURANCA CIBERNETICA

SUPERVISAO COLABORA PARA GUIA DE CIBERSEGURANCA

As politicas de seguranca das instituicoes aderentes foram o
ponto de partida para a criacao do nosso Guia de Seguranca Ciber-
nética. O documento trara as melhores praticas e procedimentos
para as instituicoes financeiras, os elementos que devern constar
em uma politica de ciberseguranca e as condicdes especificas que
precisam ser previstas por cada segmento de atuacao do mercado.

Como parte da elaboracao do guia, a Supervisao de Mercados
selecionou uma amostra das politicas de segurancgas registra-
das na Associacao. Ao todo, foram analisados documentos de
cerca de 60 instituicdes de pequeno, meédio e grande portes
nacionais e internacionais. "Consideramos politicas de empre-
sas com grandes operacoes até assets pequenas. O intuito sera
fornecer orientactes compativeis com arealidade de todo o mer-
cado", afirma José Carlos Doherty, nosso superintendente-geral.

Publicacao semestral com as principais noticias de autorregulacao
A e da Supervisao de Mercados no periodo

A N B I M A www.anbima.com.br

A minuta foi encaminhada para
discussao em grupo de trabalho es-

pecifico, coordenado pelo Comité de
Compliance, e passou por aprovacao e
melhoriasdosrepresentantesdetodos
0s comités de representacao. O docu-
mento sera submetido a aprovacao da diretoria na reunido de agosto.

"Os assuntos relacionados a inovagao digital estao cada vez mais
presentes nos Nossos mercados. Por isso € um dos temas nor-
teadores do nosso planejamento estratégico, isto €, as questoes
relacionadas a inovagao digital estarao na nossa agenda neste ano
por conta da relevancia que tém para o futuro do mercado", explica
Doherty. De acordo com ele, 0 lancamento do guia é apenas uma das
iniciativas com objetiva de disseminar o terna entre Nossos associados.

Presidente: Robert van Dijk

Vice-Presidentes: Carlos Ambrosio, Flavio Souza, José Olympio Pereira, Marcio Hamilton Ferreira, Pedro
Lorenzini, Sérgio Cutolo e Valdecyr Gomes

Diretores: Alenir Romanello, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello, José Eduardo Laloni,

No dia 29 de abril, 0 superintendente de Supervisdao de Mercados, Guilherme Benaderet, palestrou no Seminario Regimes Préprios de
Previdéncia Social, promovido pela Caixa Econdmica Federal, emn Sao Paulo. Ele falou sobre anossa governanca e apresentou nosso mo-
delo de autorregulacao, com foco na forma de atuacao e nos resultados do trabalho da Supervisao de Mercados. O evento contou com a
participacao de cerca de 100 representantes da industria de RPPS.
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SUPERVISAO

PONTOS DE ATENCAO

Confira algumas regras dos cddigos de autorregulacao que merecem atencado especial por

parte das instituicées

FUNDOS

Marcacao a mercado: Administradores de fundos de investimento devem se atentar a vedacao do procedimento de apropriacdo de

prémios de crédito pela sua curva, pois ndo representa a adocao das melhares praticas na definicao do preco. Os ativos de crédito privado

que possuam algum tipo de garantia/lastro e/ou seguro, que visem de alguma forma minimizar o risco de crédito inerente a operacao,

tambeém devem ser marcados a mercado considerando o risco de credito implicito no ativo, seja ele do proprio emissor ou da instituicdo/

lastro que garante a operacdo, entre outras variaveis. Saiba mais: http://bit.ly/FldirMaM

OFERTAS PUBLICAS

Informac6es do agente fiducidrio: Nas ofertas de renda fixa, todos os documentos dis-
ponibilizados ao investidor devern conter a qualificacao completa do agente fidudiario da
emissao, inclusive CNPJ, site e e-mail da area responsavel pelo atendimento a investidores,

Selos: Os selos ANBIMA e de publicidade nao devem ser utilizados em materiais
internos de suporte para apresentacdes (no conceito definido na Instrucdo n® 400);
apenas em materiais que serao distribuidos. Saiba mais: http://bit.ly/OPdel4

Registro de ofertas de CRI: As ofertas publicas de CRIs devem ser registradas na
base de dados da ANBIMA no prazo de até 15 dias a partir da data de encerramento da
oferta, conforme a Deliberacao n®S. Saiba mais: http://bit.ly/OPdel5

Relatério anual: O agente fiduciario deve disponibilizar em seu site o relatdrio anual da
oferta paratodos os debenturistas até 0 sequndo dia Ut apds o prazo de envio para a CVM.

Fatores de risco: A secao de fatores de risco dos prospectos nao deve conter reda-
cOes commitigacao, inclusive nos riscos relacionados aos devedores em ofertas de CRI
e CRA com lastro concentrado. Sendo certo que, o risco deve estar claro ao investidor.

Informacdes do coobrigado: As ofertas de CRI e CRA que tenham coobrigacao de-
vem conter informacoes especificas, tais como: identificacao do coobrigado, forma de
coobrigacdo (por exemplo: fianca, aval etc), abrangéncia da coobrigacdo em montante e
em percentual em relacao ao crédito cedido, prazo da coobrigacao assumida por cada
coobrigado e descricao dos eventos previstos para efetivo pagamento da coobrigacao.

DISTRIBUICAO

Profissionais CFP: O limite minimo de 75% de gerentes de relacionamento de pri-
vate banking certificados pelo IBCPF (CFPs) deve ser atingido até o fim deste ano e
mantido a partir desta data. O proximo exame sera no dia 27 de novermbro.

Proibicao de recomendacao de investimento: Todas as instituicdes devermn des-
crever em suas politicas as regras para proibicao de recomendacao de produtos para
clientes sem perfil, com perfil desatualizado ou de produtos ndo adequados.

Atribuicao de perfil do investidor: As instituicoes nao podem atribuir perfil a in-
vestidores que se recusarem a passar pelo processo de definicdo. Fica proibida a
recomendacdo de investimentos ao cliente.

Classificacao de produtos complexos: As instituicdes devem definir processo, de
acordo com critérios definidos pelo artigo 12 das Diretrizes de Suitability vinculadas
30s codigos de Fundos, Varejo e Private, para classificar quais as caracteristicas de-
terminantes para identificacao de produtos complexos e estabelecer procedimento
de venda diferenciados para esses produtos.
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iNOVAS REGRAS

FUNDOS

& Atualizacao da Deliberacao n°® 73, que
traz diretrizes para metodologia de provi-
sao de perdas sobre direitos creditorios;

& Deliberacaon’ 74 incluina autorregulacao
regras para as situacdes de transferéncia
de fundos desenqguadrados e fundos com
desenguadramentos passivos que perma-
necam na carteira por mais de 15 dias;

& Regras para Marcacao a mercado sao
atualizadas pela Deliberacaon® 75.

SERVICOS QUALIFICADOS
& Deliberacdon®S determina que ao utilizar
0 Arquivo Posicao 5.0, esse deve estar em
conformidade com a versao disponibiliza-
da no nosso site que, periodicamente, Nnos
meses de maio e outubro, passara pelas
atualizactes requeridas.

PRIVATE BANKING
# Deliberacdon®5S traz novas diretrizes para
envio de informacoes anossabase de dados

VAREJO

# Nova versao do codigo, que entra em vi-
gor em novembro, passara a considerar a
distribuicao de produtos para pessoa juridica;
substituird a lista taxativa de produtos autorre-
gulados; estabelecera regras para contratacao
e controle das atividades, pelas instituices
participantes, das atividades dos agentes
autdnomos de investimento; e incorporara exi-
géncias de publicidade, de divulgacao e de API
(Analise de Perfil do Investidor).




