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CONSELHO DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS DE NEGOCI ACAO DE
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

PARECER DE ORIENTACAO N.° 03, DE 23 DE MARCO DE 201 6.

Esclarecimentos acerca do artigo 27, paragrafo Gnico do
Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de
Negociacdo de Instrumentos Financeiros (“Cadigo) e artigo 3
da Deliberacdo 10 deste Codigo.

O Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas de Negociagdo de Instrumentos Financeiros
(“Conselho”), no exercicio das atribuicdes a ele conferidas pelo Cddigo, em consulta aos

seus membros realizada em 23 de marco de 2016;

CONSIDERANDO QUE:

A negociacdo de derivativos de balc&o pela Instituicdo Participante deve ser acompanhada
de processo de verificacdo de sua adequacdo ao perfil do cliente, previamente a sua
contratacdo, nos termos das Regras para Negociacdo de Derivativos de Balcdo

estabelecidas pela Deliberagédo n° 10 (“Deliberacdo 107);

A Deliberacdo 10 estabelece regras especificamente para a negociacdo de derivativos de
balcdo, preocupando-se com a necessidade de que as Instituicdes Participantes
estabelecam procedimentos de venda diferenciados de acordo com as classificagbes de
produto e/ou de clientes, de forma a garantir que os clientes sejam informados, de maneira
apropriada, sobre todas as caracteristicas e riscos potenciais da operacdo, devendo,
resumidamente, ser verificada a consisténcia com operacdes realizadas anteriormente e a

motivagao do cliente em contratar a operagao.
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ESCLARECEMOS que nédo estdo dispensados da Deliberacdo 10 nenhuma categoria de

cliente, salvo os bancos, caixas econdmicas, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios e gestores e administradores de recursos, autorizados na forma da legislacédo

vigente, e outros integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Dessa forma, os clientes classificados pela regula¢ 8o vigente como investidores
gualificados ou profissionais, pessoa natural ou ju ridica, estdo abrangidos pela

Deliberacgao 10.

Por fim, salienta-se que o0 processo de verificagdo de adequacdo ao perfil do cliente
estabelecido pela Deliberacdo 10 é complementar as regras de suitability estabelecidas
pela Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 e suas atualiza¢des subsequentes
e pelas regras de autorregulagdo, no que diz respeito a negociacdo de Derivativos de
Balcao.

Este Parecer de Orientacdo entra em vigor na data da sua publicacéo.

Sao Paulo, 20 de abril de 2016.

Cassiano Ricardo Scarpelli

Presidente do Conselho de Regulacdo e Melhores Prat  icas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros
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