Registro Unico
de Negodcios
Mercado secundario de debéntures ANBIMA

Ano IV ¢ N2 40 ¢ Out/16

No més de outubro, apds quatro meses consecutivos de queda nas estatisticas gerais do mercado secundario
de debéntures, o volume negociado e o nimero de operagdes reagiram e apresentaram crescimento de 20% e
10%, respectivamente, em relagdo a setembro.

Volume Negociado das Operacées Registradas (RS milhdes)
T T

Intra-grupo 614,3 289,6 253,6 216,9 188,4 186,0

Extra-grupo 2.135,5 2.696,2 2.195,3 1.675,3 1.399,5 1.727,3
Cliente 1.405,3 2.219,8 1.769,4 1.363,7 979,1 1.306,2
Mercado 730,2 476,4 425,8 311,6 420,4 421,0

Total 2.749,9 2.985,8 2.448,8 1.892,2 1.587,9 1.913,3

Numero de Operagdes Registradas
T
722 757 655 633 547 632

Intra-grupo

Extra-grupo 4.886 5.846 5.587 5.411 4.507 4.938
Cliente 4.051 4.927 4.672 4.474 3.846 4.265
Mercado 835 919 915 937 661 673

Total 5.608 6.603 6.242 6.044 5.054 5.570

Numero de Séries Negociadas

19 18 16 15 15 19

Intra-grupo

Extra-grupo 53 52 53 49 47 51
Cliente 50 48 50 46 44 48
Mercado 20 23 21 20 18 17

Média Total* 55 56 55 50 48 52

Total de Séries 215 223 225 196 196 192

(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente
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Na andlise de frequéncia de negdcios, o crescimento de aproximadamente 18% do nimero de operagdes com
participacdo de séries remuneradas pelo DI, contra 9% das debéntures atreladas ao IPCA, aumentou
discretamente a participacdo relativa desse grupo de ativos.

Frequéncia de Negdcios
(Operagdes extra-grupo)
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Caracteristica das Operagoes - Distribuicio do Numero de Negdcios
Remuneragao
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3 e Prefixado.
(**) Dados referentes ao periodo de maio a outubro de 2016.

Ramo de Atividade

out-16

m Transporte e Logistica

® Energia Elétrica

1%
Saneamento

8% B Aviagéo e Aeronautica

m Mineragéo
Comeércio Varejista

Outros

Observagdo: A categoria “Outros” engloba ativos dos segmentos: Adm Shopping Centers; Agronegdcios; Alimentos e Bebidas; Assist. Médica/Prod. Farmacéuticos; Autopegas;
Bens de Consumo; Cimentos; Construgdo Civil; Educacional; Empr. e Part.; Financeiro; Industria e Comércio; Maquinas e Equipamentos; Metalurgia e Siderurgia; Midia; Outros;
Outros Ramos (*); Papel e Celulose; Petrdleo e Gas; Quimica e Petroquimica; Seguradora e Tl e Telecomunicagdes.
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As instituicdes mais atuantes das operacdes entre mercados reduziram a sua participacdo em outubro,
interrompendo a tendéncia de crescimento que ja durava trés meses. Nesse segmento de operagdes, houve
aumento de 6 p.p. das instituicdes ndo bancdrias, passando a concentrar 54% do total de operacdes realizadas
no més.

Perfil das Instituig6es Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagodes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Observagdo: Instituigdes bancdrias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. J4 as ndo-bancarias englobam corretoras,
distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentragao dos participantes - Cinco mais atuantes
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Representatividade da Amostra de Precificagcao da ANBIMA
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Na analise de liquidez, seis séries foram selecionadas por participar do top 15 das trés variaveis analisadas
(ALGA15, CMDT23, ECOV22, RDVT11, SAIP11 e STEN23). Além disso, percebe-se o aumento do nimero de séries
que cumpriram os requisitos dos filtros absolutos (média de RS 1 milhdo negociado por dia; média de um negdcio
por dia; e minimo de 50% dos dias com negdcios), passando de quatro ativos em setembro para nove em
outubro.

Anidlise de Liquidez - Principais Indicadores - Out-16

VoIEJm"e Ne de Operacdes Dias com Negécios
(RS milhdes) (20 d.u.)

RVIO15 205,0 RDVT11 851 RDVT11 20
CEMT15 184,9 SAIP11 459 SAIP11 20
CMDT23 75,4 SNTI23 332 STEN23 20
RDVT11 59,1 STEN23 194 CMDT23 20
ALGA15 56,3 CMDT23 184 FGEN13 20
LAME29 54,3 FGEN13 178 VALE29 20
CMTR15 41,0 VNTT11 131 SNTI23 19
ECOV22 29,4 VALE29 116 VNTT11 19
STEN23 27,1 ECOV22 98 TAEE33 19
ELSPAS 24,7 TAEE33 89 VALE19 19
JHSP14 24,4 VALE19 81 ECOV22 18
BNDP36 22,9 GASP23 76 VALE18 17
SAIP11 21,8 VALE18 75 ALGA15 16
SAPR13 20,3 ALGA15 68 ECOV12 16
SULM13 20,0 ECOV12 55 VALE48 15

Seleg¢do dos Ativos Mais Liquidos

mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16
RDVT11 RDVT11 ENBR15 RDVT11 RDVT11 RDVT11
SAIP11 VALE29 RDVT11 STEN23 ALGA15 CMDT23
CCRD18 VNTT11 STEN23 ENBR15 CMDT23 SAIP11
CTEL11 VLiM11 TAEE33 BNDP36 LORT10 STEN23
VALE29 SAIP11 CMDT23 ALGA15
BNDP36 SBESB7 ECOV22
VLIM11 CMTR13 BNDP36
ECOV22 CMTR15
SBESB7 ELSPAS
SAES12

P> Foram considerados mais liquidos os ativos que obtiveram: média de R$ 1 milhdo negociado por dia; média de um negécio por
dia; e minimo de 50% dos dias com negdécios.

Sele¢ao de Ativos por buffer

mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16
RDVT11 RDVT11 RDVT11 ENBR15 ENBR15 RDVT11
CTEL11 CTEL11 SAIP11 RDVT11 RDVT11 STEN23
BNDP36 VALE29 VALE29 STEN23 STEN23 BNDP36
APAR16 BNDP36 VLIM11 CMDT23 CMDT23
VLIM11 ECOV22 SBESB7 ALGA15
SBESB7 CCRD18
VALE29 VLIM11
ECOV22
CCRD18
Volume 19,0% 7,7% 9,3% 11,1% 7,1% 13,9%
N2 Negdcios 25,0% 42,4% 31,2% 23,0% 26,9% 27,1%

P Sio selecionados os ativos que nos ultimos trés meses entraram na selegdo de ativos mais liquidos em, pelo menos, dois meses.

Continua na préxima pagina »
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Continuagdo da pagina anterior.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

Cédigo do Ativo Insfr. S5 EELEL Indexador Emisséi.o Ramo de Atividade
Lei 12.431 (em Anos) (RS Mi)

ALGA15 AA 476 / Sim N/D IPCA + Spread 210 Tl e TelecomunicagGes

APAR16 AA 476/ Sim 3,5 IPCA + Spread 250 Energia Elétrica

BNDP36 AA 400/ Ndo 2,4 IPCA + Spread 1.289 Empr. e Part.

CCRD18 (*) N/D 476 / N3o 1,8 % do DI 400 Transporte e Logistica

CMDT23 BBB 400/ Ndo 3,0 IPCA + Spread 1.094 Energia Elétrica

CTEL11 AA 476 / Sim N/D IPCA + Spread 160 Tl e Telecomunicagdes

ECOV22 AA 400 / Sim 5,6 IPCA + Spread 681 Transporte e Logistica

ENBR15 A 476/ Sim 4,2 IPCA + Spread 250 Energia Elétrica

RDVT11 (*) BBB 400 / Sim 5,5 IPCA + Spread 1.065 Transporte e Logistica

SAIP11 AA 400 / Sim N/D IPCA + Spread 321 Transporte e Logistica

SBESB7 A 400 / N3o 2,5 IPCA + Spread 395 Saneamento

STEN23 ccc 400/ Sim 52 IPCA + Spread 500 Energia Elétrica

VALE29 A 400 / Sim 4,9 IPCA + Spread 550 Mineragdo

VLIM11 AA 476 / Sim 3,2 IPCA + Spread 232 Transporte e Logistica

(*) Os ativos possuem clausula de call. (**) Posi¢cdo de 31 de outubro de 2016
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Analise de Negdcios - Out/16
(OperagGes extra-grupo)

P> As séries relacionadas aos dados do REUNE est&o divididos em dois grupos. Os pontos mais claros correspodem aos negécios da faixa "Até 1 MM" e os demais correspondem aos
dados das faixas superiores.
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociagGes realizadas no mercado secundario de
debéntures, antes que a liquidagdo seja efetuada. As instituicGes participantes registram, em até uma hora,

suas negociagdes, informando dados como prego do ativo, volume e horario da negociagdo. Ao longo do dia,

sao divulgadas as faixas de pregos e os volumes médios dos negdcios registrados. A disponibilizagdo das

informagdes ocorre em quatro horérios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA é contribuir com a liquidez do mercado secundério de debéntures,

aprimorar os mecanismos de precificagdo de valores mobiliarios de renda fixa e, consequentemente, fomentar

0s negdcios no mercado.

Glossario

Participantes: instituicGes que reportam seus negdcios no Sistema REUNE ANBIMA; sdo aderentes ao Codigo de

Negociagdo de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituicGes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociagdes entre participantes de diferentes conglomerados (extra-grupo/mercado) e entre
participantes com clientes que n&o fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negocia¢Bes de instituicdes participantes com fundos de investimento, fundos de pensio,

pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte ndo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociacbes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem parte do

Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do prego justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra de

instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do prego de um ativo registrado no Sistema REUNE

Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negdcios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observagdes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informagdes decorrentes
de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndo foram incluidas nas estatisticas.

Mercado secundario de debéntures
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