Registro Unico
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ANBIMA

REUNE

Mercado secundario de debéntures

Ano | e N2 2 e Setembro/13

Mesmo sem registro de emissdes primarias relevantes em agosto, a liquidez no mercado secundario
de debéntures manteve tendéncia de recuperagao. Porém, como observado no més anterior, 0s
negoécios se mantiveram concentrados em poucos ativos: os cinco mais liquidos responderam por
40% do total de operagdes no extra-grupo.

Volume Negociado das Operac6es Registradas (R$ milhées)

Intra-grupo 4479 324,1 312,6 307,0 201,4 265,7

Extra-grupo 1.627,9 968,6 523,9 7731 790,6 828,9
Cliente 940,3 611,9 301,7 600,5 421,9 4444
Mercado 687,6 356,7 2222 172,6 368,7 384,6

Total 2.075,8 1.292,7 836,5 1.080,2 992,0 1.094,7

Numero de Operacdes Registradas

Intra-grupo 162

Extra-grupo 680 654 572 518 738 788
Cliente 352 278 307 312 348 349
Mercado 328 376 265 206 390 439

Total 1.025 884 831 680 1.013 992

Nimero de Séries Negociadas

Intra-grupo

Extra-grupo 16 14 14 12 13 15
Cliente 12 9 10 9 9 10
Mercado 10 10 8 7 8 10

Média Total* 21 18 19 14 18 18

Total de Séries 111 95 110 105 114 115

(*) Os ativos podem ser negociados em operagdes intra-grupo e extra-grupo simultaneamente

Concentracéo dos Ativos Mais Negociados
(Operacgdes extra-grupo)
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Das 98 séries com registro de negociagdo em agosto, apenas cinco foram transacionadas em mais
de dez dias no més. Duas delas apresentaram expressivo nimero de operagées com mais de 100
negoécios. No que se refere ao perfil de remuneracéo, os papéis IPCA permaneceram como 0s mais
relevantes, ainda que com participacao relativa inferior a registrada em julho.

Frequéncia de Negocios
(Operacdes extra-grupo)
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120 + 80 -

100 - 70 1

60 -

5 80 1 2 50
> >

£ 60 - © 40 4
Q Q

S a0 : 30 -

20 -

20 A 10

0 - 0 -

Nede A1 1a10 10a2020a50 50a 100a Mais de Nede Até1 1a5 5a10 10a25 25a50 Maisde
negdécios 3 100 200 200 dias . 50
m Ultimos 6 Meses mago-13 m Ultimos 6 Meses mago-13

Caracteristica das Operacdes - Distribuicdo do Numero de Negoécios
(Operacgdes extra-grupo)
Remuneracéo
Tipo de remuneragao Numero de ativos por tipo de remuneragdo**
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3.
(**) Dados referentes ao periodo de margo a agosto de 2013.

Ramo de Atividade

jul-13 ago-13

® Transporte e Logistica
® Energia Elétrica
Empreendimentos e Participagdes
BTl e Telecomunicagdes
® Mineragdo*
Administracdo Shopping Centers

Outros

12%

Observagao: A categoria “Outros” engloba ativos dos segmentos: agronegécios; alimentos e bebidas; assisténcia médica; produtos farmacéuticos;
autopegas; bens de consumo; comércio e industria; comércio varejista; construgao civil; financeiro; Metalugia e Siderurgia e outros (gréficas e editoras,
saneamento e seguradora).

(*) As debéntures da Vale S/A, antes incluidas na categoria Metalurgia e Siderurgia, passaram a ser classificadas no ramo Minerag&o.
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As instituicbes nao-bancarias aumentaram sua fatia nos negécios com clientes, tendéncia observada
desde maio. A participagao das cinco instituicbes mais atuantes permaneceu estavel na analise
dessas operacdes. Ja nas transagdes entre participantes do Sistema REUNE ANBIMA, esse grupo
superou a marca de 50% dos negdcios.

Perfil das Instituicdes Financeiras

Operagoes de participantes do Sistema REUNE Operagdes entre participantes
com clientes extra-grupo do Sistema REUNE
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Observagao: Instituigdes bancarias englobam bancos comerciais, bancos de investimento, bancos multiplos e caixas. Ja as ndo-bancarias
englobam corretoras, distribuidoras e sociedades de arrendamento.

Concentracéo dos participantes - Cinco mais atuantes
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Representatividade da Amostra de Precificacdo da ANBIMA
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(*) Engloba ativos prefixados, indexados ao IGP-M, DI-Futuro e TJ3.
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Dentre os ativos mais liquidos, vale destacar novamente a representatividade da primeira série da
primeira emissao da Concessionaria Rodovias do Tieté S/A - RDVT11, emitida em julho no ambito da
Lei n® 12.431. Ainda que concentrada, a liquidez em agosto foi mais bem distribuida entre diferentes
séries, que se enquadraram na selegao dos ativos mais liquidos.

Andlise de Liquidez - Principais Indicadores - Ago-13
(Operagdes extra-grupo)

CVRD27 113,9 RDVT11 114 RDVT11 21
RDVT11 95,4 CVRDAG6 107 CVRDAG6 15
BNDS25 61,2 CVRD27 39 CVRD27 13
TSAE22 43,3 TSAE22 34 TSAE22 13
ECOV22 25,8 BNDP36 19 UNDA12 11
CMTR13 23,2 UNDA12 18 ECOV22 10
CVRDAG6 22,7 LRNE14 16 TNLE15 10
ENGI15 22,2 ENGI15 16 BNDS25 10
TAEE33 22,0 CMTR13 15 BNDP36 10
LRNE14 20,8 ECOV22 15 BNDS15 9

Selecdo dos Ativos Mais Liquidos

CART12 CART12 CVRD27 TNLE15 RDVT11 RDVT11
TAEE33 TSAE22 TNLE15 CVRD27
ENGI25 TPIS24 CVRDAG6
TPIS24 TSAE22

»  Foram considerados mais liquidos os ativos que obtiveram: média de R$ 1 milhdo negociado por dia; média de um
negocio por dia; e minimo de 50% dos dias com negdcios.

Selecéo de Ativos por buffer

TPIS24 CART12 CART12 TNLE15 TNLE15
CART12 TAEE33 TPIS24 RDVT11
TAEE33 TPIS24
Volume 8,0% 14,6% 4,2% - 20,7% 12,9%
N° Negdcios 20,3% 17,9% 8,0% - 5,6% 15,9%

> Sao selecionados os ativos que nos ultimos trés meses entraram na selegéo de ativos mais liquidos em, pelo menos, dois meses.

Caracteristicas dos Ativos Mais Liquidos

Cézitigvoodo Rating lE:rlz(: 4\1/3M1/ ?:;a};ﬁz;; Indexador E(ES;;S;?)O Ramo de Atividade
CART12 (*) A 400/ Sim 7,2 IPCA+Spread 380,0 Transporte e Logistica
CVRD27 (*) AAA 400 / Nao 0,2 DI+Spread 4.000 Mineragéo
CVRDAG6 AAA 400/ Nao -- IGPM + Spread 1 Mineragéo
ENGI25 AA 400/ Nao 4,7 IPCA+Spread 271,4 Energia Elétrica
RDVT11 (*) AA 400/ Sim 7,2 IPCA+Spread 1.065 Transporte e Logistica
TAEE33 AAA 400 / Nao 7,3 IPCA+Spread 702,0 Energia Elétrica
TNLE15 AAA 400 / Nao 0,6 DI+Spread 1.754 Tl e Telecomunicagdes
TPIS24 A 400/ Nao 3,1 IPCA+Spread 391,8 Infraestrutura
TSAE22 (*) AA 400/ Nao 3,8 IPCA+Spread 367,1 Transporte e Logistica

(*) Os ativos possuem clausula de call. (**) Posicéo de 30 de agosto de 2013
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Andlise de Negocios - Ago-13
(Operagdes extra-grupo)
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O que é o Sistema REUNE ANBIMA

O Sistema REUNE é uma plataforma de registro das negociagdes realizadas no mercado secundario
de debéntures, antes que a liquidagéo seja efetuada. As instituicdes participantes registram, em até
uma hora, suas negociac¢oes, informando dados como preco do ativo, volume e horario da
negociacéo. Ao longo do dia, séo divulgadas as faixas de precos e os volumes médios dos negdcios
registrados. A disponibilizagédo das informagdes ocorre em quatro horarios (11h, 13h, 16h e 18h).

O objetivo do Sistema REUNE ANBIMA ¢é contribuir com a liquidez do mercado secundario de
debéntures, aprimorar os mecanismos de precificagdo de valores mobiliarios de renda fixa e,
consequentemente, fomentar os negdécios no mercado.

Glossario

Participantes: instituicdes que reportam seus negdcios no Sistema REUNE ANBIMA, sao aderentes ao
Cdédigo de Negociagao de Instrumentos Financeiros

Intra-grupo: negociagdes entre instituigdbes que pertencem ao mesmo conglomerado financeiro

Extra-grupo: negociagdes entre participantes de diferentes conglomerados (extra-grupo/mercado) e entre
participantes com clientes que nao fazem parte do Sistema REUNE (extra-grupo/cliente)

Extra-grupo/Cliente: negociagbes de instituicdes participantes com fundos de investimento, fundos de
pensao, pessoas fisicas e pessoas juridicas. Essa contraparte ndo faz reporte ao Sistema REUNE

Extra-grupo/Mercado: negociagdes de participantes com bancos, corretoras e distribuidoras que fazem
parte do Sistema REUNE ANBIMA

Taxa indicativa ANBIMA: taxa representativa do prego justo do ativo, resultado de coleta junto a amostra
de instituicdes atuantes no segmento

Taxa REUNE: taxa média representativa do pregco de um ativo registrado no Sistema REUNE
Spread ANBIMA: prémio de risco da taxa indicativa ANBIMA sobre a curva soberana (NTN-B)

Spread REUNE: prémio de risco da taxa média dos negécios registrados sobre a curva soberana (NTN-B)

Observacgdes: Os dados deste relatério foram tratados de forma a evitar informacdes decorrentes
de eventuais erros de registro. As debéntures de leasing ndo foram incluidas nas estatisticas.
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