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» Controle e Grupo Econdmico

* Dificuldade de identificar o efetivo controle nas gestoras. Em regra ha pluralidade de
socios, com alguns poderes a determinados grupos, mas sem efetivo controle.

* Havendo dificuldade em se definir o controle, hd também a dificuldade de se identificar
empresas do mesmo grupo.

* Os dois itens, no entanto, sao fundamentais para se cumprir as exigéncias previstas na 558
sobre disclosure de informacdes relativas a conflitos de interesse e tratamento dos
mesmos.
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Governancga e composicao de comités

Nomeacao de diretores para cada atividade apontada na norma (gestdo, administracao
fiducidria, compliance, gestdo de riscos, distribuicao).

Independéncia do diretor responsavel por compliance.

Composicao de comités (compliance, gestao de risco).
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> Politica de gestao de riscos

* Dificuldade de gestores com estratégias especificas de estabelecerem limites de exposicao a
risco convencionais (i.e. VaR e Stress).

* Gestores de Private Equity e Crédito em especial. Estratégia fundamentalista de ac¢des
também.
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Compliance dinamico e rotinas

Necessidade de revisao de procedimentos, manuais e politicas.

Estabelecimento de rotinas e testes periddicos de compliance.

Producdo de relatérios periddicos sobre os eventos de ndao conformidade.
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Administracao fiduciaria de carteiras administradas

Segregacao da administracao fiduciaria da atividade de gestao.

Necessidade de politica e manual especifico de precificacao de ativos.

Politica de selecao, contratacao e supervisao de prestadores de servico.

CEPEDA, GRECO &

BANDEIRA DE MELLO

ADVOGADOS




Distribuicao de fundos préprios pelos gestores

Necessidade de conformidade com a ICVM 558 e com as regras especificas de distribuicao de
valores mobiliarios.

Procedimentos, manuais e politicas de distribuicao (KYC, PLD, Suitability).
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