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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

indices de Renda Fixa registram performance positiva em dezembro

Renda Fixa em Numeros - Dez/13

ESTOQUE

Estoque Total de Renda Fixa:
R$ 3,86 trilhdes

+3,3% 1

Estoque de Titulos Publicos:
R$ 1,97 trilhdo

+3,0% 1

Estoque de Titulos Privados:
R$ 1,89 trilhdo

+3,6% T

Part. % dos ativos de renda fixa
indexados a taxa de 1 dia (Selic,
DIl e ANBID):

53,06%

-0,84 pts 4

VOLUME MEDIO DIARIO DE NEG

oJa[e]

Operacoes Definitivas

Renda Fixa Total:
R$ 19,06 bilhdes

+67,5% T

Titulos Publicos (Extra-Grupo):
R$ 17,12 bilhées

+68,1% 1

Titulos Privados:
R$ 1,93 bilhdes

+61,9% 1

Operacoes Compromissadas

Renda Fixa Total:
R$ 712,53 bilhdes

-6,8% 4

Titulos Publicos:
R$ 707,28 bilhdes

-6,9% ¥

Titulos Privados:
R$ 5,25 bilhdes

+7,5% T

ATUAGOES DO TESOURO
NACIONAL/BANCO CENTRAL

Saldo das Operacdes de
Mercado Aberto do Banco
Central junto ao mercado:
R$ 591,1 bilhdes

-6,8% 4

Resultado Liquido das
Colocagbes e Resgates de
TPF do Tesouro Nacional

Colocacao:
R$ 15,681
bilhoes

Renda Fixa - Dez/13 (R$

337 44

Total = R$ 3.862 bilhdes

bilhdes)

Il CDB
I Outros Titulos Privados

M Letra

I Titulos Pablicos Federais [l Titulos de Crédito

I Debéntures

Financeira

Fontes: Banco Central, Tesouro Nacional e Cetip.

» No ultimo més do ano, o desempenho de 0,98% do IMA, indice
que expressa a carteira dos titulos publicos domésticos marcada a
mercado, refletiu, em alguma medida, a melhora da percepcdo dos
investidores quanto a performance dos ativos. O antncio do FED, em
19/12, de que devera reduzir em US$ 10 bilhdes a compra de titulos a
partir de janeiro — um pouco antes do esperado pelo mercado - trouxe
davidas sobre a evolucao da trajetéria da taxa de cambio e de juros
domésticas e impactou a performance dos indices de maior duration.

Até o dia 19/12, o IMA-B5+, composto por uma carteira de NTN-B
acima de 5 anos, e o IRF-M1+, que expressa a a carteira prefixada
acima de um ano, apresentaram retornos mensais de 2,03% e 1,10%,
respectivamente. Apods a decisao do FED, a trajetoria foi negativa

em 0,63% (IMA-B5+) e 0,25% (IRF-M1+). Ainda assim, o desempenho
desses indices no més foi positivo, com o IMA-B5 + variando 1,40 % e
o IRF-M 1+ registrando retorno de 0,84%.

Os resultados de dezembro, entretanto, ndo foram suficientes para
reverter a trajetéria negativa do IMA Geral no ano. Pela primeira vez
desde sua criacao, o IMA apresentou retorno anual negativo, com
variacao de 1,42% em 2013. A rentabilidade dos titulos indexados ao
IPCA, expressa pelo IMA-B, apresentou queda de 10,0%, com a carteira
mais longa, acima de 5 anos (IMA-B5+), registrando trajetéria negativa de
17,1%. Na ponta oposta, a melhor performance foi do IMA-S, que segue a
carteira das LFT marcada a mercado, com retorno positivo de 8,2% no ano.

Volume médio negociado de NTN-Bs acima de 5 anos

R$ bilhoes
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50

Dez/12

Jan/13  Fev Mar  Abr  Mai Jun Jul Ago Set  Out Nov  Dez

Fonte: Banco Central.

» Em dezembro, observou-se um aumento nos negécios no mercado
secundario de titulos publicos. O destaque foi o volume de R$ 3,5
bilhdes das operacées de NTN-B acima de cinco anos, que registraram
um crescimento de 170% em relacdo ao més anterior. Foi o segundo
maior volume mensal do ano, inferior apenas ao de junho, quando as
condicdes de mercado dificultaram a colocag¢do primaria de titulos no
mercado.
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CURVAS DE JUROS

Inflacdo implicita eleva patamar nos vértices longos

Taxa de Juros Prefixada - Nos ultimos 12 meses Curva Zero Prefixada
% a.a. % a.a.
14,0 -
14,0
13,0 4
12,0 - 13,0
11,0 A 12,0 7

10,0 -

11,0 /
e 31/10/2013

9.0 1 e 29/11/2013

10,0
’ e 31/12/2013
8,0
70 9'0 d.u.
Jan/13 Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez/13 252 463 674 8851096 1307 1518 1729 1940 2151
Fonte: ANBIMA. Fonte: ANBIMA.
Taxa de Juros IPCA - Nos dltimos 12 meses Curva Zero IPCA
% a.a. % a.a.
7,0 7
7,0 7 —————
6,5 1
6,0
6,0 1
50 1
5.5
4,0
5.0 ]
3,0 ]
45 = 31/10/2013
2,0 40 — 29/11/2013
' e 31/12/2013
1,0 3,5
d.u.
0'0 T T T T T T T T T T T 3'0
Jan/13 Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez/13 252 1249 2246 3243 4240 5237 6234 7231 8228 9225
Fonte: ANBIMA. Fonte: ANBIMA.
Inflacdo Implicita - Nos Gltimos 12 meses Inflacdo Implicita
% a.a. —— 1Ano % a.a. —— 31/102013
80 7 = 3 Anos . e 29/11/2013
’ == 5 Anos 8,0 e 31/12/2013
7,5
7,0 7 7,0
6,5 7
6,0 6,0 1
5,5 1
d.u.
5o 5,0 -
Jan/13 Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez/13 252 463 674 885 1096 1307 1518 1729 1340 2151

Fonte: ANBIMA. Fonte: ANBIMA.
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INDICADORES DE RENDA FIXA

Real se desvaloriza 0,8% no més em relacao ao délar

Rentabilidade dos Ativos - Dez/13

T T T T
J 1,42

-19,0
IHFA Dolar IBOVESPA

-15,50

IMA Geral Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanca

% Nno més
207 098 0,78 0,79 0,72 oss | 118 0.76
' \
0.0 ---—X--.
2,0 ‘ r
IMA Geral  Taxa DI Taxa SELIC CDB/TBF* Poupanga‘ IHFA Dolar IBOVESPA Ouro
-4,0 | -1,86 2,16
\
\
\
% em 12 meses ‘ 14 64
J 8,06 8,22 7,63 6,37 ‘ 8,32
m = = = om N
\
\
\

Ouro
-17,35

*Foi utilizado como proxy do rendimento mensal do CDB a taxa da TBF do 1° dia util do més de referéncia, que reflete a média aritmética das 30 maiores

taxas de captacdo bancaria coletadas pelo Banco Central do Brasil. Fontes: ANBIMA, Cetip, Banco Central e BM&FBovespa.

Jul/13 Ago Set Out Nov Dez Jan/14

M IPCA M Projecédo IPCA M IGP-M M Projecéo IGP-M

Variacoes Mensais de Inflacdo (em %)* Evolugao da Taxa Selic
0, 0,
Em Dez/13 % %oaa.
IPCA em 12 meses: 5,81** 2,0 7 T12,5
IGP-M em 12 meses: 5,51 1,8
1,50 T - 10,0
1,60 1.6 10,00
1,4 7
1,10 0,86 . 1,2 7 175
4 0,72 1,0 | 0,81 0,79
0.60 057 || 0,54 0,60 gy’ 06 08 1 0,61 0.72 0,71 0,71 g 072 " "L 59
' 0.96 0,35 029 ,8 0,60 0,55 0,60 0,61
), 0,240’15 d 0,6 0,49
0,10 0,03 0.4 425
0,2
0,0 0,0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Meta Selic

| M selic Mensal

* As colunas em verde e vermelho correspondem as projecdes ANBIMA do

IPCA e do IGP-M, respectivamente. **Incorporando a projecdo da ANBIMA. Fonte: Banco Central.
Fontes: ANBIMA, FGV e IBGE.

Outros Indicadores - Dez/13

Délar Médio - Venda 2,345486 PTAX Venda - fim de més 2,3426
TR 0,0494
Dolar Médio - Compra 2,344862 PTAX Compra - fim de més 2,3420
Cupom Cambial Ex-ante (1 ano) -1,34 Selic Real Ex-ante (1 ano) 3,83
TILP 5,00
Cupom Cambial Ex-post (1 ano) 9,05 Selic Real Ex-post (1 ano) 2,28

Obs.: A taxa da TR refere-se a do primeiro dia do més com vencimento no primeiro dia do més posterior e esta expressa em % ao més. A taxa da TJLP
esta expressa em % ao ano. As cotacdes de dolar estdo expressas em R$/US$. O cupom cambial e a Selic real estdo expressos em %. Fonte: Banco Central.




INDICES ANBIMA

IMA-Geral registra retorno de 0,98% em dezembro
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indice de Mercado ANBIMA - IMA
. Valor a Mercado = Particip. Duration N° de Rentabilidade (em %)
IMA (Dez/1 D e b
(i e} escrigao R$ bilhdes % (anos) Titulos Dez/13 Ano 12 Meses 24 Meses
IRF-M 826,07 42,70 1,7 18 0,84 2,61 2,61 17,28
IRF-M 1 LTN / NTN-F 281,81 14,57 0,3 5 0,82 7,44 7,44 17,71
IRF-M 1+ 544,27 28,13 2,5 13 0,85 0,36 0,36 17,63
IMA-B 625,11 32,31 7,1 13 1,31 -10,02 -10,02 13,99
IMA-B 5 NTN-B 263,08 13,60 2,3 5 1,17 2,78 2,78 20,23
IMA-B 5+ 362,03 18,71 10,5 8 1,40  -17,07 17,07 11,30
IMA-C NTN-C 89,84 4,64 7,5 3 0,97 9,59 9,59 21,74
IMA-S LFT 393,53 20,34 2,4 10 0,79 8,20 8,20 17,40
IMA-Geral ex-C 'RF;M"\’,'I L'\_"SA'B 1.844,72 95,36 - 41 0,98 -0,97 097 1575
IMA-Geral Todos 1.934,55 100,00 - 44 0,98 1,42 1,42 16,05

Obs.: Posi¢des de fim de periodo. Fonte: ANBIMA.

Performance do IMA em 12 Meses (%) Composicao do IMA
1001 822 820 gop 744
>0 2,78 2,61
CTEE
o 0.0 |
097 .
o 1.42 IRF-M 1+
' Taxa IMA-S  TaxaDl IRF-M 1 IMA-B5 IRF-M IRF-M 1+ IMA IMA IMA-C 28,1%
Selic Geral Geral IMA-B
10,0 ex-C 5+
9,59 _ IMA-B 5+
10,02 18,7%
-15,0 IMA-B5
13,6%
20,0 -17,07

Fontes: ANBIMA, Banco Central e Cetip.

indice de Duracdo Constante ANBIMA - IDkA

Fonte: ANBIMA

» Em dezembro, o IMA-Geral

N dexador Rentabilidade (em %) Volatilidade  @Presentou variacao de 0,98%A
Dez/13 Ano 12 Meses 24 Meses =~ (% a.a.) * contra queda de 1,41 % do més

IDKA Pré 3M 0,75 7,91 7,91 17,28 0,07 anterior. O IRF-M, que reflete a
IDKA Pré 1A et o 2 el g carteira dos titulos prefixados,
IDKA Pré 2A Prefixado 1,15 3,20 3,20 19,53 2,15 teve retorno de 0,84%. Entre
IDKA Pré 3A 0,90 -0,94 -0,94 18,02 4,20 . .
IDKA Pré 5A -0,02 -8,52 -8,52 13,73 8,22 seus.submdlces,la carteira
IDKA IPCA 2A 1,39 4,21 4,21 21,87 1,71 prefixada de até um ano (IRF-M
IDKA IPCA 3A 1,23 0,61 0,61 21,16 3,12 1) registrou variacao de 0,82%,
IDKA IPCA 5A 0,94 -5,37 -5,37 18,85 5,74 enquanto o conjunto dos titulos
IDKA IPCA 10A IPCA 1,06 -15,71 -15,71 13,03 9,11 acima de um ano (refletido no
IDKA IPCA 15A 1,49 -23,94 -23,94 7,59 12,13 IRF-M 1+) apresentou elevagéo
IDKA IPCA 20A 1,95 | -31,32 | -31,32 2,37 15,80 0
IDKA IPCA 30A 2,89  -43,99  -43,99 7,32 24,37 de 0,85%.

* Desvio-padrao dos retornos diarios em uma janela de 20 dias Uteis de analise. Fonte: ANBIMA.

IDA - indice de Debéntures ANBIMA

Variacdo em  Variacao no Variacao 12 Variacao 24 . Valor de Mercado
IDAI(Dez/13) Dez/13 (%) Ano (%) Meses (%)  Meses (%) Duration(du) Peso (%) % @eCtpEls
IDA-DI 0,855 9,0632 9,0632 19,6681 1,8 57,12 27.466,50
IDA-IGPM 1,1374 14,1505 14,1505 31,4392 0,5 0,28 132,53
IDA-IPCA 0,9125 -0,2793 -0,2793 20,612 4,6 42,6 20.484,39
IDA-GERAL ex-IGPM 0,8942 5,429 5,429 18,3545 3,0 99,72 47.950,89
IDA-GERAL 0,8949 5,4991 5,4991 18,5371 3,0 100 48.083,42

Fonte: ANBIMA.
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TITULOS PUBLICOS

Tesouro prevé resgates de R$ 205 bilhdes no primeiro trimestre

Operacoes de Mercado Aberto

Posicao Liquida de Financiamento — Média Diaria Taxas Indicativas e Leiloes de Venda

. a ilhd : IPCA
por Tipo de Operacéo - Dez/13* (R$ milhdes) pré JPcA
6 - 9,0
meses
13,0 [ T 8,5
- 8,0
i 75
125.206 3 meses 12,0 7

- 6,5

11,0 - !
W 6,0
. 5,5

De 2 semanas

298.343
a3 meses 10,0 W .
Curtissimo prazo Taxa Indicativa Leildo 45
9,0 - = | TN - 01/04/14 ® TN -01/04/14 + 4,0
e NTN-F - 01/01/23 | ® NTN-F-01/01/23 35
=== NTN-B - 15/08/22 | ® NTN-B - 15/08/22 | = =
0 100.000 200.000 300.000 8,0 3,0

Out/13 Nov/13 Dez/13

¥ Doador ® Tomador|

Obs.: Os titulos selecionados sdo os mais negociados, para cada tipo, dentre
Obs.: Posicdo do dia 20/12/13. os que foram ofertados em leildo no ultimo més. Fontes: ANBIMA e Selic.

Fonte: Banco Central.

Colocacdes e Resgates - Dez/13 (R$ milhdes Cronograma de Resgates para o
s g ( ) 1° Trimestre de 2014 (R$ milhoes)
LTN 11.938
Taxa Selic
NTN-F
indices de Precos
NTN-B 7021
LFT -356 4] 600 Prefixados
15000 100005000 0 5000 10000 15.000 150.000 125000 100.000 75000 50.000 25000 0
[T Resgate M Colocagéo

Obs.: Inclui todas as operagdes de leildes publicos realizados pelo Tesouro,

além dos resgates, pagamentos de juros e amortizagdes ocorridas no més.
Outros: NTN-A, NTN-C, NTN-I, NTN-P, LFT-A, LFT-B e BTNBIB.

* Oferta maxima prevista pelo Tesouro Nacional, que abrange a colocagdo
de LTN, NTN-F, NTN-B e LFT.
Fontes: ANBIMA e Tesouro Nacional.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais (R$ milhdes)

Selic Sistemas Eletronicos
Definitivas . Por Ambiente Eletrénico
Data i & B @) Compromissadas 5
p Total Geral Sishex Plataforma
Extragrupo* Total Overnight Intradia Outros Total Registro | Negociacdo Cetip
Nov/13 10.188 15.739 741.210 3.704 14.924 759.839 775.577 ND ND 388
Dez/13 17.121 27.230 682.286 5.297 19.699 707.282 734.512 ND ND 464

* O volume das operacdes definitivas extragrupo corresponde a uma estimativa, ja que nas operacdes que envolvem corretagem é utilizado o preco de
fechamento da ANBIMA. Fontes: Banco Central, BM&FBovespa e Cetip.
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SECUNDARIO DE TiTULOS PUBLICOS

NTN-B 15/8/2022 representou 26% do volume negociado no més

’ Estoque em Mercado Participagdo em  Numero de N° de Volume Negociado Giro
Titulo Oferta Publica Dias com = (Volume/Estoque)
RS mil Peso (%)  no Ultimo Més Negécios* SRERsOs RS mil Peso (%) %
LTN - 1/1/2014 77.776.907,33 9,08 20 277 19.988.650 9,79 25,70
NTN-F - 1/1/2014 = 39.926.468,19 4,66 20 216 15.400.721 7,54 38,57
LTN - 1/4/2014 88.625.092,62 10,34 X 19 334 36.627.769 17,94 41,33
LTN - 1/7/2014 60.000.603,96 7,00 21 302 19.536.386 9,57 32,56
LTN - 1/10/2014 32.881.758,68 3,84 X 18 107 7.674.971 3,76 23,34
LTN - 1/1/2015 89.475.141,29 10,44 21 578 19.104.062 9,36 21,35
NTN-F - 1/1/2015 4.925.914,13 0,57 20 93 491.119 0,24 9,97
LTN - 1/4/2015 38.871.512,14 4,54 20 129 6.769.237 3,32 17,41
LTN - 1/7/2015 36.956.789,26 4,31 X 20 331 19.892.414 9,74 53,83
LTN - 1/1/2016 101.543.841,86 11,85 20 589 15.450.103 7,57 15,22
LTN - 1/7/2016 48.414.111,00 5,65 18 92 3.873.237 1,90 8,00
LTN - 1/1/2017 46.976.900,86 5,48 20 540 11.293.914 5,53 24,04
NTN-F - 1/1/2017 = 75.274.869,59 8,78 20 644 12.872.472 6,31 17,10
LTN - 1/7/2017 11.833.900,57 1,38 X 18 133 2.909.003 1,42 24,58
NTN-F - 1/1/2018 = 14.722.562,08 1,72 17 59 1.020.373 0,50 6,93
NTN-F - 1/1/2019  10.585.511,71 1,24 X 12 56 744.192 0,36 7,03
NTN-F - 1/1/2021 = 32.357.284,25 3,78 21 316 2.941.922 1,44 9,09
NTN-F - 1/1/2023 = 45.818.500,64 5,35 X 20 575 7.569.837 3,71 16,52

*Dezembro/2013 teve 21 dias Uteis. Fontes: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.

Volume Negociado de Titulos Publicos Volume Negociado de Titulos Publicos
Prefixados por Prazo de Vencimento Indexados ao IPCA por Prazo de Vencimento
RS milhdes e R$ milhdes  [B1 Acima de 5 anos i Entre 1e 5 anos B Até um Ano |
200.000 : i::? L:os e o 140.000 - . 3
7% 120.000 -|
150.000 - 100.000 7
80.000 |
100.000 60.000 |
40.000 |
50.000 20.000
Jul/13 Ago Set Out Nov Dez
Jul/13 Ago Set out Nov Dez Obs.: Por vencerem sempre no dia 15, os vencimentos de NTN-B sdo passiveis de
estarem contemplados em 2 faixas de prazo ao longo do més.
Fonte: Banco Central. Fonte: Banco Central.
Liquidez dos Titulos Indexados ao IPCA - Extragrupo
Estoque em Mercado Participacdo em  Numero de N° de Volume Negociado Giro
Titulo Oferta Publica Dias com - (Volume/Estoque)
RS mil Peso (%)  no Ultimo Més  Negécios* RS R$ mil Peso (%) %
NTN-B - 15/8/2014 = 44.954.492,18 7,18 19 236 2.017.557 1,43 4,49
NTN-B - 15/5/2015 57.518.858,58 9,19 21 1059 10.672.497 7,57 18,55
NTN-B - 15/8/2016 70.250.859,36 11,22 20 998 25.303.382 17,94 36,02
NTN-B - 15/5/2017 = 36.596.336,64 5,84 20 160 980.963 0,70 2,68
NTN-B - 15/8/2018 52.188.740,01 8,33 X 21 1087 29.343.584 20,81 56,23
NTN-B - 15/8/2020  43.776.599,98 6,99 21 555 9.209.151 6,53 21,04
NTN-B - 15/8/2022 71.042.468,08 11,34 X 20 1093 36.929.421 26,19 51,98
NTN-B - 15/3/2023 38.983,09 0,01 -- -- - -- --
NTN-B - 15/8/2024 37.876.092,20 6,05 20 390 3.257.072 2,31 8,60
NTN-B - 15/8/2030 17.482.851,80 2,79 X 20 530 4.142.953 2,94 23,70
NTN-B - 15/5/2035 30.162.952,58 4,82 21 284 1.144.903 0,81 3,80
NTN-B - 15/8/2040 26.815.187,36 4,28 X 19 424 3.943.656 2,80 14,71
NTN-B - 15/5/2045 63.834.500,14 10,19 19 473 2.524.232 1,79 3,95
NTN-B - 15/8/2050 73.672.214,91 11,76 X 21 1310 11.547.302 8,19 15,67

*Dezembro/2013 teve 21 dias Uteis. Fontes: ANBIMA, Banco Central e Tesouro Nacional.
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DETENTORES DE TiTULOS PUBLICOS

NTN-F correspondeu a 42% do estoque de nao residentes em novembro

Detentores de TPF em Mercado - Nov/13

38,0%

12,7%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 1,95 trilhdes

[ Fundos de Investimento 1 Carteira Propria - Tesouraria
B Titulos Vinculados B Pessoa Fisica
B Outros

TPF na Carteira de Clientes Nao-residentes - Nov/13

0,79
23%27%

40,9%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 326 bilhdes,
correspondente a 17% do total

B LTN [ NTN-F I NTN-B [ LFT M Outros

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

TPF na Carteira de Clientes
de Fundos de Investimento - Nov/13

21,4%

37,7%

Valor do Estoque em Mercado = R$ 760 bilh&es

M LTN [ NTN-F W NTN-B LFT H Outros

TPF na Carteira Propria da Tesouraria de
Instituicoes Financeiras - Nov/13
1,2%

46,2%
31,3%

0,9%
Valor do Estoque em Mercado = R$ 546 bilhdes

W LTN [/ NTN-F [ NTN-B 0 LFT M Outros

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.

Detentores de Titulos Prefixados
em Mercado - Nov/13

28,8% 23,8%

13,9% 33,0%

Valor Total = R$ 841 bilhdes

[ Fundos de Investimento | Carteira Propria - Tesouraria
M Titulos Vinculados B Pessoa Fisica
M Outros

Detentores de Titulos Indexados ao IPCA
em Mercado - Nov/13

Estoque Total = R$ 630 bilhdes

@ Fundos de Investimento [ Carteira Propria - Tesouraria
M Titulos Vinculados B Pessoa Fisica
M Outros

Obs.: Os titulos prefixados e indexados ao IPCA sdo compostos, respectivamente, por LTN + NTN-F e NTN-B.

Fontes: Banco Central e Tesouro Nacional.
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TITULOS PRIVADOS

Letras Financeiras registram estoque de R$ 337 bilh6es em 2013

Dez/13 (R$ bilhoes)

Total = R$ 1.895 bilhdes

’ W Bancario m Corporativo M Titulos de Crédito ‘

Estoque de Titulos Privados Estoque de Titulos Privados por Indexador - Nov/13

Selic
7%

TR

Outros indice
de Preco

10,99%

MERCADO DE TiTULOS BANCARIOS - DEZ/13

Fonte: Cetip. Obs.: Dados referentes a novembro de 2013. Fonte: Cetip.

Estoque dos Titulos Bancarios (R$ milhdes)

1.000.000 - 400.000 B Dez/12
-109,
900.000 - 1% 350.000 - I Dez/13 336.866

800.000 T 300.000 -

700.000 - 649.520 640.635

Cédula de
Debéntures

8.000 - 7.247 -~ 7.000 -

Cédula de
Debéntures

300.000 - y 20.000 -
246.902 18.000

250.000 - 16.000

220.679 14-000
200.000 -| 12.000 J
150.000 -| 10.000 -
8.000 -
100.000 - 6.000
4.000 -
>0.000 - 2.000 - o
0 - 0 -

Cédula de
Debéntures

600.000 - 250.000 -
500.000 - 200.000 -
400.000 1 150.000
300.000 - 120000
200.000 -
100.000 - 50000 {
o ol mmew
DB
7.000 6.000 -
6.000 - : 000 |
5.000 - 4.741 4,000 .
4.000 -
3.000 -
3.000 -
2.000 - 2.000 -
1.000 4 1.000 -
0 - ol 7 e

236 182
3%
\"’ -12% 51 %
27.701 26.915
3 306 2.900 826 405

DPGE ' Letras de Letra Fmancelra
Cambio

Negocios com Titulos Bancarios (R$ milhdes)

5.498 5.502
0,07%
492 350 5 3
DPGE Letras de Letra Financeira

Cambio

Emissdes de Titulos Bancarios (R$ milhdes)

-62%
8.603
-11%

-31% i% \

3.234 3.552 3175

1.m 637 ©5ga
- G Ea. - . .
RDB

DPGE Letras de Letra Financeira
Cambio

P> Total Negécios Titulo Bancario - Dez/12 = 13.241,0; Dez/13 = 10.596,0.

Obs. 1: Os titulos privados bancarios sdo compostos por CDB, Cédula de Debéntures, DPGE, Letras de Cambio, Letra Financeira e RDB. Fonte: CETIP.
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TITULOS PRIVADOS

Estoque de LCl cresce 55% no ano
MERCADO DE TiTULOS DE CESSAO DE CREDITO - DEZ/13

Estoque de Titulos de Cessao de Crédito (R$ milhdes)

120.000
55% | Bl pez12 B pez13 |
100.000 96.599
80.000 | 24%
66.259 62.360
60.000 {53 36%
45.388 8% 31%
40.000 33.356 3%
-14% 34% 694% /V 24663 26.690 62% 27% . 22.17829.005
20.000 12.929 13.380 ~ 5
7930 —" 12
. 1.542 1.322 5.928 20 162 773 296 2579 1.890 370 969
cal CRI Letra, _ LCl CCE  Export Notes  NCE CCB cccB CDCA CRA LCA
Hipotecaria
Negdcios com Titulos de Cessao de Crédito (R$ milhdes)
0,
3.500 32/)'3.252
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000 180% T% 249 11:293%
445
500 ) & ) . . 186199 34\a 4;7
0 N . - . - . . | I
cal CRI Letra  LCl CCE  ExportNotes NCE CcB cceB CDCA CRA LCA
Hipotecaria

P> Total Negocios Titulo Cessao de Crédito - Dez/12 = 3.075,7; Dez/13 = 4.470,3.
Obs.: Titulos do Segmento Agricola: CDCA, CRA e LCA. Titulos do Segmento Comercial: CCB e CCCB. Titulos do Seg

mento Exportador: CCE, Export

Notes e NCE. Titulos do Segmento Imobiliario: CCl, CRI, LH, LCl. Os negdcios referem-se as operacdes definitivas. Em agosto/2013, os negdcios

referentes a LCA n&o estao disponiveis. Fonte: Cetip.

MERCADO DE TITULOS CORPORATIVOS - DEZ/13

Estoque de Titulos Corporativos (R$ milhdes)

700.000 16fy/"'
' 12.000 I Dez12 I Dez/13
600.000 584.536 | |
504.872 10.000
500.000
8.000
400.000
300.000 6.000
4.000
200.000 106% 0%
100.000 2.000 1.107  1.110
. 12 25
Debéntures CIA-Audiovisual LAM

Negdcios com Titulos Corporativos (R$ milhdes)

10.986

Notas Promissérias

33,4

30.000 - 100
25.464 20 86,2 31%

25.000 4 1549% 20

20.000 - 70 60
60
15.000 - 50
10.031 40
10.000 - 30
5.000 - 20

10 0,0 _
0 - 0 :
Debéntures ClIA-Audiovisual LAM

Notas Promissoérias

P> Total Negocios Titulo Corporativo - Dez/12 = 10.066,5; Dez/13 = 25.635,2.

Obs. 1: Os negdcios referem-se as operacdes definitivas. Fonte: CETIP.
Obs. 2: Os negdcios de Debéntures referem-se as operacdes definitivas ex-leasing. Fonte: www.debentures.com.br
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SECUNDARIO DE DEBENTURES

Secundario de debéntures registra 176 séries negociadas em dezembro

Ranking das Debéntures Mais Negociadas no Mercado Secundario (excluindo as empresas de leasing)

Por Volume Negociado Por Numero de Negdcios Por Dias que Tiveram Negdcios
Ranking Codigo R$ mil Volume/Total (%) Ranking Codigo N° Ranking Codigo Dias
1° JHSP12 515.935,79 16,08% 1° RDVT11 (*) 878 1° ECOV22 (*) 19
2° LRNE16 299.277,42 11,98% 2° TEPE11 (*) 277 2° RDVT11 (*) 19
3° HYPE14 189.520,51 3,13% B2 TEPE21 (*) 277 3° CART12 (*) 16
4° GEPA14 133.331,38 2,78% 4° TEPE31 (*) 277 4° ECOV12 (*) 16
5° RDVT11 (*) 131.410,94 2,47% 52 TEPE41 (*) 277 5° TSAE22 16
6° VTCM15 81.599,49 2,36% 6° ECOV22 (*) 137 6° GASP33 (*) 15
7P TNLE15 52.599,57 2,17% 7 LRNE16 81 7° DVIX11 13
8° IPPT11 47.106,28 1,83% 8° TSAE22 69 8° SBESB7 1
9° ANHB14 45.865,76 1,75% 9° CART12 (*) 64 9° TPIS24 1
10° PCARA1 44.888,89 1,70% 10° SBESB7 51 10° TAEE23 1
11° TIET12 41.923,78 1,64% 11° DVIX11 43 11° TNLE15 11
12° SBESB7 39.751,89 1,49% 12° ECOV12 (*) 42 12° ANHB24 (*) 10
13° DASA12 38.680,79 1,49% 13° TPIS24 41 13° ANHB15 (*) 9
14° VOES14 38.530,76 1,44% 14° ANHB15 (*) 33 14° CROD22 9
15° TAEE13 34.419,34 1,40% 15° BRPR21 88 15° ENGI25 8
Total Negociado 2.699.124,84 100,00% Total de Negoécios 3.720 Total de Dias no Més 21

Obs1.: 176 séries de debéntures foram negociadas em dezembro/13. Obs2.: Os ativos em destaque sao aqueles contemplados nos trés critérios de ranking. Obs.3: Os
ativos com asterisco sdo aqueles contemplados no Novo Mercado. Fonte: Cetip. Obs.4: Os ativos com dois asteriscos sdo aqueles contemplados na Lei 12.431.

Spreads de Crédito AA - Dez/2013
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Obs1.: Posicao do ultimo dia util do més de referéncia. As debéntures “Percentual do DI” foram convertidas em “DI + Spread” e as “IPCA +
Spread” estdo expressas em spread sobre a NTN-B. Obs.2: Consideradas apenas as séries que ndo possuem clausula de resgate antecipado. Obs.3:
As curvas refletem estruturas zero cupom em spread de crédito para cada um dos niveis de rating segundo metodologia disponivel no site da

Associacdo,ANBIMA. Fonte: ANBIMA.
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