
Mercado de Capitais

2013 2012

R$ milhões R$ milhões R$ milhões Nº R$ milhões Nº

Renda Variável (Ações)             3.466               2.918                23.895            25                 14.300         19 

Emissão Primária                   -                 2.708                  7.214            15                 12.045         12 

IPOs                   -                       -                    4.414              8                   3.257           3 

Follow-ons                   -                 2.708                  2.800              7                   8.787           9 

Dist. Secundária             3.466                  210                16.681            10                   2.255           7 

IPOs                621                     -                  13.241              7                   1.138           3 

Follow-ons             2.845                  210                  3.440              3                   1.116           4 

Renda Fixa           14.321             18.588              127.348          555               163.995       547 

Debêntures*             6.693             14.683                66.136          250                 89.578       243 

Debêntures Leasing                   -                       -                  20.000              1                 35.000           3 

FIDCs             1.420               1.813                  5.923            21                   6.359         64 

Notas Promissórias             4.795               1.159                20.809          167                 22.652       112 

CRIs             1.413                  934                14.480          116                 10.406       125 

 TOTAL DE OPERAÇÕES             17.787                21.507                151.244  572***                 178.295  557*** 

2013 2012

US$ milhões US$ milhões US$ milhões Nº US$ milhões Nº

Renda Variável (ADRs + CB)                   -                       -                          -               -                        106           2 

Renda Fixa                302                  347                38.143            39                 50.538         63 

Bônus + MTNs                302                  347                36.211            37                 50.538         63 

CPs                   -                       -                          -               -                          -            -   

Securitização                   -                       -                    1.932              2                        -            -   

TOTAL OPERAÇÕES                302                  347                38.143            39                 50.644         65 

Data: 31/12/2013  Fonte: ANBIMA

1 - Mercado de Capitais não inclui: Cert. Audiovisuais, TICs, Quotas de FIP/FIC-FIP, Funcine e Fundo Imobiliário

* Emitidas por empresas que não de Leasing

** Valores estimados para Dezembro de 2013

*** Total de oferta por emissor

**** Valores convertidos em R$ na data de emissão
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2013

Jan a Dez

Mercado de Capitais¹ - Doméstico      TÍTULO 

2012
Ofertas                                                      

Dez

Mercado de Capitais - Externo**

TEXTOTEXTO

Ofertas                                             

Data: 31/12/2013  Fonte: CVM

20122013

Dez Jan a Dez

As emissões no mercado de capitais em 
dezembro de 2013 confirmaram o perfil de 
captação observado ao longo do ano, com 
predominância das ofertas de títulos de 
dívida no mercado local (R$ 107,4 bilhões, 
desconsiderando as debêntures de 
leasing). Entretanto, o volume emitido foi 
inferior ao de 2012, consequência da 
conjuntura econômica menos favorável em 
2013. Os CRIs foram o único instrumento de 
renda fixa com crescimento nas emissões em 
relação a 2012, de 39,2%, reflexo do 
desempenho diferenciado nos últimos quatro 
meses de 2013.  
  
As captações com títulos de dívida e 
instrumentos de securitização realizadas 
nos mercados internacionais registraram 
volume de US$ 38,1 bilhões em 2013. Com 
o resultado de dezembro - de US$ 302 
milhões, segundo menor valor mensal no ano 
– o volume emitido em 2013 foi 24,7% 

inferior ao de 2012. Em grande medida, esse 
resultado decorreu do cenário econômico 
externo, que foi marcado pela incerteza 
quanto à trajetória futura dos juros norte-
americanos. 
  
No mês, as emissões locais de renda fixa 
foram lideradas pelas debêntures (R$ 6,7 
bilhões), mas em volume inferior ao de 
dezembro de 2012 (R$ 14,7 bilhões). Já o 
aumento do volume de notas promissórias - 
maior valor da série mensal em 2013 - 
refletiu a preferência por instrumentos de 
captação de curto prazo no último mês de 
2013. As captações no mês com ações – R$ 
3,5 bilhões – confirmaram o bom 
desempenho deste segmento ao longo de 
2013, superior ao de 2012.  
 

      

      Destaque do Mês 
 

 
Em 2013, apesar da redução do volume 
total de recursos emitidos relação a 2012, 
de 11,7%, decorrência das menores 
captações em renda fixa, locais e 
internacionais, o volume captado com 
ações subiu de R$ 14,3 para R$ 23,9 
bilhões, evidenciando, em alguma medida, a 
disposição do investidor estrangeiro em 
acessar o mercado acionário brasileiro. Apesar 
disso, a principal fonte de captação das 
empresas brasileiras continuou sendo a 
emissão de títulos de dívida local (R$ 107,4 
bilhões), seguindo o perfil de captação 
predominante nos últimos anos. 

Captações locais com renda fixa predominam em 2013 



jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13

Debêntures 2.622       4.272       8.449       8.372       5.084       6.957       4.380       2.680          5.718       7.653          3.255       6.693       

 Debêntures Leasing              -                -         20.000              -                -                -                -                   -                -                   -                -                -   

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº

        6.693              27       14.683              32       66.136            250         89.578            243         89.578            243 

300          1              850          2              10.945     16            15.047        18            15.047        18            

6.393       26            13.833     30            55.191     234          74.531        225          74.531        225          

-           -           -           -           -           -           -              -           -              -           

             -                -                -                -         20.000                1         35.000                3         35.000                3 

-           -           -           -           -           -           35.000        3              35.000        3              

-           -           -           -           20.000     1              -              -           -              -           

-           -           -           -           -           -           -              -           -              -           

        6.693              27       14.683              32       86.136            251       124.578            246       124.578            246 

300          1              850          2              10.945     16            50.047        21            50.047        21            

6.393       26            13.833     30            75.191     235          74.531        225          74.531        225          

             -                -                -                -                -                -                   -                -                   -                -   

Fontes: CVM e ANBIMA
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Debêntures

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Debêntures Leasing

 Dispensadas 

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Total

Registradas 

Esforços Restritos

EMISSÕES DOMÉSTICAS - Com Leasing

Dez Jan a Dez
2012

2013 2012 2013 2012

Ofertas de Debêntures - Volume (R$ milhões)

Tipos de Oferta de Debêntures (R$ milhões/Número)

10,2% 8,7% 

24,9% 21,7% 

38,7% 

50,2% 
43,7% 22,5% 

14,8% 

8,4% 

19,6% 

13,2% 

6,6% 24,9% 20,4% 

7,7% 

15,0% 

12,7% 

13,8% 

1,0% 

4,7% 
2,9% 

3,2% 

10,2% 

5,8% 

9,6% 

8,2% 

12,6% 

9,3% 

5,7% 

13,1% 

3,6% 

3,9% 

27,1% 

32,4% 

27,1% 
58,9% 

10,8% 
6,8% 

4,8% 24,3% 

1,8% 

15,5% 

2,8% 3,7% 1,3% 
11,0% 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume   

Debêntures Debêntures Leasing Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

 14.973  
 8.899  

 27.614  

 52.947   50.716  

 89.578  

 66.136   33.100  

 15.150  

 100  
 11.000  

 35.000  

 20.000  

 T = 48.073  

 T = 24.049  
 T = 27.614  

 T = 53.047  

 T = 61.716  

 T = 124.578  

 T = 86.136  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Total de Debêntures  

Debêntures Debêntures Leasing

 14.973   8.899  
 27.614  

 52.947   50.716  

 89.578  
 66.136   33.100  

 15.150  

 100   11.000  

 35.000  

 20.000  

 23.334  

 43.126   36.110  

 40.455  

 50.187  

 39.417  

 41.213  

 T = 71.407   T = 67.174  
 T = 63.724  

 T = 93.502  

 T = 111.904  

 T = 163.995  

 T = 127.348  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Total de Ofertas Renda Fixa  

Debêntures Debêntures Leasing Outros (Notas, FIDCs e CRIs)

 71.407   67.174   63.724  
 93.502  

 111.904  

 163.995  
 127.348  

 75.500  

 34.882   47.131  

 150.285  

 18.982  

 14.300  

 23.895  

 T = 146.906  

 T = 102.056  
 T = 110.855  

 T = 243.787  

 T = 130.886  

 T = 178.295  

 T = 151.244  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Total de Ofertas RF Total e RV (R$ Milhões) 

Renda Fixa c/ Leasing (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA. 



TOTAL 4.600       5.044       12.513     25.510     7.920       11.092     8.487       5.023       10.610     16.863     5.794       17.787     

Fontes: CVM e ANBIMA

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing
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Renda 

Variável
3.466       -           

14.321     5.794       4.516       3.831       15.191     10.610     5.023       7.452       Renda Fixa

528          769          1.672       -           -           1.035       

Ofertas Renda Fixa* e Renda Variável  (R$ milhões)

nov/13 dez/13jul/13

432          

jun/13

10.284     

set/13 out/13

10.660     

767          15.227     -           

11.746     

EMISSÕES DOMÉSTICAS - Sem Leasing *

abr/13 mai/13

7.920       

Evolução das Ofertas - Últimos 12 meses (R$ milhões)

Mercados ago/13jan/13 fev/13 mar/13

13,2% 10,2% 

24,9% 21,7% 

42,3% 

62,5% 

50,4% 

8,5% 

29,3% 

20,4% 

7,7% 

16,4% 

15,8% 

15,9% 

1,3% 

5,5% 
2,9% 

3,2% 

11,2% 

7,3% 

11,0% 

10,6% 

14,8% 9,3% 

5,7% 

14,3% 

4,4% 

4,5% 

35,0% 

38,0% 

27,1% 
58,9% 

11,8% 
8,4% 

5,5% 31,3% 

2,1% 

15,5% 

2,8% 4,0% 1,6% 

12,7% 

jan-dez 2007 jan-dez 2008 jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume  

Debêntures Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

Fontes: CVM e ANBIMA. 

 38.307  
 52.024  

 63.724  

 93.402   100.904  

 128.995  
 107.348  

 75.500  
 34.882  

 47.131  

 150.285  

 18.982  

 14.300  

 23.895  
 T = 113.806  

 T = 86.906  

 T = 110.855  

 T = 243.687  

 T = 119.886  

 T = 143.295  

 T = 131.244  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ano 

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

38.307 
52.024 

63.724 

93.402 100.904 

128.995 
107.348 

 75.500  
 34.882  

 47.131  

 150.285  

 18.982  

 14.300  

 23.895  
 T = 113.806  

 T = 86.906  

 T = 110.855  

 T = 243.687  

 T = 119.886  

 T = 143.295  

 T = 131.244  

jan-dez 2007 jan-dez 2008 jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013

Período 

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

3.313 

8.069 

15.829 
17.966 

16.503 

18.588 

14.321  7.136  

 1.381  

 1.499  

 2.918  

 3.466  

 T = 10.449  

 T = 8.069  

 T = 17.210  

 T = 19.465  

 T = 16.503  

 T = 21.507  

 T = 17.787  

dez/07 dez/08 dez/09 dez/10 dez/11 dez/12 dez/13

 Mês 

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA.  



Fontes: CVM e ANBIMA

Emissão/Distribuição jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13

Emissão Primária 617          343          744          3.308       -           432          485          -           -           1.284       -           -                 

IPOs -           343          40            2.788       -           -           485          -           -           758          -           

Follow-ons 617          -           705          520          -           432          -           -           -           526          -           

Dist. Secundária 152          185          23            11.918     -           -           550          -           -           388          -           3.466              

IPOs -           185          23            11.475     -           -           550          -           -           388          -           621                 

Follow-ons 152          -           -           443          -           -           -           -           -           -           -           2.845              

Fontes: CVM e ANBIMA Fonte: ANBIMA
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Ofertas de Ações - Volume (R$ milhões)

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

 64  

 4   5  
 11   11  

 3  
 10  

 12  

 11  

 19  
 13   12  

 10  

 8  

 T = 76  

 T = 15  

 T = 24   T = 24   T = 23  

 T = 13  

 T = 18  

jan-dez
2007

jan-dez
2008

jan-dez
2009

jan-dez
2010

jan-dez
2011

jan-dez
2012

jan-dez
2013

Número - Período 

IPOs Follow-ons

 64  

 4   5  
 11   11  

 3  
 10  

 12  

 11  

 19  
 13   12  

 10  

 8  

 T = 76  

 T = 15  

 T = 24   T = 24   T = 23  

 T = 13  
 T = 18  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Número - Ano 

IPOs Follow-ons

 60.474  

 7.602   10.844   11.934   7.466   4.396  
 17.655  

 15.025  

 27.280  
 36.287  

 138.351  

 11.516  
 9.904  

 6.240  

 T = 75.500  

 T = 34.882  

 T = 47.131  

 T = 150.285  

 T = 18.982  
 T = 14.300  

 T = 23.895  

jan-dez 2007jan-dez 2008jan-dez 2009jan-dez 2010jan-dez 2011jan-dez 2012jan-dez 2013

Volume (R$ milhões) - Período 

IPOs Follow-ons

 60.474  

 7.602   10.844   11.934   7.466   4.396  
 17.655  

 15.025  

 27.280  
 36.287  

 138.351  

 11.516  
 9.904  

 6.240  

 T = 75.500  

 T = 34.882  

 T = 47.131  

 T = 150.285  

 T = 18.982  
 T = 14.300  

 T = 23.895  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Volume (R$ milhões) - Ano 

IPOs Follow-ons

Ofertas de Renda Variável 

4,8% 

3,4% 

11,8% 

10,5% 

7,9% 

4,7% 

0,01% 

2,2% 

4,2% 

48,0% 

2,5% 

Adm Shoppings

Agronegócios

Comércio Varejista

Educacional

Energia Elétrica

Fidelização

Financeiro

Metalurgia e Siderurgia

Outros

Seguradora

Ti e Telecom

Por Volume  

11,1% 

5,6% 

5,6% 

22,0% 

11,1% 

5,6% 

5,6% 

5,6% 

11,1% 

5,6% 

11,1% 

Adm Shoppings

Agronegócios

Comércio Varejista

Educacional

Energia Elétrica

Fidelização

Financeiro

Metalurgia e Siderurgia

Outros

Seguradora

Ti e Telecom

Por Número  

Setorial - Ações 
Jan a Dez/13 



Novo Mercado
54.783          51          10.000          7            30.462          20          29.815          21        12.562          19          7.409            10          18.844          12          

Nível 2 4.516            7            508               1            16.669          4            173               1          852               2            1.755            1            4.986            4            

Nível 1 8.311            10          23.908          4            -                -         -                -       5.569            2            1.479            1            -                -         

Tradicional 2.467            2            -                1            -                -         120.297        2          -                -         3.656            1            3                   1            

BDR 5.422            6            367               1            -                -         -                -       -                -         -                -         -                -         

Bovespa Mais -                -         100               1            -                -         -                -       -                -         -                -         62                 1            

Total 75.500          76          34.883          15          47.131          24          150.285        24        18.982          23          14.300          13          23.895          18          

Fonte: ANBIMA
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Nº R$ milhõesNº NºR$ milhões Nº R$ milhões

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

NºR$ milhões

2007 2008 2009 2010 2011

Níveis de Governança na Data do Registro

2012

R$ milhões Nº

2013

R$ milhõesNºR$ milhões

Redução de Passivo

Investimento em TI e Logística

Capital de Giro

Aquisição de Ativos / Atividades Operac.

Aquisição de Participação Acionária

Investimento em Infraestrutura

Perfil dos Investidores nas Ofertas Brasileiras* 

 Volume 

Destinação de Recursos 
Emissões Primárias de Ações 

3,3% 
6,8% 

54,5% 

25,4% 

10,0% 

2013 

39,3% 

3,6% 
20,4% 

20,8% 

15,9% 

2012 

12,2% 

31,9% 

67,6% 

20,2% 

12,2% 

55,9% 

Jan a Nov/2013 

5,7% 

44,1% 

68,2% 

17,2% 

14,6% 

50,2% 

Jan a Nov/2012 

Estados Unidos 

Europa 

Outros** 

Pessoas Físicas Invest. Institucionais Invest Estrangeiros 

Fonte: ANBIMA 
(*) Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2013. **Outros: 2013 -  América Latina 4,4%, Ásia 7,0%,  Demais países da América 0,5% e Oceania 0,3%. 2012- América Latina 9,7% e Ásia 4,9%.  



Renda Fixa jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13

Debêntures 2.622         4.272            8.449         8.372            5.084         6.957            4.380         2.680            5.718         7.653            3.255         6.693        

Notas Promissórias 810            180               2.539         1.564            2.020         2.176            2.032         1.050            883            1.890            869            4.795        

FIDCs 109            1                   533            88                 600            992               309            300               562            843               168            1.420        

CRIs 290            64                 224            260               216            535               731            993               3.447         4.804            1.503         1.413        

Total 3.831         4.516            11.746       10.284          7.920         10.660          7.452         5.023            10.610       15.191          5.794         14.321      

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº

6.693            27              14.683          32              66.136          250            89.578          243            89.578          243            

300               1                850               2                10.945          16              15.047          18              15.047          18              

6.393            26              13.833          30              55.191          234            74.531          225            74.531          225            

-                -             -                -             -                -             -                -             -                -             

4.795            16              1.159            7                20.809          167            22.652          112            22.652          112            

-                -             -                -             -                -             670               2                670               2                

4.795            16              1.159            7                20.809          167            21.982          110            21.982          110            

-                -             -                -             -                -             -                -             -                -             

1.420            3                1.813            8                5.923            21              6.359            64              6.359            64              

 1.420            3                950               2                3.541            11              3.918            16              3.918            16              

-                -             863               6                2.193            6                2.281            35              2.281            35              

-                -             -                -             189               4                160               13              160               13              

1.413            9                934               16              14.480          116            10.406          125            10.406          125            

500               3                81                 1                2.210            10              3.168            27              3.168            27              

913               6                853               15              12.270          106            7.238            98              7.238            98              

-                -             -                -             -                -             -                -             -                -             

14.321          55              18.588          63              107.348        554            128.995        544            128.995        544            

2.220            7                1.881            5                16.696          37              22.803          63              22.803          63              

12.101          48              16.707          58              90.464          513            106.032        468            106.032        468            

-                -             -                -             189               4                160               13              160               13              

Fontes: CVM e ANBIMA
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544

413

327

286

216

519

216

55

554

554

544

519

413

327

286

63

82

69

58

32

Registradas 

Total

Registradas 

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Dispensadas

Notas Promissórias

2012

Ofertas de Renda Fixa - Volume (R$ milhões)

Em Dez Jan a Dez

2013 2012 2013

Tipos de Oferta (R$ milhões/Número)

2012Renda Fixa 

26

MERCADO DE RENDA FIXA - Sem Leasing *

CRIs

Registradas 

Esforços Restritos

Debêntures

FIDCs

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Dispensadas

Dispensadas

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Renda Fixa Total 

 38.307  

 52.024  

 63.724  

 93.402  

 100.904  

 128.995  

 107.348  

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

No Ano 
Volume (R$ milhões) Número 

38.307 

52.024 

63.724 

93.402 

100.904 

128.995 

107.348 

jan-dez 2007

jan-dez 2008

jan-dez 2009

jan-dez 2010

jan-dez 2011

jan-dez 2012

jan-dez 2013

No Acumulado Ano 

Volume (R$ milhões) Número 

 3.313  

 8.069  

 15.829  

 17.966  

 16.503  

 18.588  

 14.321  

dez/07

dez/08

dez/09

dez/10

dez/11

dez/12

dez/13

No Mês 
Volume (R$ milhões) Número 

88,7% 
81,7% 

47,1% 

30,0% 

13,9% 17,7% 15,6% 

11,3% 
18,3% 

6,0% 

3,0% 

0,5% 
0,1% 0,2% 

46,9% 

67,0% 

85,6% 82,2% 84,2% 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 jan-dez 2013

 Ofertas de Renda Fixa por Modalidade de Distribuição  
Participação por Volume   

ICVM 400 RF - Dispensadas ICVM 476

Fonte: CVM e ANBIMA 

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing 



 

Fontes: CVM e ANBIMA

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing
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MERCADO DE RENDA FIXA

15,0 
12,1 9,7 

1,5 

8,9 
12,9 

25,4 

4,8 

27,6 

10,3 

22,6 

3,2 

52,9 

14,0 
18,7 

7,8 

50,7 

17,2 19,6 

13,4 

 89,6  

 6,4  

 22,7  

 10,4  

66,1 

5,9 

20,8 
14,5 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Por ano 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 15,0  
 12,1   9,7  

 1,5  

8,9 
12,9 

25,4 

4,8 

27,6 

10,3 

22,6 

3,2 

52,9 

14,0 18,7 

7,8 

50,7 

17,2 19,6 

13,4 

 89,6  

 6,4  

 22,7  

 10,4  

66,1 

5,9 

20,8 
14,5 

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por período 

jan-dez 2007 jan-dez 2008 jan-dez 2009 jan-dez 2010 jan-dez 2011 jan-dez 2012 jan-dez 2013

 1,6  
 1,1  

 0,4   0,3  
1,1 0,7 

5,7 

0,5 

7,2 

4,9 

3,5 

0,3 

10,9 

2,3 

3,9 

0,9 

7,7 

3,1 
3,7 

2,0 

 14,7  

 1,8  
 1,2   0,9  

6,7 

1,4 

4,8 

1,4 

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por mês 

dez/07 dez/08 dez/09 dez/10 dez/11 Dec/12 dez/13

 39  

 97  

 20  

 60  

 30  

 131  

 40  

 85  
 70   75   81  

 101  

 146  

 82  

 52  

 133  

 167  

 77  
 94  

 181  

 243  

 64  

 112  
 125  

 250  

 21  

 167  

 116  

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

 39  

 97  

 20  

 60  

 30  

 131  

 40  

 85  
 70   75   81  

 101  

 146  

 82  

 52  

 133  

 167  

 77  
 94  

 181  

 243  

 64  

 112  
 125  

 250  

 21  

 167  

 116  

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

 5  

 12  

 3  

 12  

 2  

 9   9  

 6  

 21  

 15  
 14  

 8  

 30  

 10   10  

 19  

 23  

 17  
 16  

 26  

 32  

 8  
 7  

 16  

 27  

 3  

 16  

 9  

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Valores Mobiliários 

Volume  (R$ bilhões)* Número* 



Fonte: ANBIMA

PTAX IGP-M TJLP Pré-fixada TR NTN-B OUTROS

jan - Nov 2013 1,1% 0,0% 0,1% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0%

2012 0,0% 0,0% 0,1% 3,8% 0,1% 0,0% 0,3%

2011 0,8% 0,8% 0,0% 0,0% 1,1% 0,0% 0,5%

2010 0,0% 1,2% 0,0% 0,0% 6,5% 0,3% 1,0%

2009 0,3% 0,1% 0,0% 0,0% 7,2% 0,0% 2,9%

2008 0,8% 0,0% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 5,9%

2007 0,3% 3,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 13,1%
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Mercado de Renda Fixa - Debêntures Sem Leasing *

 5,8  

 6,3  

 4,0  

 5,0   5,2  

 6,1  
 5,9  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Prazos Médios  - 1ª Repactuação 

0,9% 2,4% 

29,6% 
44,9% 39,2% 

70,4% 
54,3% 58,4% 

2011 2012 jan-nov 2013

Distribuição das Ofertas por Detentor   
Volume (R$ milhões)**  

Pessoas Físicas Investidores Institucionais Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta

0,04% 0,1% 0,2% 

26,4% 
36,6% 29,8% 

73,6% 
63,3% 

70,0% 

2011 2012 jan-nov 2013

ICVM/476 

9,1% 
21,7% 

57,1% 

24,9% 25,6% 25,1% 27,0% 

45,5% 

48,6% 

36,3% 

57,0% 52,2% 
44,3% 42,7% 

45,5% 10,8% 

2,2% 
10,9% 16,4% 

17,6% 16,6% 

18,9% 

4,4% 
7,2% 5,8% 

13,0% 13,7% 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Perfil dos Prazos  (1ª Repacutação) 
Participação por Volume 

Até 3 anos De 4 a 6 anos De 7 a 9 anos 10 anos ou mais

Debêntures  
61,6% 

RF - Outros 
(NPs+FIDCs

+CRIs) 
38,4% 

Participação de Debêntures 
Volume - 2013 

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476) 

Indexadores  Composição das Ofertas ICVM 476  
por Tipo de Empresa Emissora ** 

Empresas 
Abertas 
50,2% 

Empresas 
Fechadas 

49,8% 

 Montante  

Empresas 
Abertas 
33,0% 

Empresas 
Fechadas 

67,0% 

Número  

17,6% 

9,5% 

63,6% 

22,0% 

38,2% 

26,3% 

19,2% 

54,5% 

69,3% 

20,6% 

58,6% 

53,4% 

52,4% 

61,6% 

10,6% 

14,2% 

5,2% 

10,3% 

5,2% 

16,9% 

15,0% 

17,3% 

7,0% 

10,6% 

9,1% 

3,2% 

4,4% 

4,2% 

07

08

09

10

11

12

13

Evolução Indicadores % por Volume 

% do DI DI + Spread IPCA OUTROS

Fonte: ANBIMA. * Emitidas por empresas que não de Leasing; (**) 
Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2013 

Fonte: ANBIMA 

Fonte: ANBIMA 

Fonte: ANBIMA 

Fonte: ANBIMA 



Setores Volume (R$ mil) %T Nº %T

Adm Shopping Centers 1.141.000,00                 1,7% 6 2,4%

Agronegócios 1.165.000,00                 1,8% 4 1,6%

Alimentos e Bebidas 1.730.000,00                 2,6% 6 2,4%

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos 1.847.690,00                 2,8% 9 3,6%

Flutuante              0,8            0,02 Autopeças 2.060.000,00                 3,1% 4 1,6%

Flutuante com garantia Adicional              0,2              0,2 Aviação e Aeronáutica 330.000,00                    0,5% 2 0,8%

Real e Flutuante                -                  -   Bens de Consumo 600.000,00                    0,9% 2 0,8%

Real com garantia adicional              7,0              2,6 Cimentos 950.000,00                    1,4% 2 0,8%

Subordinada com garantia 

adicional
               -                  -   Comércio Varejista 3.668.000,00                 5,5% 20 8,0%

Construção Civil 6.157.444,00                 9,3% 28 11,2%

Educacional 655.000,00                    1,0% 4 1,6%

Empr. e Part. 3.386.777,00                 5,1% 15 6,0%

Energia Elétrica 15.165.723,00               22,9% 47 18,8%

Financeiro 135.000,00                    0,2% 2 0,8%

Fonte: ANBIMA Indústria e Comércio 750.000,00                    1,1% 3 1,2%

Máquinas e Equipamentos 30.000,00                       0,0% 1 0,4%

Metalurgia e Siderurgia 1.863.000,00                 2,8% 5 2,0%

Mídia 340.000,00                    0,5% 3 1,2%

Mineração 99.000,00                       0,1% 1 0,4%

Garantia 2013 2012 Outros 2.291.500,00                 3,5% 17 6,8%

Implantação de Projeto 6,6             8,9             Petróleo e Gás 790.000,00                    1,2% 3 1,2%

Invest. Infraestrutura 9,2             2,8             Química e Petroquímica 1.528.000,00                 2,3% 5 2,0%

Invest. Imobilizado 2,0             0,9             Saneamento 2.750.000,00                 4,2% 14 5,6%

Recompra ou Resg. Deb. de 

Emissão Anterior
14,6           4,8             Têxtil e Calçados 499.000,00                    0,8% 3 1,2%

TI e Telecomunicações 5.900.000,00                 8,9% 14 5,6%

Transporte e Logística 10.303.670,00               15,6% 30 12,0%

TOTAL 66.135.804,00               100,0% 250 100,0%

           9

Fonte: ANBIMA

Setorial - 2013

Outros (%)

Outros (%)

Mercado de Renda Fixa - Debêntures Sem Leasing* 

Garantia 2013 2012

56,5% 

28,3% 

6,2% 

1,0% 
8,0% 

2013 

Garantias das Debêntures 

Destinações de Recursos 

15,0% 

41,9% 
10,6% 

32,4% 

2013 

18,5% 

44,9% 

19,4% 

17,2% 

2012 

54,4% 

26,7% 

13,2% 

2,9% 2,8% 

2012 

Quirografária Quirografária  com garantia Adicional Real Subordinada Outros

Capital de Giro Refinanciamento de Passivo Inv. ou Aquisição Part. Societária Outros

* Emitidas por empresas que não de Leasing 



% Número %

Adm Shopping Centers 3,2% 2,00            1,2%

Alimentos e Bebidas 1,7% 1,00            0,6%

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos 0,5% 1,00            0,6%

Aviação e Aeronáutica 1,6% 4,00            2,4%

Comércio Varejista 4,1% 7,00            4,2%

Construção Civil 6,8% 10,00          6,0%

Educacional 0,9% 2,00            1,2%

Empr. e Part. 3,6% 12,00          7,2%

Energia Elétrica 24,8% 68,00          40,7%

Indústria e Comércio 1,0% 1,00            0,6%

Mineração 0,1% 1,00            0,6%

Outros 5,8% 15,00          9,0%

Petróleo e Gás 1,9% 1,00            0,6%

Química e Petroquímica 2,6% 1,00            0,6%

Saneamento 4,3% 9,00            5,4%

Têxtil e Calçados 0,2% 1,00            0,6%

TI e Telecomunicações 25,9% 11,00          6,6%

Fonte: ANBIMA
Transporte e Logística 11,0% 20,00          12,0%

100,0% 167 100,0%

Fonte: ANBIMA Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA
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200.000,00                                   

18.000,00                                     

Mercado de Renda Fixa * - Notas Promissórias & Securitização (FIDCs e CRIs)

849.000,00                                   

1.410.000,00                                

754.900,00                                   

5.163.000,00                                

Volume (R$ mil)

Notas Promissórias Setorial - 2013

Setores

660.000,00                                   

350.000,00                                   

100.000,00                                   

190.000,00                                   

335.000,00                                   

Total

898.520,00                                   

1.213.000,00                                

20.809.420,00                              

2.285.000,00                                

400.000,00                                   

550.000,00                                   

48.000,00                                     

5.385.000,00                                

2.309 2.483 
1.072 

2.786 
4.472 

3.853 

7.685 
2.901 7.266 

 T = 12.780  

 T = 9.856  

 T = 12.191  

2011 2012 jan-nov 2013

Perfil dos Investidores de CRIs   
Volume - R$ milhões  

Pessoas Físicas Investidores Institucionais Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476) ICVM/476 

845 506 770 
1.564 

3.957 3.600 

6.845 2.523 

7.208 
 T = 9.254  

 T = 6.986  

 T = 11.577  

2011 2012 jan-nov 2013

61,6% 

5,5% 

19,4% 

13,5% 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Participação de Notas & Securitização (FIDCs e CRIs) 
Volume - Jan a Nov/13 

 

598 

300 

162 

500 

1.253 

1.920 

 188  255 

993 

3.847 

5.147 

417 

913 

jul/13

ago/13

set/13

out/13

nov/13

dez/13

Registradas Dispensa de Registro Esforços Restritos

Securitização (FIDCs e CRIs) 
Jul a Dez/13 (R$ milhões) 

Fonte: ANBIMA. * Volume das ofertas encerradas até Novembro de 2013 



 

Número %

%T Agronegócio 3 7,69

Agronegócio 3,9% Alimentos e Bebidas 8 20,51

Aviação e Aeronáutica 0,5% Aviação e Aeronáutica 1 2,56

Metalurgia e Siderurgia 3,8% Emp Part 5 12,82

Outros 5,8% Financeiro 14 35,90

Metalurgia e Siderurgia 2 5,13

Outros 3 7,69

Petróleo e Gás 1 2,56

República 2 5,13

39 100,00

Fonte: ANBIMA  

Setor Número %

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Adm Shoppings 2 3,17

Banco de Fomento -          1.000        1.000         1.953         245            -             2.500         Setor %T Agronegócio 2 3,17

Empresas 6.980      3.140        17.882       21.374       23.086       29.570       22.253       Adm Shoppings 0,6% Alimentos e Bebidas 6 9,52

Instituições Financeiras 1.246      1.816        3.272         14.225       12.488       17.101       7.408         Agronegócio 1,1% Aviação e Aeronáutica 1 1,59

República 2.883      525           4.100         2.818         1.650         3.867         4.050         Aviação e Aeronáutica 1,0% Cimentos 2 3,17

11.109    6.481        26.254       40.370       37.469       50.538       36.211       Cimentos 1,1% Construção Civil 1 1,59

Construção Civil 0,6% Emp Part 3 4,76

Emp Part 3,8% Financeiro 24 38,10
Fonte: ANBIMA

Mídia 0,6% Metalurgia e Siderurgia 7 11,11

Química e Petroquímica 2,4% Mídia 1 1,59

TI e Telecomunicações 3,0% Petróleo e Gás 6 9,52

Química e Petroquímica 4 6,35

jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13 República 3 4,76

          Renda Fixa 4.750      700         1.600      4.946      13.045      132            926            2.352         3.400         2.489         3.500         302            TI e Telecomunicações 1 1,59

          Renda Variável -          -          -          -          -            -             -             -            -             -             -            -             63 100,00

          Total 4.750      700         1.600      4.946      13.045      132            926            2.352         3.400         2.489         3.500         302            

Fonte: ANBIMA

(*) Valores estimados para Dezembro de 2013 Fonte: ANBIMA
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Total

Demais Setores ²

Total

Emissões Externas*

2012

Setor

Demais Setores ¹ Setor

2013*

Total

35,6% 

26,4% 

12,1% 

7,7% 

4,0% 

14,2% 

2012 

Financeiro

Petróleo e Gás

Metalurgia e Siderurgia

República

Alimentos e Bebidas

Demais Setores ²

Setorial Total - Dívida  
 

Emissões de Bônus e MTN´s (US$ milhões) 

Volume 

Volume 

Número 

Número 

4.472 4.346 5.929 

13.302 
1.106 

106 

11.609 
6.731 

26.254 

40.370 

37.469 

50.538 

38.143  T = 16.081  

 T = 11.078  

 T = 32.182  

 T = 53.672  

 T = 38.575  

 T = 50.644  

 T = 38.143  

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

Captações Externas - Dívida e Renda Variável  (US$ milhões) 

Renda Variável (ADRs/GDRs) Renda Fixa ( Bônus/MTNs/Securitização)

28,8% 

26,0% 
10,6% 

10,5% 

10,1% 

14,0% 

2013* 

Petróleo e Gás

Financeiro

República

Alimentos e Bebidas

Emp Part

Demais Setores¹

Evolução das Ofertas - Últimos 12 meses (US$ milhões) 
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Anexo - Dezembro 2013

Ofertas de Ações

Data Data

06/12/2013 13/12/2013

Data

05/12/2013

13/12/2013

20/12/2013

20/12/2013

27/12/2013 Ofertas de Debêntures

23/12/2013

26/12/2013

26/12/2013

26/12/2013

26/12/2013 Ofertas de Notas Promissórias

26/12/2013

26/12/2013

26/12/2013 Ofertas de CRIs - Em análise na CVM 

27/12/2013

27/12/2013

27/12/2013

04/12/2013 Ofertas de FIDCs - Em análise na CVM 

06/12/2013

09/12/2013

17/12/2013

27/12/2013

16/12/2013

17/12/2013

17/12/2013

17/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

18/12/2013

20/12/2013

27/12/2013

19/12/2013

23/12/2013

30/12/2013

20/12/2013

750,00

Hospital Esperança 100,00 Debêntures Esforços Restritos

Sociedade Administradora de Estacionamentos e Serviços 10,00 Debêntures Esforços Restritos

Termopernambuco 800,00 Debêntures Esforços Restritos

Metrobarra 600,00 Debêntures Esforços Restritos

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

1. Ouro Verde Locação e Serviço* 

Notas Promissórias Esforços Restritos

3. Fras-Le

Esforços Restritos

TAM Linhas Áereas Notas Promissórias

Notas Promissórias

Notas Promissórias

100,00

Embratel

Nova Asa Branca II Energias Renováveis 

Nova Asa Branca III Energias Renováveis 

Santa Maria Energias Renováveis

Notas Promissórias700,00

Notas Promissórias22,00

Star One

2.850,00 728,94

CVC Brasil Operadora e Agência de Viagens Via Varejo 2.845,03

Notas Promissórias

Esforços Restritos

Instrumento Característica

2. Unidas*

Esforços Restritos

*Oferta interrompida conforme Artigo 10 da Instrução 400.

Ofertas Canceladas 85,00

Volume (R$ milhões)

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

22,00

24,00

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Esforços Restritos

1. Vale

Esforços Restritos

13,00

Notas Promissórias

25,00

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Oferta de Ações

Renda Fixa

IPO Follow-on

Notas Promissórias

EmissoraVolume (R$ Milhões) VolumeEmissora

621,00

Volume (R$ Milhões)

Empresa Amazonense de Trans. de Energia Esforços Restritos

Notas PromissóriasAzul Linhas Aéreas Brasileiras 85,00

310,00União de Lojas Leader

Galvão Participações 300,00 Notas Promissórias

140,00

Emissora

Graninvestimentos

Notas Promissórias

Nova Asa Branca I Energias Renováveis 

75,00

22,00

22,00

Notas Promissórias

Notas Promissórias

Notas Promissórias

Concessionária Rota do Atlântico

Nova Eurus IV Energias Renováveis 

Notas Promissórias

Ventos de Santo Uriel

Santa Helena Energias Renováveis

Debêntures Esforços Restritos

Cruzeiro do Sul Educacional 85,00 Debêntures Esforços Restritos

Abengoa Concessões Brasil Holding 75,00 Debêntures Esforços Restritos

Hypermarcas 200,00 Debêntures Esforços Restritos

Lajeado Energia 450,00 Debêntures Esforços Restritos

Sustenta Comercializadora de Energia 20,00 Debêntures Esforços Restritos

Vila Catarina Shopping 51,00 Debêntures Esforços Restritos

Odebrecht Ambiental Manso 130,00 Debêntures Esforços Restritos

Termelétrica Pernambuco III 300,00 Debêntures Registrada

Volume (R$ Milhões)

Quantidade

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

250,00
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2. Ouro Verde Locação e Serviço

JHSF Manaus Empreendimentos e Incorporações 94,00 Debêntures Esforços Restritos

JHSF Participações 300,00 Debêntures Esforços Restritos

Shopping Cidade Jardim 140,00 Debêntures Esforços Restritos

Volume (R$ milhões) 210,50

Quantidade 4

Volume (R$ Milhões)

Companhia Administradora de Empreendimento e Serviços 15,00 Debêntures Esforços Restritos

Esforços Restritos

Let's Rent a Car 100,00 Debêntures Esforços Restritos

Votorantim Cimentos 500,00 Debêntures Esforços Restritos

Andrade Gutierrez Participações 180,00 Debêntures Esforços Restritos

BR Properties 400,00

Companhia Metro Norte 170,00 Debêntures Esforços Restritos

Empresa de Energia Cachoeira Caldeirão 478,00 Debêntures Esforços Restritos

Andrade Gutierrez 430,00 Debêntures



Anexo - Dezembro 2013

20/12/2013

27/12/2013

27/12/2013

27/12/2013

02/12/2013

02/12/2013

02/12/2013

03/12/2013

04/12/2013

04/12/2013

11/12/2013

17/12/2013

18/12/2013

09/12/2013

20/12/2013

20/12/2013 FIDC da Indústria Exodus I 120,00 FIDCs Registrada

FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura 300,01 FIDCs Registrada

RB Capital Companhia de Securitização 560,00 CRIs Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 5,42 CRIs Esforços Restritos

Driver Brasil Two Banco Volksvagen FIDC Financiamento de Veículos 1.000,00 FIDCs Registrada

Brazilian Securities Cia Securitização 200,66 CRIs Esforços Restritos

Brazilian Securities Cia Securitização 35,44 CRIs Esforços Restritos

RB Capital Companhia de Securitização 5,48 CRIs Esforços Restritos

Brazilian Securities Cia Securitização 164,10 CRIs Registrada

Brazilian Securities Cia Securitização 122,70 CRIs Registrada

RB Capital Companhia de Securitização 106,04 CRIs Esforços Restritos

Magnesita Refratários 400,00 Debêntures Esforços Restritos

Net Serviços de Comunicação 400,00 Debêntures Esforços Restritos

Brazilian Securities Cia Securitização 213,40 CRIs Registrada

Empreendimentos Pague Menos 100,00 Debêntures Esforços Restritos

Linhas de Taubate Transmissora de Energia 165,00 Debêntures Esforços Restritos



Anexo - Dezembro 2013*

Data Emissora Volume (USD Milhões) Prazo (Anos) Instrumento Tipo da Oferta

20/12/2013 BANCO DO BRASIL 301,90 5,5 Títulos de Dívidas Bônus

*Valores estimados para Dezembro de 2013

Mercado Externo


