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2016 2015

R$ milhões R$ milhões R$ milhões Nº R$ milhões Nº

Renda Variável (Ações)                        190                                  ‐                                  590                      2                                       ‐                   ‐   

Emissão Primária                        190                                  ‐                                  590                      2                                       ‐                   ‐   

IPOs                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

Follow‐ons                        190                                  ‐                                  590                      2                                       ‐                   ‐   

Dist. Secundária                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

IPOs                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

Follow‐ons                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

Renda Fixa                21.717                     10.326                        27.647                   51                          28.255               95 

Debêntures*                        550                        4.626                           5.167                   16                          11.088               46 

Debêntures Leasing                20.000                                  ‐                          20.000                      1                          10.000                  1 

FIDCs                        847                            832                           1.002                   13                                 932                  8 

Notas Promissórias                        248                        3.433                           1.135                   10                             3.970               15 

CRIs                           72                        1.435                                343                   11                             2.266               25 

 TOTAL DE OPERAÇÕES                    21.907                        10.326                           28.237   53***                             28.255   95*** 

2016 2015

US$ milhões US$ milhões US$ milhões Nº US$ milhões Nº

Renda Variável (ADRs + CB)                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

Renda Fixa                   1.500                                  ‐                             1.500                      1                                       ‐                   ‐   

Bônus + MTNs                   1.500                                  ‐                             1.500                      1                                       ‐   

CPs                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

Securitização                             ‐                                    ‐                                       ‐                        ‐                                         ‐                   ‐   

TOTAL OPERAÇÕES                   1.500                                  ‐                             1.500                      1                                       ‐                   ‐   

Data: 31/03/2016  Fonte: ANBIMA

1 ‐ Mercado de Capitais não inclui: Cert. Audiovisuais, CRAs, TICs, Quotas de FIP/FIC‐FIP, Funcine e Fundo Imobiliário

* Emitidas por empresas que não de Leasing

** Valores estimados para Março de 2016

*** Total de oferta por emissor

****Valores convertidos em R$ na data de emissão
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Mercado de Capitais ‐ Externo**

Ofertas                                    

Em Mar

Ano XII ‐ N° 119 ‐ Março/2016

Mercado de Capitais¹ ‐ Doméstico*      

Ofertas                       

Em Mar Jan a Mar

TEXTO TEXTO

2016 2015

Data: 31/03/2016  Fonte: CVM

No primeiro trimestre de 2016, as captações
corporativas no mercado local, somadas à única
oferta internacional do ano, realizada pelo
Tesouro Nacional, somaram R$ 13,7 bilhões, uma
queda de 24,9% em relação ao volume de
emissões do mesmo período de 2015.

Em março, as ofertas domésticas das companhias
brasileiras somaram R$ 21,9 bilhões. Contudo,
desse montante, R$ 20 bilhões corresponderam a
uma única operação com debêntures de leasing,
da Santander Leasing. Contabilizando apenas as
operações corporativas domésticas, o volume
captado no mês cai para R$ 1,9 bilhão. Houve
captação com todos os demais instrumentos do
mercado local, mas o volume médio das operações
foi reduzido, de apenas R$ 106 milhões. Ao todo,
foram realizadas 18 operações no mês, sendo
quatro operações com FIDCs, que somaram R$
847 milhões, quatro emissões de debêntures,
totalizando R$ 550 milhões, quatro operações

com notas promissórias, no valor de R$ 248
milhões, cinco tranches de CRIs, com volume de
R$ 72 milhões, e um follow‐on de ações, que
movimentou R$ 190,5 milhões – o segundo de
2016, ambos distribuídos com esforços restritos
(ICVM 476). Entre as captações com títulos de
dívida e instrumentos de securitização, merecem
destaque, além da primeira captação com
debêntures de leasing no ano, a operação de FIDC
da Duas Rodas FIDC Automotivo LP, de R$ 800
milhões, e a captação de debêntures da Renault,
com volume de R$ 400 milhões.

Em março foi realizada a primeira oferta
internacional de 2016, após um período de oito
meses sem operações externas. O Tesouro
Nacional realizou uma emissão de bônus
denominados em dólares com volume de US$ 1,5
bilhão e prazo de 10,2 anos.

Destaque do Mês

As captações das companhias brasileiras no
primeiro trimestre de 2016, no âmbito doméstico
e internacional, sofreram uma redução de 24,9%
em relação aos primeiros três meses de 2015. A
queda é ainda mais acentuada (79,4%) quando
comparada aos resultados do primeiro trimestre
de 2014, período em que as captações
internacionais alcançaram R$ 40,5 bilhões. Na
comparação com 2015, se destaca a retração da
captação com títulos de renda fixa e
instrumentos de securitização, de 58,1%, liderada
pelos CRIs (84,9%), notas promissórias (71,4%) e
debêntures (53,4%). Já os FIDCs apresentaram
crescimento de 7,5% no mesmo critério de
comparação. Também contribuíram de forma
positiva para o resultado de 2016 as operações
com ações (R$ 590 milhões) e a captação externa
(US$ 1,5 bilhão), ausentes no primeiro trimestre
do ano passado.

Operações no mercado de capitais têm retração de 24,9% no 1º tri de 2016
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abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16

Debêntures          10.716             3.921             3.818             2.094             5.330                   7.260             4.328                 8.006             7.122                 4.197                 420                 550 

 Debêntures Leasing                     ‐                       ‐                       ‐                       ‐                       ‐                             ‐                       ‐                           ‐                       ‐                           ‐                       ‐             20.000 

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume  Nº

               550                      4             4.626                    17                   5.167                    16              11.088                    46              63.682                 202 

‐                ‐                321               1                    ‐                      ‐                872                   2                    10.640            9                   

550               4                    4.305           16                  5.167                 16                  10.216            44                  53.042            193              

‐                ‐                ‐                ‐                ‐                      ‐                ‐                    ‐                ‐                    ‐               

         20.000                      1                     ‐                       ‐                  20.000                      1              10.000                      1              10.000                      1 

20.000         1                    ‐                ‐                20.000              1                    10.000            1                    10.000            1                   

‐                ‐                ‐                ‐                ‐                      ‐                ‐                    ‐                ‐                    ‐               

‐                ‐                ‐                ‐                ‐                      ‐                ‐                    ‐                ‐                    ‐               

         20.550                      5             4.626                    17                25.167                    17              21.088                    47              73.682                 203 

20.000         1                    321               1                    20.000              1                    10.872            3                    20.640            10                 

550               4                    4.305           16                  5.167                 16                  10.216            44                  53.042            193              

‐                ‐                ‐                ‐                ‐                      ‐                ‐                    ‐                ‐                    ‐               

  
Fontes: CVM e ANBIMA
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Debêntures

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Debêntures Leasing

 Dispensadas 

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Total

Registradas 

Esforços Restritos

EMISSÕES DOMÉSTICAS ‐ Com Leasing

Em Mar Jan a Mar
2015

2016 2015 2016 2015

Ofertas de Debêntures ‐ Volume (R$ milhões)

Tipos de Oferta de Debêntures (R$ milhões/Número)

21,7%

38,7%
50,3%

44,2% 45,0%
52,9%

18,3%

0,0%

8,3%

19,5%

12,5% 12,0%
8,3%

70,8%

7,7%

15,0%

12,7%

13,2%
18,7% 11,0%

4,0%

3,2%

10,2%

5,8%

10,0%
9,7%

8,1%

1,3%

5,7%

13,3%

3,7%

5,1%
5,3%

4,5%

3,5%

58,9%

10,8%
6,7%

4,5%

9,1%
14,7%

2,1%2,8% 3,7% 1,3%
10,5%

0,2% 0,5%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Composição das Ofertas por Instrumento ‐ Volume  

Debêntures Debêntures Leasing Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações ‐ Emissão Primária Ações ‐ Distribuição Secundária

52.947 50.716 

89.996 
70.473 74.768 

63.682 

5.167 

100 11.000 

35.000 

20.000 20.000 

10.000 

20.000 

T = 53.047 
T = 61.716 

T = 124.996 

T = 90.473 T = 94.768 

T = 73.682 

T = 25.167 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Total de Debêntures 

Debêntures Debêntures Leasing

52.947 50.716 

89.996 
70.473 74.768 63.682 

5.167 

100 11.000 

35.000 

20.000 20.000 

10.000 

20.000 

40.455 
50.424 

39.739 

44.998 
55.986 

28.327 

2.480 

T = 93.502 

T = 112.140 

T = 164.735 

T = 135.471 

T = 150.754 

T = 102.009 

T = 27.647 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Total de Ofertas Renda Fixa 

Debêntures Debêntures Leasing Outros (Notas, FIDCs e CRIs)

93.502  112.140 
164.735 

135.471  150.755 
102.009

27.647 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 

15.410 

18.334 

590 

T = 243.787 

T = 131.122 

T = 179.035 
T = 159.366  T = 166.165 

T = 120.343 

T = 28.237 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Total de Ofertas RF Total e RV (R$ Milhões)

Renda Fixa c/ Leasing (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA.
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TOTAL 29.901         7.310           6.262           3.341           6.667           9.730             6.551           9.789           12.538           5.298           1.032           1.907          

Fontes: CVM e ANBIMA

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing

                                3

Renda 
Variável

Renda Fixa 1.717          1.032          6.667          3.341          5.660          7.310          13.794        

‐              ‐              603              ‐              16.107        

5.651          9.006             

400              ‐                 ‐              900              724                 190              ‐              

4.898          12.538          9.789          

EMISSÕES DOMÉSTICAS ‐ Sem Leasing *

jul/15 ago/15

Evolução das Ofertas ‐ Últimos 12 meses (R$ milhões)

Mercados nov/15 mar/16mai/15 jun/15abr/15

Ofertas Renda Fixa* e Renda Variável  (R$ milhões)

fev/16out/15set/15 dez/15 jan/16

29,7% 34,0%

67,7% 68,7%
57,8% 60,7% 62,7%

16,5%

22,4%

18,0% 15,7%

19,8%
21,7% 13,7%

3,6%

18,1%

6,4%
2,6%

20,0% 12,4%

4,2%

14,1%

6,7%

7,9%

3,8%

2,4% 5,2%

12,2%

26,4%

16,2%
7,6% 7,2%9,7%

2,6% 1,6%

jan-mar 2010 jan-mar 2011 jan-mar 2012 jan-mar 2013 jan-mar 2014 jan-mar 2015 jan-mar 2016

Composição das Ofertas por Instrumento - Volume 

Debêntures Notas Promissórias CRIs FIDCs Ações - Emissão Primária Ações - Distribuição Secundária

Fontes: CVM e ANBIMA.

93.402  101.140 
129.735 

115.471 
130.755 

92.009 

7.647 

150.285 

18.982 

14.300 
23.895 

15.410 

18.334 

590 

T = 243.687 

T = 120.122 

T = 144.035 
T = 139.366 

T = 146.165 

T = 110.343 

T = 8.237 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ano

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

17.013 

20.934 

26.055 

20.379 

26.099 

18.255 

7.647 

9.619 
4.820 

2.063 

590 

T = 26.632 
T = 25.754  T = 26.055 

T = 22.442 

T = 26.099 

T = 18.255 

T = 8.237 

jan‐mar 2010 jan‐mar 2011 jan‐mar 2012 jan‐mar 2013 jan‐mar 2014 jan‐mar 2015 jan‐mar 2016

Período

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

13.140 

8.289 
10.036 

12.008  11.716 
10.326 

1.717 

6.323 

474 

767 

190 

T = 19.463 

T = 8.763 
T = 10.036 

T = 12.775 
T = 11.716 

T = 10.326 

T = 1.907 

mar/10 mar/11 mar/12 mar/13 mar/14 mar/15 mar/16

Mês

Renda Fixa (Total) Renda Variável (Total)

Fontes: CVM e ANBIMA. 
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Fontes: CVM e ANBIMA

Emissão/Distribuição abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16

Emissão Primária 16.107        ‐               ‐               ‐               ‐               724              900              ‐               ‐               400              ‐               190                      

IPOs ‐               ‐               ‐               ‐                  ‐                  270                 ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                          

Follow‐ons 16.107        ‐               ‐               ‐                  ‐                  454                 900                 ‐                  ‐                  400                 ‐                  190                         

Dist. Secundária ‐               ‐               603              ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐               ‐                       

IPOs ‐               ‐               603              ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                          

Follow‐ons ‐               ‐               ‐               ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                  ‐                          

Fontes: CVM e ANBIMA Fonte: ANBIMA

                                                                                                      4

Ofertas de Ações ‐ Volume (R$ milhões)

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

5  5 

2 

3 
4 

2 

2 

T = 8 

T = 9 

T = 4 

T = 2 

jan‐mar
2010

jan‐mar
2011

jan‐mar
2012

jan‐mar
2013

jan‐mar
2014

jan‐mar
2015

jan‐mar
2016

Número ‐ Período

IPOs Follow‐ons

11  11 

3 

10 

1  2 

13  12 

10 

8 

1 

4 

2 

T = 24 
T = 23 

T = 13 

T = 18 

T = 2 

T = 6 

T = 2 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Número ‐ Ano

IPOs Follow‐ons

6.657 

3.562 

590 

2.962 

1.258 

1.473 

590 

T = 9.619 

T = 4.820 

T = 2.063 

T = 590 

jan‐mar 2010 jan‐mar 2011 jan‐mar 2012 jan‐mar 2013 jan‐mar 2014 jan‐mar 2015 jan‐mar 2016

Volume (R$ milhões) ‐ Período

IPOs Follow‐ons

11.934 7.466 4.396 17.655 418 873 

138.351 

11.516 9.904 
6.240 

14.992 17.461 
590 

T = 150.285 

T = 18.982 T = 14.300 
T = 23.895 

T = 15.410 T = 18.334 

T = 590 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Volume (R$ milhões) - Ano

IPOs Follow-ons

Ofertas de Renda Variável

67,7%

32,3%

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos

Financeiro

Por Volume 

50,0%

50,0%

Assist. Médica/Prod. Farmacêuticos

Financeiro

Por Número 

Setorial ‐ Ações
Jan a Mar/2016
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Novo Mercado 29.815          21          12.562          19          7.409           10          18.844          12        418              1           1.057           3           400              1           
Nível 2 173              1           852              2           1.755           1           4.986           4          -               -        -               -        -               -        
Nível 1 -               -        5.569           2           1.479           1           -               -       14.992          1           900              1           -               -        
Tradicional 120.297        2           -               -        3.656           1           3                  1          -               -        16.107          1           190              1           
BDR -               -        -               -        -               -        -               -       -               -        -               -        -               -        
Bovespa Mais -               -        -               -        -               -        62                1          -               -        -               -        -               -        
Total 150.285        24          18.982          23          14.300          13          23.895          18        15.410          2           18.064          5           590              2           
Fonte: ANBIMA

**** Não houve ofertas de Ações durante o período de Janeiro a Março de 2015 *** Dados baseados nas informações enviadas pelas instituições

                                                                           5

Nº R$ milhõesNº NºR$ milhões Nº R$ milhões

MERCADO DE RENDA VARIÁVEL

NºR$ milhões

2010 2011 2012 2013 2014

Níveis de Governança na Data do Registro
2015

R$ milhões Nº

2016

R$ milhõesNºR$ milhões

Perfil dos Investidores nas Ofertas Brasileiras*

Volume

Destinação de Recursos
Emissões Primárias de Ações****

100,0%

Jan a Mar/2016***

5,4% 1,5%

93,1%

2015***

0,6%

32,0%

10,7%1,7%

87,5%

0,1%

67,4%

2015

Estados Unidos
Europa
América Latina
Ásia

Pessoas Físicas Invest. Institucionais Invest Estrangeiros

Fonte: ANBIMA
* Volume das ofertas encerradas até fevereiro de 2016. 
** Não houveram Investidores Estrangeiros nas ofertas encerradas em 2016.

Redução de Passivo Investimento em TI e Logística

Capital de Giro Aquisição de Ativos / Atividades Operac.

Aquisição de Participação Acionária Investimento em Infraestrutura

100,0%

2016**
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Renda Fixa abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16

Debêntures 10.716           3.921                 3.818             2.094                 5.330             7.260                 4.328             8.006                 7.122             4.197                 420                 550                  

Notas Promissórias 1.017             638                    1.181             660                    906                 475                    765                 340                    3.254             460                    427                 248                  

FIDCs 1.111             531                    198                 426                    ‐                  792                    ‐                  1.065                 316                 81                       74                   847                  

CRIs 950                 2.220                 463                 161                    432                 479                    558                 378                    1.847             160                    111                 72                    
Total 13.794           7.310                 5.660             3.341                 6.667             9.006                 5.651             9.789                 12.538           4.898                 1.032             1.717              

Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume Nº Volume  Nº
550                    4                      4.626                 17                   5.167                 16                   11.088              46                   63.682              202                

‐                     ‐                  321                    1                      ‐                     ‐                  872                    2                      10.640              9                     

550                    4                      4.305                 16                   5.167                 16                   10.216              44                   53.042              193                

‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                 

248                    4                      3.433                 7                      1.135                 10                   3.970                 15                   13.205              96                  

‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                 

248                    4                      3.433                 7                      1.135                 10                   3.970                 15                   13.205              96                  

‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                 

847                    4                      832                    5                      1.002                 13                   932                    8                      5.370                 39                  

 37                       2                      150                    1                      62                       3                      237                    2                      2.938                 7                     

‐                     ‐                  669                    3                      56                       1                      682                    5                      2.348                 26                  

810                    2                      13                       1                      884                    9                      13                       1                      85                       6                     

72                       5                      1.435                 10                   343                    11                   2.266                 25                   9.752                 140                

53                       4                      ‐                     ‐                  94                       7                      25                       2                      265                    5                     

19                       1                      1.435                 10                   249                    4                      2.241                 23                   9.487                 135                

‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                  ‐                     ‐                 

1.717                 17                   10.326              39                   7.647                 50                   18.255              94                   92.009              477                

90                       6                      471                    2                      156                    10                   1.133                 6                      13.842              21                  

817                    9                      9.843                 36                   6.607                 31                   17.109              87                   78.082              450                

810                    2                      13                       1                      884                    9                      13                       1                      85                       6                     
Fontes: CVM e ANBIMA91

17

50

50

94

123

118

126

108

39

52

56

40

44

6

477

648

556

521

413

671

Registradas 

Total

Registradas 

Esforços Restritos

Esforços Restritos

Dispensadas

Notas Promissórias

2015

Ofertas de Renda Fixa ‐ Volume (R$ milhões)

Em Mar Jan a Mar
2016 2015 2016

Tipos de Oferta (R$ milhões/Número)

2015Renda Fixa 

33

MERCADO DE RENDA FIXA - Sem Leasing *

CRIs

Registradas 

Esforços Restritos

Debêntures

FIDCs

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Dispensadas

Dispensadas

Registradas 

Esforços Restritos

Dispensadas

Renda Fixa Total

93.402 

101.140 

129.735 

115.471 

130.755 

92.009 

7.647 

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

No Ano
Volume (R$ milhões) Número

17.014 

20.934 

26.055 

20.378 

26.099 

18.255 

7.647 

jan‐mar
2010

jan‐mar
2011

jan‐mar
2012

jan‐mar
2013

jan‐mar
2014

jan‐mar
2015

jan‐mar
2016

No Acumulado Ano
NúmeroVolume (R$ milhões)

13.140 

8.289 

10.036 

12.008 

11.716 

10.326 

1.717 

mar/10

mar/11

mar/12

mar/13

mar/14

mar/15

mar/16

No Mês
Volume (R$ milhões) Número

30,0%

13,9% 17,6% 14,5%
4,8%

15,0%
2,0%

3,0%

0,5% 0,1% 0,2%

0,8%

0,1%

11,6%

67,0%

85,6% 82,3% 85,3%
94,4%

84,9% 86,4%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Ofertas de Renda Fixa por Modalidade de Distribuição 
Participação por Volume  

ICVM 400 RF ‐ Dispensadas ICVM 476

Fonte: CVM e ANBIMA

(*) Emitidas por empresas que não de Leasing
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Fontes: CVM e ANBIMA
 (*) Emitidas por empresas que não de Leasing

                        7

MERCADO DE RENDA FIXA

52,9 

14,0  18,7 

7,8 

50,7 

17,4  19,6 
13,4 

90,0 

6,6 

22,7 

10,4 

70,5 

8,0 

21,1 
15,9 

74,8 

8,7 

31,1 

16,2 

63,7 

5,4 
13,2 

9,8 
5,2 

1,0  1,1  0,3 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Por ano

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

7,9 

3,8  4,4 

1,0 

8,7 

1,8 

5,8 
4,7 

17,6 

2,1 

4,7 

1,7 

15,4 

0,9 

3,5 

0,6 

15,1 

0,6 

5,1  5,2 

11,1 

0,9 

4,0 

2,3 

5,2 

1,0  1,1 
0,3 

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por período

jan‐mar 2010 jan‐mar 2011 jan‐mar 2012 jan‐mar 2013 jan‐mar 2014 jan‐mar 2015 jan‐mar 2016

5,9 

2,6 

4,0 

0,6 

4,7 

0,7 

2,4 

0,5 

7,6 

0,3 

1,9 

0,2 

8,5 

0,7 

2,5 

0,2 

7,5 

0,4 

1,3 

2,5 

4,6 

0,8 

3,4 

1,4 

0,6  0,8 
0,2  0,07 

 Debêntures  FIDCs  Notas Promissórias  CRIs

Por mês

mar/10 mar/11 mar/12 mar/13 mar/14 mar/15 mar/16

146 

82 
52 

133 

167 

79 
94 

181 

248 

70 

112 
126 

279 

52 

172 
145 

288 

56 

174 
153 

202 

39 

96 

140 

16 13 10 11 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

19 

35 

10 

27 
30 

11 

22 

45 

55 

18  17 

36 

42 

11 

31 
34 

53 

9 

36 

25 

46 

8 

15 

25 

16 
13 

10  11 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

11 

17 

6 

10 

17 

4 4 

8 

20 

5 5 

10 

16 

4 

16 

20 
21 

3 

16 

12 

17 

5 
7 

10 

4 4 4 
5 

Debêntures FIDCs Notas Promissórias CRIs

Valores Mobiliários

Volume  (R$ bilhões)* Número*
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Fonte: ANBIMA

PTAX IGP‐M TJLP Pré‐fixada TR OUTROS

2016 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

2015 0,3% 0,0% 0,2% 1,6% 0,4% 1,6%

2014 0,4% 0,0% 0,0% 10,1% 0,8% 0,0%

2013 1,1% 0,0% 0,1% 2,7% 0,0% 0,0%

2012 0,0% 0,1% 0,1% 3,8% 0,1% 0,3%

2011 0,8% 0,8% 0,0% 0,0% 1,1% 0,5%

2010 0,0% 1,3% 0,0% 0,0% 6,5% 1,0%

8

Mercado de Renda Fixa ‐ Debêntures Sem Leasing *

5,0

5,2
6,1

5,8

5,4
4,6

3,3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prazos Médios  ‐ 1ª Repactuação

3,5% 5,0% 4,0%

34,4% 31,8%
12,9%

62,1% 63,2%
83,1%

2014 2015 jan-fev/2016

Distribuição das Ofertas por Detentor  
Volume (R$ milhões)** 

Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta Investidores Institucionais Pessoas Físicas

0,6% 0,8% 4,0%

35,0%
25,1% 12,9%

64,4%
74,1%

83,1%

2014 2015 jan-fev/2016

ICVM/476

25,5% 25,4% 24,5% 28,7%
38,3%

50,4% 50,0%

56,3% 52,7%
44,8% 42,2%

39,2%

33,3%
50,0%

10,9% 16,0%
17,8% 16,8% 10,2%

7,8%
7,3% 5,9% 12,9% 12,3% 12,3% 8,5%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Perfil dos Prazos  (1ª Repactuação)
Participação por Número

Até 3 anos De 4 a 6 anos De 7 a 9 anos 10 anos ou mais

Debêntures 
67,6%

RF - Outros 
(NPs+FIDCs

+CRIs)
32,4%

Participação de Debêntures
Volume - Jan a Mar/16

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476)

Indexadores
Participação por Volume

Composição das Ofertas ICVM 476 
por Tipo de Empresa Emissora **

Empresas 
Abertas
20,5%

Empresas 
Fechadas

79,5%

Montante 

Empresas 
Abertas
29,2%

Empresas 
Fechadas

70,8%

Número 

22,1%

38,2%

26,2%

19,8%

36,6%

40,5%

28,7%

58,6%

53,4%

52,3%

61,0%

44,6%

43,4%

71,3%

10,5%

5,2%

17,1%

15,3%

7,5%

12,0%

8,8%

3,2%

4,4%

3,9%

11,3%

4,1%

10

11

12

13

14

15

16

Evolução Indicadores % por Volume

% do DI DI + Spread IPCA OUTROS

Fonte: ANBIMA.
* Emitidas por empresas que não de Leasing; 
** Volume das ofertas encerradas até Fevereiro de 2016

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA
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Setores Volume (R$ mil) %T Nº %T

Construção Civil 530.581,00 10,3 1 6,3

Empr. e Part. 884.299,00 17,1 1 6,3

Energia Elétrica 1.452.000,00 28,1 8 50,0

Indústria e Comércio 400.000,00 7,7 1 6,3

Flutuante                                 ‐                                    ‐    Outros 129.000,00 2,5 2 12,5

Flutuante com garantia Adicional                                 ‐                                    ‐    Seguradora 311.000,00 6,0 1 6,3

Real e Flutuante                                 ‐                                    ‐    Transporte e Logística 1.460.000,00 28,3 2 12,5

Real com garantia adicional                             31,6                              27,6  TOTAL 5.166.880,00 100,0 16 100,0

Subordinada com garantia adicional                                 ‐                                    ‐   

Fonte: ANBIMA

Destinação Jan a Mar/16 Jan a Mar/15

Implantação de Projeto ‐                              ‐                             

Invest. Infraestrutura 3,0                              18,2                           

Invest. Imobilizado 8,0                              2,5                             

Recompra ou Resg. Deb. de Emissão 
Anterior

37,9                            16,6                           

           9

Mercado de Renda Fixa ‐ Debêntures Sem Leasing* 

Fonte: ANBIMA

Setorial ‐ Jan a Mar/16

Outros (%)

Outros (%)

Garantia Jan a Mar/16 Jan a Mar/15

26,7%

41,7%

31,6%

Jan a Mar/16

Garantias das Debêntures

Destinações de Recursos

20,3%

30,8%

48,9%

Jan a Mar/16

14,4%

47,9%

0,4%

37,3%

Jan a Mar/15

29,0%

37,7%

5,7%

27,6%

Jan a Mar/15

Quirografária Quirografária  com garantia Adicional Real Subordinada Outros

Capital de Giro Refinanciamento de Passivo Inv. ou Aquisição Part. Societária Outros

* Emitidas por empresas que não de Leasing
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% Número %

0,9 1 10,0

13,1 2 20,0

50,0 4 40,0

7,9 1 10,0

28,2 2 20,0

100,0 10 100,0

Fonte: ANBIMA

Mercado de Renda Fixa - Notas Promissórias & Securitização (FIDCs e CRIs)

Volume (R$ mil)

Notas Promissórias Setorial ‐ Jan a Mar/16

Setores

567.100,0Energia Elétrica

Construção Civil 148.553,3

Comércio Varejista 10.000,0

Total 1.135.153,29

Saneamento 89.500,0

Transporte e Logística 320.000,0

1.265  1.053  79 

3.622  3.333 

360 

11.030 

5.499 

40 

T = 15.917 

T = 9.885 

T = 479 

2014 2015 jan ‐ fev/2016

Perfil dos Investidores de CRIs*  
Volume ‐ R$ milhões 

Pessoas Físicas Investidores Institucionais Intermediários e Demais Participantes Ligados a Oferta

Total de Ofertas (ICVM/400 + ICVM 476) ICVM/476

780  722  79 

3.539  3.264 
360 

10.952 

5.451 

40 

T = 15.271 

T = 9.437 

T = 479 

2014 2015 jan ‐ fev/2016

67,6%

17,6%

14,8%

RF - Outros (Debêntures) Securitização (FIDCs e CRIs)

Notas Promissórias

Participação de Notas & Securitização (FIDCs e CRIs)
Volume - Jan a Mar/16

1.009 

150 

66 

90 

4 

69 

24 

49 

810 

558 

430 

1.944 

217 

70 

19 

out/15

nov/15

dez/15

jan/16

fev/16

mar/16

Registradas Dispensa de Registro Esforços Restritos

Securitização (FIDCs e CRIs)
Out/15 a Mar/16 (R$ milhões)

Fonte: ANBIMA * Volume das ofertas encerradas até Janeiro de 2016
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Número %

1  100,0

1  100,0

Fonte: ANBIMA  

Número %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Alimentos e Bebidas 2 25,0

Banco de Fomento 1.953         245             ‐             2.500         2.380         ‐             ‐                      Aviação e Aeronáutica 1 12,5

Empresas 21.374       23.086       29.770       22.253       27.081       6.533         ‐                      Cimentos 1 12,5

Instituições Financeiras 14.225       12.488       17.101       7.408         6.927         1.050         ‐                      Financeiro 1 12,5

República 2.818         1.650         3.867         4.050         5.971         ‐             1.500                  Mídia 1 12,5

40.370       37.469       50.738       36.211       42.359       7.583         1.500                  Petróleo e Gás 1 12,5

TI e Telecomunicações 1 12,5

Total 8 100,0

Fonte: ANBIMA

abr/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15 dez/15 jan/16 fev/16 mar/16

       Renda Fixa ‐             1.619         5.964         ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐                      ‐             1.500        

       Renda Variável ‐             476             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐                      ‐             ‐            

       Total ‐             2.094         5.964         ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐             ‐                      ‐             1.500        

Fonte: ANBIMA

Fonte: ANBIMA

República

Total

11

Evolução das Ofertas ‐ Últimos 12 meses (US$ milhões)

Emissões de Bônus e MTN´s (US$ milhões) Setor %T

8,9

4,3

 TI e Telecomunicações 

 Cimentos  7,5

* Não houve emissões durante o período de Janeiro a Março de 2015

Emissões Externas

Total

2015

Setor

Demais Setores ¹ Jan a Mar/16
%T Setor

Setor

 

 Mídia 

13,2 Aviação e Aeronáutica 

Demais Setores ²

19,3%

13,8%

33,0%

33,9%

2015*

Alimentos e Bebidas Emp Part Financeiro

Petróleo e Gás República Demais Setores ²

Setorial Total ‐ Dívida

Volume

Volume

Número

Número

13.302 

1.106  106  1.126  476 

40.370 

37.469 

50.738 

38.143 

44.359 

7.583 

1.500 

T = 53.672 

T = 38.575 

T = 50.844 

T = 38.143 

T = 45.485 

T = 8.059 

T = 1.500 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Captações Externas ‐ Dívida e Renda Variável  (US$ milhões)

Renda Variável (ADRs/GDRs) Renda Fixa ( Bônus/MTNs/Securitização)

100,0%

Jan a Mar/16

Alimentos e Bebidas Emp Part Financeiro

Petróleo e Gás República Demais Setores¹
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Ofertas de Ações

Data Data

03/03/2016

Data

04/03/2016 Ofertas de Debêntures

10/03/2016

28/03/2016

28/03/2016

08/03/2016 Ofertas de Notas Promissórias

08/03/2016

08/03/2016

16/03/2016

15/03/2016 Ofertas de CRIs ‐ Em análise CVM e ANBIMA/Convênio CVM

10/03/2016

23/03/2016

23/03/2016

23/03/2016 Ofertas de FIDCs ‐ Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM 

23/03/2016

11/03/2016

14/03/2016

15/03/2016

30/03/2016

Casa & Vídeo Rio de Janeiro 10,00 Notas Promissórias Esforços Restritos

CAB Águas de Paranaguá 89,50 Notas Promissórias Esforços Restritos

Emissora Instrumento CaracterísticaVolume (R$ Milhões)

1. Caixa Seguridade Participações

Ofertas Canceladas 

Renda Fixa

Banco Mercantil de Investimentos

Anexo - Março 2016

Emissora

190,47

EmissoraVolume (R$ Milhões)

Oferta de Ações
IPO Follow-on Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Volume (R$ Milhões)

Volume (R$ Milhões)Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM

Volume (R$ milhões)

Em análise na CVM e ANBIMA/Convênio CVM Volume (R$ Milhões)

Prime Incorporações e Construções

SPE Boa Vista 2 Energia 50,00 Debêntures Esforços Restritos

137,00 Notas Promissórias Esforços Restritos

DS2 Engenharia e Comércio 11,55 Notas Promissórias Esforços Restritos

DebênturesPedra Cheirosa I Energia 52,20 Esforços Restritos

Brazilian Securities Cia. Securitização 25,56 CRI Registrada

Brazilian Securities Cia. Securitização 2,84 CRI Registrada

Altere Securitizadora 18,50 CRI Esforços Restritos

Pedra Cheirosa II Energia 47,80 Debêntures Esforços Restritos

1

Debêntures Esforços RestritosRenault 400,00

Quantidade 16

Volume (R$ milhões) 200,00

Quantidade

3.443,39

Brazilian Securities Cia. Securitização 22,58 CRI Registrada

Brazilian Securities Cia. Securitização

Sul Brasil FIDC Aberto Multissetorial 33,50 FIDC Registrada

Santander Leasing 20.000,00 Debêntures Leasing Registrada

Duas Rodas FIDC Automotivo LP 800,00 FIDC Dispensada

PRK Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Multissetorial LP 3,00 FIDC Registrada

2,51 CRI Registrada

FIDC Polo Recuperação de Crédito 10,00 FIDC Dispensada
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Data Emissora Volume (USD Milhões) Prazo (Anos) Instrumento Tipo da Oferta

17/03/2016 República Federativa do Brasil 1.500,00 10,2 Títulos de Dívidas Bônus

Mercado Externo

Anexo ‐ Março 2016



12

Presidente • Denise Pauli Pavarina

Vice‐presidentes • Carlos Eduardo Andreoni Ambrósio, Flavio Augusto Aguiar de Souza, José 
Olympio da Veiga Pereira, Márcio Hamilton Ferreira, Pedro Lorenzini, Robert J. van Dijk, Sérgio 
Cutolo dos Santos e Valdecyr Gomes

Diretores • Alenir de Oliveira Romanello, Altamir Batista Mateus da Silva, Carlos Augusto 
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Comitê Executivo • José Carlos Doherty, Ana Claudia Leoni, Guilherme Benaderet, Patrícia 
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Relatório estatístico que traz o retrato do mercado no mês 
com base nos dados coletados pela ANBIMA.

Boletim de Mercado de Capitais

RIO DE JANEIRO: Avenida República do Chile, 230 • 13º andar • CEP 20031‐170
+ 21 3814 3800
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+ 11 3471 4200

www.anbima.com.br
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Baixe agora!

Aplicativo ANBIMA
Fundos, índices e notícias. Fácil e rápido.

A decisão na sua mão.

Nova 
classificação
 de fundos de 
investimento

Nova 
classificação

 de fundos 
imobiliários

Comparação 
entre dois tipos 
de fundos ou de 

índices 

Melhorias nos 
gráficos
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