W 4

WEBINAR DO
CONVENIO DE FUNDOS

CVM e ANBIMA

‘CVM ANBIMA

Comissan de Yalores Mobibdoos



O CONVENIO

Historico

20 DE AGOSTO DE 2008

Procedimento simplificado para os registros Aplicacao de penalidades e celebragao de
de ofertas publicas de distribuicao de valores  termo de compromisso
mobiliarios no mercado primario e secundario

Este convénio facilita o processo de registro e Este convénio permite o mutuo

aprovacao de novas ofertas publicas. aproveitamento de termos de compromisso e
A adesao é voluntaria. Ao utilizar o convénio, é  de penalidades aplicadas pelas duas entidades,
possivel reduzir o periodo de analise em até assim como o intercambio de informacgdes. A
um més. O poder de conceder o registro adesao é voluntaria.

pertence a CVM.
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O CONVENIO

Motivagoes

2000

Inicio da Autorregulacao de
Fundos na ANBIMA

2004

Inclusdo de regras sobre
Marcagao a Mercado no
Cdédigo de Fundos

2005

ANBIMA se torna membro
ordinario da I0SCO

2015

Instrugdes ICVM 555 e ICVM
558

2014

Inicio das reunides entre CVM
e ANBIMA sobre distribuicao —
informagdes Consolidadas

2012

Inclusao de regras sobre
distribuicao no Cédigo de
Fundos

2016

Inicio das conversas sobre um
possivel convénio

2017

Relatério o FSB (Financial
Stability Board)

2018 (julho)

Celebragao do convénio
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’ O CONVENIO

Beneficios

Reducao do custo de observancia para as instituicoes
participantes por meio da redug¢ao de sobreposi¢oes nas
atuacgoes das entidades

Troca de informacgoes entre regulador e autorregulador e
aproveitamento das atividades de autorregulacao da industria
de fundos

Coordenacao mais efetiva e alinhamento de critérios e
entendimentos



O CONVENIO

Estrutura geral — Pilares

Regulagao Supervisao e enforcement Intercambio de informacdes

Alinhamento estratégico entre Busca de otimizacdo da supervisdo e Troca de informagdes entre CVM e
CVM e ANBIMA para o do enforcement estatais e privados. ANBIMA relacionadas a industria

desenvolvimento e de fundos de investimento.

Medidas: :
Criacao de Plano Conjunto de sl

Trabalho Anual; Grupo de trabalho para discussoes.
. Grupo de trabalho para
discussoes;
. Evitar sobreposicoes;
IV.ANBIMA disponibilizara a CVM
as informacgdes produzidas no
exercicio de supervisao e
enforcement.

aprimoramento de regras
estatais e de autorregulacao.

Detalhamentos e especificacdes de cada pilar estao nos anexos < >




O CONVENIO

Administragéo

Representantes da CVM

Comissao de Administracao I Hesllyar Guzies 6o

. — andamento do convénio e
| do Convénio

avaliar desempenho

Representantes da ANBIMA




Importante

O CONVENIO

A estrutura — Anexos

ANEXO |
Precificacao de ativos da
carteira dos fundos

ANEXO Il
Apoio a analise de
pedidos de
credenciamento

ANEXO Il
Distribuicao de cotas de
fundos de investimento

* |nicio das atividades: 02/01/2019;

* Analise dos requisitos contidos nas Diretrizes
ANBIMA de Marcacao a Mercado;

* InstituicOes aderentes ao codigo da ANBIMA.

* Inicio das atividades: Set/2018;

e Analise prévia dos requisitos para o registro na
atividade de administracao de carteiras, conforme
disposto na ICVM 558 (PF e PJ).

AN

* Inicio das atividades: 02/01/2019;

* Verificar a adequacao das praticas de distribuicao
de fundos;

* Instituicdes aderentes ao codigo da ANBIMA.

AN

A

O presente convénio em nada afeta as competéncias legais da CVM
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O CONVENIO

Funcionamento

Manual e plano conjunto de trabalho

ANEXOS I (Precificagao de ativos)
ANEXO Il (distribui¢ao)

ANEXOS I
(Analise prévia de pedido
de registro)

MANUAL DE ANALISE
|. Parametros para selecao e
analise;
Il. Os itens a serem verificados na
supervisao in loco;
lll.Cronograma;
IV.Modelo de relatério.

PLANO DE TRABALHO
CONJUNTO
Define as acdes conforme
critérios do manual.

MANUAL DE ANALISE
|. Documentos solicitados e seus
modelos (se aplicavel);
Il. Analise minima.

Os manuais e plano de trabalho passarao por revisao anual
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’ O CONVENIO

Funcionamento

Troca de informagoes entre ANBIMA e instituicoes

IX\ Sistema de Supervisao
ANBIMA | de Mercados

Instituicdo https://ssm.anbima.com.br Supervisdo de
participante Mercados da ANBIMA
]
Anexo Il: CVM acessa as Anexo | e lll: CVM teré perfil
informagdes e a analise para acessar as informacgGes
prévia para dar o parecer e documentos

Cravmissdn efe Vidnres Mobeliinn 4 >




PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Anexo Il - Habilitacao




,;7~’PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

= Principais motivadores

* Permitira que a SIN CVM e a area de Supervisao de Mercados da ANBIMA
potencializem sinergias;

e Evitar ou eliminar redundancias;
e Reduzir custos de observancia no mercado regulado;
* Permitira a CVM racionalizar as suas atividades e aumentar a sua eficiéncia;

e Utilizar a expertise da ANBIMA nos processos de adesao para o fornecimento de
subsidios a analise da CVM em pedidos de credenciamento.
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,;7~’PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

- Abrangéncia

* Administrador de carteiras de valores mobiliarios pessoa natural;

Pedidos por certificagcéo;
Pedidos por experiéncia;
Pedidos por notdrio saber.

* Administrador de carteira de valores mobilidarios pessoa juridica em uma das
categorias:

Administrador fiducidrio, podendo incluir atividade de distribuidor de fundos
proprios;

Gestor de carteiras, podendo incluir atividade de distribuidor de fundos
proprios;

Administrador pleno.
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’PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Visdo geral do processo

Pessoa natural
Habilitagao

Andlise - Interagdo Deliberagdo
SSM /l : Visita (somente PJ) - Relatério
P01
>
A \ -'
L Adesao
Instituicoes

Analises informagdes Aprovagao

complementares

B  reqereme



Passo a passo do processo

PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Solicitacao via SSM
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PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Passo a passo do processo /

Manual SSM
”
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PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Visdo geral do processo (prazos mdximos)

ANBIMA, CVM e requerente

Processo sem

oficio
Dias uteis 35 9 1
Processo com
1 oficio
Dias uteis 35 10 20 20 9 1

Processo com
2 oficios
20 20 9 1 10 20 10

Dias uteis 35 10
| .

ANBIMA




PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Passo a passo do processo

Guia de Documentag¢ao

>, 28
7AY sCVM ANBIMA
\ ANBIMA INFORMASR REPRESENTAR AUTORREGULAR EOUCAR
U P W ey T T T T O T T S T YO S T TO DT AT A T TS o -
SSM [Sistems de Supervisio de Mercados) € passam por uma anilise técnica de nossa equipe antes de seguir para
aprovacio da autarquéa, conforme comwanio firmado pam aprovetameanto da autorregulacso na Inddstna de
fundos GUIA DE DOCUMENTACAO PARA
0 pedido pode ser faito por passcss juridicas ou naturals. Vesa como fazer:
nsiaiesss HREHVINNS ) " PEDIDOS DE HABILITACAO NO AMBITO
PARA PESSOAS IURIDICAS
DO CONVENIO CVM-ANBIMA
O primeiro passo ¢ solicitar acesso a0 SSM (Sistema de Supervisso de Mercados), onde todo o procesto de
credenciamento @ feito, Quem |4 tem 30esso a0 5SM, nBo preciss se cadastrar novamente, Cllgus para cadastrar
PESSOA JURIDICA

1 Cadastro 2 3 Documentos

Apds o cadastro da Instituico, & hora de eoviar 3 documentaciio. Vocd pode conterir a fista dos documantos
obrigatorios & orlentagdes para o seu conteudo DEStE gUEa. Quanto Mais precisa e consistente for a
documentasao, melhor sera 0 andamanto do pedido




: ,PILAR DA SUPERVISAO DO MERCADO

Antes do envio da documentacgéo

« E de fundamental importancia a verificacdo do Guia de Documentos durante a
elaboracao do pedido pelo requerente;

e O guia contém todas as informacOes necessarias para o preenchimento das
informacdes;

e Atenc¢ao a pontos como:
= Informacgbes pouco detalhadas;
= Assinatura na documentacgdo agdo (p.e. formuldrio de referéncia).




PILAR DE SUPERVISAO E ENFORCEMENT




’PILAR DE SUPERVISAO E ENFORCEMENT

Anexos | e lll — Precificacdo e Distribuicdo

* Precificacdo de ativos em fundos regulados pela ICVM 555;

* Distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

* Instituicdes participantes da autorregulacao de fundos de investimento;

* Supervisao das regras autorregulatorias.

Potencializar sinergias;

Principais Evitar ou eliminar redundancias injustificadas;

beneficios

Reduzir custos de observancia no mercado regulado;

Racionalizar e aumentar a eficiéncia.




PILAR DE SUPERVISAO E ENFORCEMENT

Arcabouco do convénio

S
& -
D_

Manual de Cronograma anual de

o e Relatorios trimestrais
Analise Supervisao

Anexos




ANEXO | - PRECIFICACAO




’ ANEXO | - PRECIFICACAO

- ‘.:,,:'/: Contexto historico
Precificacao de ativos
(" 4 l
~ . TEMA PRESENTE NA
EVITAR A TRANSFERENCIA DE TRANSPARE’NCIA PARA A REGULACAO DESDE 2002 E
RIQUEZA ENTRE COTISTAS INDUSTRIA NA AUTORREGULACAO
DESDE 2004
X A, B, 4
aul A
| —
W, y,
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Abrangéncia

Diligéncia do
administrador

Equipe
capacitada

ANEXO | - PRECIFICACAO

Principais regras

&

Metodologias Governanga
formalizadas

Processos e sistemas Aplicabilidade e efetividade
compativeis das metodologias
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’ ANEXO | - PRECIFICACAO

Abrangéncia

Numeros da industria
Total de fundos
16.739
| I 1
ICVM 555 Demais fundos
14.908 1.831
Fl FIC
7.970 6.938
Exclusivos ou reservados Publico geral Publico geral Exclusivos ou reservados
1.663 6.307 5.211 1.727

Publico geral



’ ANEXO | - PRECIFICACAO

Abrangéncia

@ Instituicoes

participantes
640

E-I!I- Administradores

de fundos ICVM555
68

*Data base: setembro/2018

@ Manuais registrados

40

92%

Dos administradores
regulados pela CVM
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Acles da supervisdo

-

Manuais de
precificacao

Avaliacao das
metodologias e requisitos

obrigatodrios
/

ANEXO | - PRECIFICACAO

-

Filtros
estatisticos

Acompanhamento das
carteiras e replicacao das

metodologias
/

[
Supervisao
periodica

Avaliacao dos controles e
processos

J
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EXPECTATIVAS

Comissao de Valores Mobilidrios

Papel e expectativa




ANEXO Il

Distribuicao




ANEXO IlI - DISTRIBUICAO

Contexto historico

&

]

E]

Desde 2008, o Capitulo de Distribuicao do Codigo de Fundos estipula regras
voltadas para Conheca o Seu Cliente, material publicitario e suitability.

Em 2011, a CVM publicou a Instrucao CVM 497, que dispoe
sobre a atuacao de AAl.

Ainda em 2011, a CVM publicou a Instrucao CVM 515 retirando a
exclusividade na distribuicdao de cotas de fundos para os AAl.
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’ANEXO 1l - DISTRIBUICAO

Contexto historico

i
5

Em 2012, a ANBIMA publicou o novo Codigo de Fundos de Investimento,
com a alteracao de seu Capitulo de Distribuicao com a inclusao de regras
especificas para contratacao e atuacao do AAl.

Desde 2014, semestralmente, a ANBIMA e a CVM tem mantido reunioes,
na qual a ANBIMA apresenta a CVM o resultado dos trabalhos efetuados
no ambito de distribuicao, tendo destaque: suitability, AAl, supervisao
periddica, gestores distribuidores.



’ANEXO 1l - DISTRIBUICAO

Abrangéncia

A verificacio da SUPERVISAO DE DISTRIBUICAO serd realizada por meio das
seguintes frentes: (a) AAl; (b) suitability; (c) publicidade;

A atividade da SUPERVISAO DE DISTRIBUICAO a ser exercida pela ANBIMA
considerard as suas proprias regras de autorregulacao.
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Frentes de distribuicdo

ANEXO IlI - DISTRIBUICAO

Para verificacao destas frentes, a ANBIMA aplica filtros rotineiros e tematicos, bem como realiza
supervisdes periddicas (in loco), com base em metodologia de Supervisao Baseada em Risco (“SBR”).

4 Suitability
A ANBIMA recebe anualmente
os laudos das instituicoes
participantes e com base em
critérios aplicados, os laudos
sao selecionados e analisados,
bem como a metodologia e os
procedimentos de suitability
aplicados pelas instituicoes

participantes. P

Publicidade
A ANBIMA analisa a
divulgacao dos
materiais técnicos e
publicitarios,
periodicamente, em
jornais, revistas de
ampla divulgacao e
canais digitais.

( AAI

Com base na relacdo de AAI
encaminhada, sdao aplicados filtros
para selecao, nos quais sao
verificados: a politica de contratagao
de terceiros; conteddo do contrato de
prestacao de servicos; a aplicacdao do
processo de suitability; evidéncia da
ordem de movimentacao; coleta do
termo de adesao e formalizacao da

qualificagdo do investidor. ~ /
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ANEXO IlI - DISTRIBUICAO

Frentes de distribuicdo

4 4 B
Filtros rotineiros Filtros tematicos ( Supervisao periddica
S e A e s Baseados em estudos Com base em uma matriz de risco, a
realizados de forma rotineira, técnicos e no AL seleciopa [nStitUicoes
tendo como objetivo acompanhamento da parti,cipantes. E aplicado um
identificar possiveis praticas indUstria, poder3o ser questionario customizado, sendo que,
inadequadas de distribuico. selecionados fundos na distribuicdo de cotas de fundos de
e/ou distribuidores para investimento sao avaliados: (a)
DErie ceiEs Tes HaiEs o acompanhamento mais atendimento ao investidor, incluindo
de captacio no VAREJO e de detalhado dos a certificacdo dos profissionais; (b)
INVESTIDOR INSTITUCIONAL procedimentos de processo de cadastro e de Conhega o
(RPPS/EFPC). distribuic3o. seu Cliente; (c) distribui¢do por AAl; e
(d) processo de suitability.
Y y J
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EXPECTATIVAS

Comissao de Valores Mobilidrios

Papel e expectativa




PLANO CONJUNTO ANUAL DE SUPERVISAO

‘ A
CVM ANBIMA

Comissao de Valores Mobilidrios

O conjunto de prioridades, critérios e parametros utilizados
na Supervisao, bem como o cronograma, sao definidos
anualmente em conjunto.




& v M\

Comissan de Yalores Mobihdoos A N B I M A



