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Ano X - N° 105 - Janeiro/2015 dos Mercados Financeiro e de Capitais

Categorias Renda Fixa e Curto Prazo lideram resgates em dezembro meros - Dezembro/2014

Induastria de Fun

S em

A industria de fundos registrou resgate liquido de

R$ 20,1 bilhées em dezembro, o maior volume mensal
desde outubro de 2008. Os resgates foram
concentrados nas categorias Renda Fixa (R$ 15,3

o IMA-Geral e o Ibovespa recuando 0,57% e 8,52%,
respectivamente. Apesar desse cendrio, boa parte dos
tipos pertencentes as categorias Renda Fixa e
Multimercados apresentou rentabilidade positiva. A maior

Més

Mercado Doméstico

Ano

12 Meses

bilhGes) e Curto Prazo (R$ 6,4 bilhdes) e, de acordo valorizagdo da industria no més foi alcangada pelos fundos  Captagéo Liquida Acum. (R$ bi) -20,1 -1,1 -1,1
com dados preliminares, em fundos pertencentes ao Cambiais (2,77%), seguida pelos fundos Referenciado DI

Poder Publico. Em movimento contrario, a categoria (0,98%), atrelados a taxa de curto prazo. Apesar do recuo ~ APicacdo (R$bi) 390,5 4.084,3 4.084,3
P.rev~idéncia. registrou captagao liquida de R$ 6,5 em dezembro, os fundos. Renda Fixa indice§ (12,54%), Resgate (RS bi) 4105 £4.085.4 4.085.4
bilhdes, estimulada pelo aumento sazonal dos aportes  juntamente com os Multimercados Estratégia

em previdéncia aberta. Com esse resultado, a indUstria Especifica (13,97%) e Long and Short - Neutro (12,97%)  captagao % do PL * -0,76 -0,04 -0,04

encerrou 0 ano com resgate liquido de R$ 1,1 bilhdo, o

foram destaque de rentabilidade na industria no ano.

Var%-em 12

menor valor desde 2008, quando alcancou R$ 65,6 Dez/2014 Var % no més Dez/2013 Var % no ano Dez/2013 S
bilhdes. Ainda assim, a categoria Referenciado DI Diante do cenario desafiador de 2014, o volume de
registrou captacédo liquida de R$ 45,4 bilhdes, concentrada  operagdes compromissadas na carteira dos fundos Patrimonio Liquido (R$ bi) 2.620,3 -0,85 2.410,0 8,72 2.410,0 8,72
’ 0 Ath
no segmento \{a[ep, que vc_JItou a cre’sc'er em 2014, e a crgsceu 28% até novembro, mesmo peri:entual qu.e gss_es Nimero de Fundos 14.330 014 13.918 2,96 13.918 2,96
categoria Previdéncia teve ingresso liquido de R$ 32 ativos passaram a representar em relagdo ao Patriménio
bilhées, mostrando uma rapida recuperacéo ap6s os Liquido da industria, que era de 24% em dezembro de Fl 8.518 0,08 8.049 5,83 8.049 5,83
resgates observados no segundo semestre de 2013. 2013.
FIC 5.812 -0,22 5.869 -0,97 5.869 -0,97
O desempenho dos principais benchmarks de renda fixa e Saldo Liauido (iniciad ; 2 142 142
de renda variavel também foi negativo em dezembro, com aldo Liquida (iniciados - encerrados) )
Numero de Contas (Milhdes) 11,4 0,24 11,0 3,45 11,0 3,45
Fundos Renda Fixa indices - Rentabilidade (% a
(%) Destaque do Més FI (Milhges) 2,0 4,81 34 42,63 34 -42,63
Estimulados pela valorizagao de 12,36% do FIC (Milhges) 9,4 1,36 7,6 24,14 7,6 24,14

de 48,2% do INA-Gera no mesmo perodo. &
recuperacao observada em 2014 premiou aqueles o i
investidores que, a despeito do recuo de 3,42% Patrimonio Liquido (R$ bi) 2.681,3 -0,83 2.469,7 8,57 2.469,7 8,57
observado em 2013, mantiveram seus recursos Numero de Fundos 14.462 0,14 14.045 2,97 14.045 2,97
aplicados nestes fundos.
N° Administradores 104 98 98
2011 2012 2013 2014
Rentabilidade Anual Rentabilidade Acumulada N° Gestores 532 503 503

Fonte: Anbima

IMA-Geral em 2014, os fundos de Renda Fixa
indices foram um dos destaques de
rentabilidade na industria no ano. Criados em
dezembro de 2010, esses fundos apresentaram
retorno consistente nos Ultimos quatro anos,
acumulando alta de 51,2%, superando a variacdo

Off - Shore **

Patrimonio Liquido (R$ bi)

61,0

59,6

59,6

Numero de Fundos

132

127 3,94

127

* A Captagéo liquida % do PL é calculada utilizando-se o PL do ultimo dia Gtil do periodo anterior.
** Informacdes da Categoria Off-Shore séo referentes ao més de novembro/2014



PL e Captacao Liquida (Visdo da Industria)

Captacdo Liquida (R$ bilhdes)
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PL e Captacgéo Liquida por Categoria

Captacao Liquida - R$ Bilh6es

Distribuigao do PL por Categoria (%)
1 P . 2 3 r ) r = = =
: 5
5 2 Curto Prazo 120,0 143,6 150,0 -6,4 -5,14 1.276,0 1.280,1 41 -3,69
| F24 9 Referenciado DI 368,7 89,2 92,8 -3,6 -0,98 1.058,6 1.013,2 45,4 15,66
a 70 o2 F Renda Fixa 758,1 95,0 110,3 -15,3 -1,99 1.063,3 1.104,1 -40,8 -5,66
2 60 & Multimercados 511,9 25,3 28,0 2,8 -0,54 319,4 349,1 -29,8 -5,99
2 50 n20 Cambial 31 04 05 02 5,69 41 38 03 15,29
S 18 S Divida Externa 0,7 0,0 0,0 0,0 0,08 0,1 0,4 -0,2 -19,58
2 40 ° Acdes 179,0 27 38 11 -0,55 32,8 478 -15,0 7,15
2 30 27.6 31,4 31,2 29,2 283 | 16 g Previdéncia 399,4 14,0 75 6,5 1,67 135,2 103,2 32,0 9,67
20 - 14 9 Exclusivo Fechado 17,6 03 0,0 0,3 1,65 6,8 2,0 48 41,57
0 - n - n - 12 w FIDC 64,5 18,3 17,4 09 1,38 169,7 1785 8,8 -11,39
Imobiliario 48,0 - - - - - - - -
o i —- ) MR L 1o Participacdes 1493 1,7 01 1,6 1,09 18,3 3,3 15,1 12,06
Dez/10 Dez/11 Dez/12 Dez/13 Dez/14 Total Doméstico 2.620,3 390,5 410,5 -20,1 0,76 4.084,3 4.085,4 1 -0,04
i Curto Prazo = Referenciado DI Renda Fixa mmm Multimercados Off Shore 61,0 - - - - - - - -
. o Total Geral 2.681,3 390,5 410,5 -20,1 4.084,3 4.085,4 1,1
= Acoes = Previdéncia 7 Bstruturados * = Outros ™ Obs: Informag6es sujeitas a atualizacdo. Quadro com valores mensais e acumulados no ano revistos disponivel em www.anbima.com .br.
e Off Shore e E\olucdo do PL
Captacao Liquida por Categoria em Dezembro - R$ Bilhdes Captacgao Liquida por Categoria no Ano até Dezembro - R$ Bilhoes
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“ Curto Prazo = Referenciado DI Renda Fixa = Multimercados “ Curto Prazo = Referenciado DI Renda Fixa = Multimercados
uAgdes H Previdéncia = Estruturados * m QOutros ** u Agbes H Previdéncia = Estruturados * m QOutros **
*FIDC e FIP.

** Cambial, Divida Externa e Exclusivos Fechados.

Movimento de migracéo de recursos da Categoria Renda Fixa para Categoria Multimercados em 2013 (R$16 bilhdes).



Segmento de Investidor

Distribuigdo do PL (R$ Bilhées) - Novembro/2014 *

v [

Curto Prazo
Referenciado DI
Renda Fixa
Multmercados
Cambial

Divida Externa
Acdes
Previdencia
Exclusivo Fechado
FIDC

Imobiliario
Participacoes
Off-Shore

Total

15,1%

13,6

1.054,7

14,6 0,8 30,0 65,4 0,2 0,7

105,5

108,8

387,8

42,9

60,5

409,1

170,0

142,0

407,4

0,0

251,6

Distribuicdao do PL por Segmento de Investidor %

9,3%

15,1%

7,2%

14,3%

39,0%

| Institucional (1)

= Corporate (2)

u Private

= Varejo (3)

= Poder Publico (4)

Outros / Estrangeiro

0,9

2,1

4,9

71
25,1
0,0

0,0

9,8

0,0

0,0

19,2
6,5
4,2

80,3

Distribui¢cdo do PL por Segmento de Investidor (%)
100
125,1 7,5 7,5 7,2
90
368,6
80
768,7
70
513,1
32 60
0.8 50
197,0 40
390,5 30
17,3 20
64,8 10
47,9 0
Dez/12 Dez/13 Nov/14
147,7
61.0 H Institucional (1) = Corporate (2) H Private
u Varejo (3) u Poder Publico (4) Estrangeiro / Outros
2.705,6
Distribuicdo % do PL - Investidor Institucional
9,3%
1,6% 20,6%
B EFPCEmp.Publicas
m EFPCEmp. Privadas
H Seguradora
EEAPC
39,4%
23,1% " Capitalizacéo

Fundos de Investimento

6,1%

Obs.: (1) EFPC Emp. Publicas, EFPC Emp. Privadas, Seguradoras, EAPC, Capitalizagdo, Fundos de Investimento; (2) Corporate, Middle Market ;(3) Varejo, Varejo Alta Renda; (4) Poder Pubico, RPPS

* Os valores informados referem-se ao estoque do Ultimo dia Gtil do periodo em referéncia.



Distribuicdo do PL por Ativos

Distribuicdo do PL por Ativos (R$ Bilhdes) - Novembro/2014 *

Distribuicao por Ativos (%)

Renda Fixa 2.249,9 0,90 2.031,0 10,78 2.027,1 10,99 100
Op. Compr. 732,2 0,07 571,3 28,17 606,2 20,78 90
Tit. Pab. Fed. 883,4 1,97 868,3 1,73 841,5 4,97 80
Tit. Privados 634,3 0,39 591,3 7,27 579,4 9,47 70
CDB/RDB 81,7 2,16 103,4 20,01 98,8 -17,25 6o
Letra Fin. 267,9 1,16 213,2 25,62 216,3 23,82
DPGE 15,0 2,56 14,9 0,86 137 9,12 50
Debéntures 93,5 1,33 88,6 5,43 90,3 3,49 40
N. Promissoria 3,2 -0,60 5,7 -43,18 2,6 25,56 30
ccB/CCCB 41 59,47 2,7 52,21 2,6 56,51 20
Dir. Creditorios 40,5 1,11 51,5 21,37 47,6 14,92 10
Tit. Imobiliarios 57,1 1,64 44,9 27,27 43,1 32,56 ;
Outros RE e S 66.4 7,31 64.4 10,74 Dez/10 Dez/11 Dez/12 Dez/13 Nov/14
Renda Variavel 318,9 0,33 331,1 3,69 323,5 1,41
Acdes 313,6 0,38 328,3 -4,46 318,8 -1,62 N . " A . . . .
Opodes 13 59,67 12 6.96 17 24,05 m Operagdes Compromissadas ® Titulos Publicos Federais ® Titulos Privados m Renda Variavel
Outros RV 4,0 -13,30 1,6 142,10 3,0 34,77
Total 2.568,8 0,83 2.362,1 8,75 2.350,6 9,28  Fonte: ANBIMA - Ranking Global

Fonte: ANBIMA - Ranking Global
% Detido pela Industria de Fundos em Nov/14

Em Titulos Publicos Federais ** Em Titulos Privados Em Acgbes

Valor Total em Mercado: R$ 2.100,0 bilhdes Valor Total em Mercado: R$ 1.971,0 bilhdes Valor Total em Mercado: R$ 2.434,4 bilhdes

= Fundos de Investimentos ® Qutros Detentores = Fundos de Investimentos ~ m Outros Detentores = Fundos de Investimentos ~ ® Qutros Detentores

Fonte: ANBIMA e Tesouro Nacional. Fonte: ANBIMA e CETIP Fonte: ANBIMA e BM&FBovespa

* Os valores informados referem-se ao estoque do Ultimo dia Gtil do periodo em referéncia.
** Nao considera o volume de Operacdes Compromissadas. O total de Titulos PUblicos Federais, somado as OperacGes Compromissadas com lastro nesses titulos na carteira dos fundos equivale a 77% do estoque de Titulos Plblico Federais em mercado



Curto Prazo 0,95 10,81
Referenciado DI 0,98 11,00
Renda Fixa 0,80 11,51
Renda Fixa Crédito Livre 0,89 10,79
Renda Fixa indices -0,43 12,54
Long And Short - Neutro 0,56 12,97
Long And Short - Direcional 0,71 7,86
Multimercados Macro 0,52 8,16
Multimercados Trading -0,98 14,53
Multimercados Multiestrategia 0,20 9,91
Multimercados Multigestor 0,70 7,84
Multimercados Juros e Moedas 0,80 10,44
Multimercados Estrategia Especifica 0,12 13,97
Acdes Ibovespa Ativo -4,91 -3,64
Agées IBRX Ativo -7,03 2,74
Acoes Livre -5,05 -1,29
Acoes Small Caps -4,66 -9,34
Acoes Dividendos -5,79 -0,71
Acoes Sustentabilidade/Governanca -6,46 -1,44
Indicadores -

Dezembro Ano
IMA-GERAL -0,57 12,36
IMA-S 0,96 10,82
IRF-M -0,06 11,40
IMA-B -1,91 14,54
IHFA 0,87 7,44
CDI 0,96 10,81
CDI 30 X 30 0,95 10,81
IBrX -8,17 -2,78
IBOVESPA -8,52 -2,91
DOLAR 3,75 13,39
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Rentabilidade Acumulada (%)

Curto Prazo, Renda Fixa e Referenciado DI
34,1

29,9 30,5
19,8 20,2 19,3
10,8 11,0 11,5

Curto Prazo Referenciado DI Renda Fixa

30,8 32,3
19,5
10,8 12,5 8,7

Renda Fixa Crédito Livre Renda Fixa indices

=12 Meses ® 24 Meses m 36 Meses

Multimercados

39,4
34,8 38,7 311 34,2 294
24, 189 28,2 ' 24,2
) 17,3 17,3 15.1 16,1
13, ) ’ 14,0 14,
Z 02 S BRL ﬂ e ﬂ

Long And Short - Long And Short - Multimercados ~ Multimercados ~ Multimercados ~ Multimercados ~ Multimercados ~ Multimercados

Neutro Direcional Macro Trading Multiestrategia Multigestor Juros e Moedas Estrategia
=12 Meses m 24 Meses =36 Meses Especifica
Acoes
21,6 s 154
7,2 6,3 06 ’
—— ——l o r—
-3,6 61 2,7 63 -1,3 93 -0,9 0,7 39 14 34
-18,8
Acgdes IBOVESPA Ativo  Acdes IBRX Ativo Acdes Livre Ac¢des Small Caps Acdes Dividendos Acdes Sust./Gov.
=12 Meses 24 Meses 36 Meses
Indicadores
41,6
30,4 19 301 30,7 30,6 33,6 30,0
, 14
L ss . m
-5,8
-2,8 -2,9 -18,011‘9
IMA-GERAL IMA-S IRF-M IMA-B IHFA IBrx IBOVESPA DOLAR
m12 Meses m 24 Meses m 36 Meses



Relatorio estatistico que traz o retrato do mercado no més
com base nos dados coletados pela ANBIMA.
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