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Private mantém ritmo de crescimento e alcanca R$ 434,4 bi sob gestao

Private Banking no Brasil - Dez/11

POSICAO DE AuM R$ 434,4 bi
Var % no Ano 21,6%
FUNDOS R$ 187,1 bi
Fundos Abertos R$ 89,5 bi
Fundos Préprios R$ 76,0 bi
Fundos Terceiros R$ 13,5 bi
Fundos Exclusivos/ Restritos R$ 81,9 bi
Fundos Estruturados R$ 15,7 bi
MOBILIARIOS RS 2222 bi
Renda Variavel R$ 62,9 bi
Renda Fixa R$ 159,3 bi
CAIXA / POUPANCA R$ 4,9 bi
PREVIDENCIA ABERTA R$ 19,3 bi
OUTROS INVESTIMENTOS R$ 1,0 bi
POSICAO DE CREDITO R$ 9,6 bi
PROFISSIONAIS DE 1.610
ATENDIMENTO *

Profissionais com CFP 338
NUMERO DE CLIENTES 50.602

* O total de Profissionais com CFP esta contido no
total de profissionais

Distribuicdo % do AuM por Ativos

4,4% 1.4%

B Fundos

1 Ativos de Renda Variavel
B Ativos de Renda Fixa

B Previdéncia Aberta

B Outros*

* Caixa/Poupanca e Outros Investimentos

P Em 2011, a industria de Private Banking registrou aumento de 21,6% no
volume de ativos sob gestao, praticamente o mesmo ritmo de expansao
observado em 2010, quando registrou crescimento nominal de 22,9%. Com
isso, o crescimento acumulado nos ultimos dois anos é de 49,5%. Ja a base
de clientes aumentou em ritmo mais lento, 5,7%, contra 12,2% em 2010,
elevando o volume médio de recursos por cliente de R$ 7,5 milhdes para R$
8,6 milhdes.

Ao final de 2011, 43% dos ativos geridos pelo Private estavam aplicados
em fundos de investimento, proporcao similar aos 42,9% registrados
em dezembro de 2010. A participa¢do das aplicagdes em titulos e valores
mobilidrios também permaneceu relativamente estavel, saindo de

51,6% para 51,2%. Merece destaque o crescimento das aplicagdes em
previdéncia aberta, que passaram de 3,3% para 4,4% do total de ativos.

A distribuicdo de recursos entre as principais modalidades de investimento,
no entanto, apresentou algumas alteracdes. Nas aplicacoes diretas em
titulos e valores mobiliarios houve aumento da participacao dos ativos de
renda fixa, de 32,5% para 36,7 %, e recuo dos ativos de renda variavel, de
19,1% para 14,5%, refletindo o desempenho deste segmento em 2011.
Nas aplicagdes em fundos de investimento houve crescimento da parcela
investida em fundos exclusivos/restritos e em fundos estruturados.

Nota: Os dados relativos ao segmento, bem como a respectiva série
histérica, foram revisados. Mais detalhes na pagina 7.

Evolucao do AuM por Categoria de Fundos (R$ bilhdes)
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Fonte: ANBIMA

» Embora a categoria Renda Fixa tenha apresentado a maior taxa de
crescimento do volume aplicado pelo segmento Private na industria
de fundos em 2011, a categoria Multimercados, com crescimento de
26,8%, continua a concentrar o maior volume de recursos desses
investidores. Apesar do aumento da aversao ao risco e do recuo

de 18,1% registrado pelo Ibovespa no ano, o volume aplicado em
fundos de acdes por esses investidores recuou apenas 6,5%.
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POSICAO DE AuM

Aplicacdes em Previdéncia Aberta crescem 62,3% em 2011

P O crescimento do volume de
Evolucéo do AuM (RS bilhdes) ativos sob gestdo no segmento
Private em 2011 foi mais
500 acelerado no primeiro semestre,
49,5% L ~
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100 das aplicacdes em fundos e a
50 reducdo do volume em ativos de
B renda variavel. No ano, mereceu
Dez/09 Jun/10 Dez/10 Jun/11 Dez/11 destaque o crescimento de 62,3%
das aplicagdes em Previdéncia
Aberta.
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Evolucio % de AuM por Ativo Posicao do AuM por Ativo (R$ bilhdes)
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POSICAO DE AuM

Aplicacdes em renda fixa sao concentradas em titulos privados

Distribuicdo % por Ativo

Titulos Publicos
2,1%

Outros Ativos

A ; 1,4% Debéntures
Previdéncia Ativos 11.1%

4,4% de Renda

VEEVE
14,5% .
Ativos com Lastro
Imobiliario
19,6%

Ativos de
Captacao
Bancaria
54,8%

Titulos Privados
34,6%

Ativos com Lastro
Agricola
13,6%

Outros Titulos Privados
0,9%

P> O crescimento de 37,4% observado nas aplicacdes em ativos de renda fixa foi essencialmente concentrado em
titulos privados, que respondiam por 94,3% dos recursos investidos nesses ativos no final de 2011. A maior parte,
54,8%, estava alocada em ativos de capta¢do bancaria, o que é compativel com sua predominancia no estoque de
titulos privados no pais. No entanto, ao contrario do que se observa no estoque desses mesmos titulos, os ativos
com lastro imobilidrio e com lastro agricola aparecem em segundo e terceiro lugares, respectivamente, como
destino dos recursos dos clientes do segmento Private, enquanto as debéntures ocupam o quarto lugar. Embora

as aplicacdes diretas em titulos publicos também tenham crescido, passando de 1,8% para 2,1%, sua participa¢do
ainda permanece reduzida.

A comparacao do perfil de investimento do segmento Private em relacdo aos demais investidores da industria de
fundos de investimento revela uma maior exposicao ao risco na busca por retornos superiores. Em 2011, o volume
investido em fundos das categorias Multimercados (52,8%), A¢des (9%) e em Fundos Estruturados (8,4%) alcancou
70,2%, enquanto o total dessas aplica¢cdes na industria de fundos foi de 44,3%. Quando se leva em conta apenas
os fundos exclusivos/restritos, a preferéncia pela categoria Multimercados, que concentra 82,7% dos recursos
destinados a essa modalidade de investimento, é ainda mais evidente.

Distribuicdo % por Categoria
Private Banking Industria*

15,1% M Renda Fixa

B Multimercado

37.2%

W Acoes
B Curto Prazo / Referenciado DI
B Cambial / Investimento no Exterior

Fundos Estruturados

* Inclui todos os tipos de investidor. Ndo considera as
Categorias Previdéncia e Exclusivo Fechado.
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AuM POR DOMICILIO

Interior de Sao Paulo registra maior taxa de crescimento em 2011

Distribuicdo % do AuM por Domicilio Variacdo % em 2011
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55,7 55,4 202
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Dez/09 Dez/10 Dez/11 M Minas Gerais / Espirito Santo
M s3o Paulo M Rio de Janeiro M Minas Gerais / Espirito Santo sul B Centro-Oeste
Sul M Centro-Oeste M Nordeste M Norte B Nordeste B Norte
Distribuicao % Volume do AuM (R$ bilhGes) Evolucao %
Dez/09 Dez/10 Dez/11 Dez/09 Dez/10 Dez/11 2010 2011 24 Meses
Sao Paulo 55,7 55,4 57,5 161,8 198,1 249,9 22,4 26,2 54,4
Grande S&o Paulo 50,1 50,0 50,2 145,6 178,8 217,9 22,8 21,9 49,6
Interior 5,6 54 7,4 16,2 19,3 32,0 18,9 66,1 97,5
Rio de Janeiro 17,3 18,1 17,1 50,4 64,8 74,4 28,6 14,8 47,6
Minas Gerais / Espirito Santo 5,7 57 5,4 16,6 20,2 23,4 21,5 15,8 40,7
Sul 13,5 13,1 11,9 39,4 46,8 51,8 18,9 10,6 31,6
Centro-Oeste 1.7 1.9 2,2 4,9 6,7 9,6 36,4 42,7 94,7
Nordeste 5,8 5,5 5,5 16,8 19,5 23,7 16,0 21,6 41,1
Norte 0,2 0,3 0,4 0,7 1,1 1,6 74,2 41,6 146,7
Total 100,0 100,0 100,0 290,6 357,3 434,4 22,9 21,6 49,5
Evolucdo do AuM por Domicilio (R$ bilhdes)
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VOLUME DE CREDITO TOMADO

Agronegécio representa 45% do crédito ao segmento Private

Evolucdo do Volume de Crédito Tomado (R$ milhdes) Variacio % de Crédito em 2011
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Posicao do Volume de Crédito Tomado

Distribuicdo % Volume de Crédito (R$ milhoes) Evolucdo %
Dez/09 Dez/10 Dez/11 Dez/09 Dez/10 Dez/11 2010 2011 24 Meses
Fianca 49,6 55,3 21,4 1.754,8 2.377,3 2.048,5 35,5 -13,8 16,7
Imobiliario 6,1 6,2 8,4 216,2 265,6 804,6 22,9 202,9 272,1
Agronegécio 44,7 4.278,8
Empréstimos Diversos 15,6 1.498,2
Outros * 44,3 38,5 9,9 1.567,5 1.656,6 948,0 57* 3060 * 329,0 *
Total 100,0 100,0 100,0 3.538,5 4.299,5 9.578,1 21,5 122,8 170,7
Evolucio do Volume de Crédito Tomado por Categoria (R$ milhées) Distribuicdo % do Volume de
Crédito Tomado por Categoria
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NUMERO DE CLIENTES

Evolucdo do N° de Clientes Variacdo % Semestral do N° de Clientes
52.000 9,0
50.000 8,0 7.7
7,0
48.000
6,0
46.000 5,0 45
44.000 | 4,0
3,0
42.000
2,0
40.000 1.0 1,1
38.000 0,0 -
Dez/09 Jun/10 Dez/10 Jun/11 Dez/11 Jun/10 Dez/10 Jun/11 Dez/11

* Qutros: considera a soma de Agronegocio, Empréstimos Diversos e Outros para calculo da Variacdo % e da Evolugdo de Volume de Crédito.
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POSICAO DO N° DE PROFISSIONAIS

Numero de profissionais certificados aumenta 47%

Evolucdo do Nimero de Profissionais Evolucao do N° de Profissionais com CFP
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Posicdo do N° de Profissionais

e NuUmero de Profissionais ~
Distribuicao % /CEP (R$ Milhbes) Evolucao %
Dez/09 Dez/10 Dez/11 Dez/09 Dez/10 Dez/11 2010 2011 24 Meses
Bankers 49,3 46,3 44,8 585 649 721 10,9 11,1 23,2
Assistentes 25,3 26,5 27,9 300 371 449 23,7 21,0 49,7
Qutros 25,4 27,2 27,3 301 381 440 26,6 15,5 46,2
Total de Profissionais 100,0 100,0 100,0 1.186 1.401 1.610 18,1 14,9 35,8
Bankers com CFP 77,6 69,1 67,8 121 159 229 31,4 44,0 89,3
Assistentes com CFP 5,8 12,2 10,9 9 28 37 211,1 32,1 311,1
Qutros com CFP 16,7 18,7 21,3 26 43 72 65,4 67,4 176,9
Total de Profissionais com CFP 100,0 100,0 100,0 156 230 338 47,4 47,0 116,7

Participacdo do N° de Profissionais com CFP

Assistentes
37

Profissionais
com CFP
338

Profissionais
sem CFP
1.272

Outros
72

Bankers
229
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Estatisticas consolidadas passam por ajuste

A ANBIMA revisou as estatisticas que compdem sua base de dados sobre a atividade de Private Banking.
Além dos numeros atuais, divulgados neste boletim e referentes ao ano de 2011, foi revisada também toda
a série histoérica, que contempla informacdes desde 2009. O ajuste foi realizado apds a Associa¢do detectar,
em supervisao de rotina, que uma instituicdo estava informando de forma equivocada os dados referentes a
atividade de Private Banking.

Percebeu-se que estavam sendo considerados como Private, clientes com capacidade de investimentos minima
de R$ 1 milhao, condicdo necessaria mas nao suficiente para o enquadramento. De acordo com o Codigo de
Regulacdo e Melhores Praticas de Private Banking, também é necessario que os respectivos clientes sejam
atendidos especificamente pelo canal de Private Banking. Com a revisdo, foram excluidos da base de dados R$
14,6 bilhdes em patriménio liquido, 15,8 mil clientes e 220 profissionais (valores de junho 2011). Os numeros
apresentados nesse boletim ja refletem o crescimento real do setor no ultimo ano.

Confira as principais alteracdes na base de dados:

AuM (R$ milhées) Dez/09 Jun/10 Dez/10 Jun/11 Dez/11

Valor Anterior 301.976 322.513 371.210 412.836 -
Valor Revisado 290.622 310.208 357.265 398.198 434.449
Numero de Clientes Dez/09 Jun/10 Dez/10 Jun/11 Dez/11

Valor Anterior 56.991 59.175 63.224 64.260 --
Valor Revisado 42.680 44.447 47.883 48.416 50.602
Numero de Profissionais Dez/09 Jun/10 Dez/10 Jun/11 Dez/11
Valor Anterior 1.381 1.491 1.615 1.685 --
Valor Revisado 1.186 1.285 1.401 1.465 1.610

Ao longo de 2011, a area de Supervisdo da ANBIMA efetuou a supervisdo in loco em 15 das 22 instituicoes
aderentes ao Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Private Banking. O erro na transmissao dos dados
detectado em dezembro faz parte do processo de adaptacao das instituicoes, ja que a base estatistica foi
lancada ha pouco mais de um ano, em novembro de 2010.
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