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NOVO CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS ENTRA NA FASE DE APROVACOES

Documento sera apresentado ao mercado para recolhimento de sugestdes

0 futuro Codigo de Administracao de Recursos de Terceiros,
que substituira o atual Codigo de Fundos de Investimento, esta
na reta final de aprovacbes, com previsdo de entrar em vigor em
marco. A mudanca segue a premissa que |a orienta as a¢oes da
autorregulacao de migrar o foco de produto para atividades.

A partir de setembro, a proposta sera apresentada ao
mercado para recolhimento de sugestdes. A primeira etapa de
apresentacdes serd para 0s membros dos comités impactados.

"0 novo codigo muda significativamente a abrangéncia da
autorregulacao. O eixo das regras deixou de ser os produtos
para ser as atividades dos profissionais, tornando mais claros os
papéis de todos os prestadores de servicos. Esta era uma das
maiores preocupacdes da industria", explica Carlos Ambrdsio,
nosso vice-presidente.

Por conta do grande numero de mudancas, entendemos que é
necessario apresentar o documento ao mercado antes mesmo da
audiéncia publica, prevista para dezembro (confira todas as etapas
de aprovacao no cronograma abaixo). "E importante prepararmos
0s players, mesmo que o codigo preveja um prazo de adaptacao,
para que possam compreender quais praticas serdo esperadas de
suas instituicdes e deles proprios”, diz Ambrasio.

Em decorréncia do novo cédigo, a supervisao serd mais focada
na conduta dos profissionais. "Teremos menos check-lists de
obrigacoes relacionadas a fundos e mais exigéncias voltadas para
a forma com que os profissionais conduzem e se comportam nas
atividades do dia a dia", explica Wagner Murgel, coordenador do
grupo de trabalho que discute arevisdo do documento.

Ele alerta, no entanto, que essa orientacao levara em conta o
estagio de amadurecimento dos produtos. "E natural, por exermplo,
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que alguns produtos precisem de um olhar mais rigoroso em
relacao a outros. Tudo depende do nivel de amadurecimento que
0 produto tem nanossa industria”, diz.

Os anexos dos produtos especificos também passarao a
observar a nova dinamica do cddigo. Entre as novidades estao
secdes que tratarao dos papéis especificos dos administradores
e gestores em cada produto.

Outra novidade é que o cddigo absorvera parte das deliberacoes
e das diretrizes que hoje fazem parte da autorregulacdo, mas nao
estao no documento. Dessa forma, simplificamos a quantidade de
documentos que os profissionais devern observar.

Segundo Ambrdsio, a revisao levard a autorregulacdo para
um novo patamar. "Apesar do Codigo de Fundos ser atualizado
constantemente, sua redacao original e de 2000. De & para ca, o
mercado evoluiu e, consequentemente, também mudou 0 que
e relevante para ser observado. Estamos numa transformacao
cultural que impactara no desenvolvimento da industria, e é papel
da autorregulacdo acompanhar esse movimento", diz.
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EDUCACAO

PROFISSIONAIS DE RISCO E DE COMPLIANCE DE ASSETS
TERAO CERTIFICACAO SOB MEDIDA

As novas responsabilidades trazidas pela ICVM 558 foram uma das motivacées para a nova chancela

Esta em desenvolvimento uma nova certificacao destinada a
capacitacao dos profissionais que atuam nas areas de Risco e
de Compliance das gestoras de recursos, as famosas assets. A
previsao é que entre em vigor em 2018,

Em virtude da entrada em vigor da Instrucao CVM 558, que
atribuiu novas responsabilidades a essas dreas, foi identificada
a necessidade de ampliar o escopo da certificacdo dos
profissionais que atuam na atividade de gestao de recursos de
terceiros. Atualmente, a CGA (Certificacdo de Gestores ANBIMA)
é voltada apenas para os profissionais que, no final do dia,
tomam as decisdes de compra e venda dos ativos das carteiras.
"A nova certificacdo mira o profissional que atua na atividade
de gestao de risco e de controles das assets. Ele deve possuir
conhecimentos suficientes para a verificacdo do cumprimento
dos mandatos outorgados pelos investidores tanto do ponto de
vista derisco como também de atendimento pleno aos requisitos
regulatorios”, explica Ricardo Mizukawa, vice-presidente da
Comissao de Acompanhamento de Fundos de Investimento e
um dos lideres deste debate na ANBIMA.

” A nova certificacao mira o
profissional que atua na
atividade de gestao derisco e

de controles das assets g

-RICARDO MIZUKAWA

A mudanca obedece a premissa de termos um modelo
horizontal das certificacbes, no qual um titulo ndo se sobrepde
a0 outro, mas trata de questdes especificas de cada atividade
profissional. "Nossa intencao € criar uma modularizacao das
certificacbes de forma que elas mecam os conhecimentos em
assuntos que sao efetivamente aplicaveis no dia a dia", afirma
Ana Leoni, superintendente de Educacao e Informacées Técnicas.
Com isso, as chancelas e 0s exames devemn ser reconhecidos
pelo grau de especificidade, sendo cada vez menos generalistas,
endo por seu grau de dificuldade. O conteudo programatico sera
definido por um grupo de trabalho formado por executivos do
Comité de Compliance e do Subcomité de Risco.

Com as novidades, passaremos a ter o Programa de Certificacao
para Gestores de Recursos. Dentrodele estardoa CGA e acertificacao
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para risco e compliance — ainda sem nome definido. O plano é que,
nos proximos anos, outras atividades relacionadas a gestao como,
por exemplo, trading e andlise de valores mobiligrios (buy side),
tambeém ganhem certificacao especifica.

Paralelamente, sera desenhado o processo de educacao
continuada, que atendera todos 0s publicos: 0s aprovados, isto é,
aqueles que passaram na prova, mas nao trabalham eminstituicbes
financeiras; os certificados, os profissionais que passaram no
exame e estdo no mercado de trabalho; e os isentos, agueles que
tém a certificacao, mas nao precisaram fazer a prova.

Os critérios de isencao ainda estdo sendo definidos e devem
favorecer profissionais que ja atuam nas dreas de Risco e
Compliance ha determinado tempo. "Estamos criando um
processo formal e definindo os requisitos, alinhados as exigéncias
da CVM, que dispensam os profissionais da realizacdo do exame",
diz Ana.No entanto, elesnao estarao dispensados do cumprimento
das demais regras da autorregulacao como, por exemplo, seguir
as boas praticas de conduta e de atualizacao da certificacao.

Além disso, estamos trabalhando na equivaléncia da certificacdo
internacional CFA (Chartered Finandial Analyst), concedida pelo
CFA Institute e voltada para profissionais das areas de Financas
e Investimentos, com a CGA. A prova da CFA mede 0s mesmos
conhecimentos nos 150 paises em que ¢ aplicada. "Entendemos
que cada mercado tem suas especificidades, entao prepararemos
um exame complementar com conhecimentos adicionais que este
profissional deve ter para ser considerado CGA", afirma Mizukawa.

Todas essas mudancas entrarao no Codigo de Certificacdo
neste ano e passarao a valer em 2018,
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COMITE

TESOURARIA: AGENDA INCLUI LIG, DESMATERIALIZACAO
DE ATIVOS E REVISAO DO CODIGO

Eric Altafim, presidente do comité, relata as interacdes do grupo com instituicbes como BC e CVM

0 Comité de Produtos de Tesouraria estd bastante envolvido na discussdo sobre a regulamentacdo da LIG (Letra Imobilidria
Garantida). Em abril, o grupo enviou sugestdes durante a consulta publica realizada pelo Banco Central sobre 0 assunto. Em entrevista
ao Informativo ANBIMA, o presidente do comité, Eric Altafim, fala um pouco mais sobre a agenda do grupo para este semestre.

No primeiro semestre, formamos um grupo de trabalho para discutir a
consulta publica do Banco Central para regulamentar a emissao da LIG.
Quais sao os proximos passos?

Conversamos com o Banco Central para levar mais flexibilidade as regras
colocadas em consulta publica. A letra ainda esta muito restrita ao publico
institucional e 0 nosso objetivo é facilitar o acesso do investidor pessoa fisica.

Como esta a discussao sobre a desmaterializacao de ativos?

A desmaterializagao prevé a substituicao dos documentos fisicos por
registros eletronicos, mas o processo é bem mais complexo. E preciso
rever a legislacao para permitir essa migracao. Para isso, conversamos com
0 Banco Central e trabalhamos em conjunto com o Comité de Assuntos
Juridicos, que esta bastante envolvido na pauta. A visdo de negdcios, no
entanto, ¢ dada pelo Comité de Produtos de Tesouraria. Aparentemente,

nossos pleitos sobre registro, deposito e custddia de ativos, encaminhados

ERIC ALTAFIM, presidente do
Comité de Produtos de Tesouraria

ao Banco Central, foram bem-aceitos. As consideracdes foram feitas durante
a consulta publica sobre regulacao dessas atividades, encerrada em maio.

Quais outros assuntos estao na pauta do comité atualmente?

Uma discussao em andamento € sobre a regulamentacao cambial. Trabalhamos com a Febraban para propor a flexibilizacao das
atuais regras cambiais. O Banco Central tem se mostrado bastante receptivo a discutir o assunto.

Recentemente, criamos um grupo de trabalho para elaborar uma resposta a minuta de Resolucao 52 do Banco Central que esta em
audiéncia publica. O documento dispoe sobre o requerimento de margem bilateral de garantia em operacdes com derivativos de balcao.

Mantemos uma agenda muito proxima e recorrente com a autarquia, pois grande parte dos nossos pleitos esta relacionada a
instituicdo. A ideia e levar aos associados de forma clara as decisdes do Banco Central que dizem respeito aos nossos mercados.

0 comité debate ainda como utilizar melhor as informacées disponiveis na CED (Central de Exposicao de Derivativos), lancada em 2010,
constituida pela BVMF (Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros), pela Cetip e pela Febraban, em parceria com a ANBIMA e com o apoio do
Banco Centrale da CVM. A central gera uma série de relatorios que consolidam as exposicdes do cliente a derivativos no mercado local.

Também estamos revisando o Codigo de Negociacao de Instrumentos Financeiros para aprimorar as regras envolvendo titulos e
valores mobiliarios de renda fixa, derivativos de balcdo e ofertas publicas de distribuicdo de COE (Certificado de Operacoes Estruturadas).

MAIS INFORMACOES:
anbima.com.br >> Representar >> Comités >> Produtos de Tesouraria

https://goo.gl/q4ir88

Diretor responsavel: Pedro Lorenzini

Presidente: Eric Altafim
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EDUCACAO

SUPERVISAO PASSARA A OFERECER CURSO ONLINE

SOBRE CODIGOS DE AUTORREGULACAO

Mddulo educativo entra em operacao até o inicio de 2018

Atendendo a uma demanda dos associados, estamos
trabalhando no desenvolvimento de um curso online com
conteudo relativo aos Codigos de Autorregulagao. Esta
novidade fard parte de um novo médulo do SSM (Sistema
de Supervisdo de Mercados), plataforma usada como
interface na troca de informacoes entre a Supervisao e
as instituicGes que seguem 0s Nossos codigos. Por ser
um projeto educacional, o desenvolvimento do curso sera
custeado com recursos vindos das penalidades aplicadas
pela Supervisdo. A novidade comeca pelo Cdodigo de
Fundos e tera também um modulo introdutdrio que
abordara o modelo de autorregulagao e as atividades do
profissional de Compliance.

Para orientar o mercado no cumprimento das regras,
0 conteudo sera apresentado de forma diddtica e com
exemplos praticos. Os cursos poderao servir como um
treinamento sobre a autorregulacdo para novas instituicoes
que aderiramao codigo e auxiliar asinstituicdes naadaptacao
de novos funcionarios. "Esta iniciativa esta alinhada com o
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Esta iniciativa esta alinhada
com o nosso planejamento

de longo prazo
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1S ANOS DEHISTORIA
460 MIL CERTIFICACOES EMITIDAS

Em 2017, o programa de certificacdo completa 15 anos com
a marca de 460 mil certificacbes emitidas, atingida no meés
de agosto. "Nossa histéria mostra que trilhamos um caminho
consistente, que nos consolidou como a principal entidade
certificadora do mercado financeiro", afirma Ana Leoni, nossa
superintendente de Educacao e Informacdes Tecnicas.

A certificacao foi criada para aumentar o nivel de conhecimento
dos profissionais dos mercados financeiro e de capitais. Ricardo
Nardini, gerente de Educacdo, ainda nao trabalhava na Associacao
na época e foi um dos profissionais que realizaram a primeira
prova, em 24 de novembro de 2002. "Quando surgiu a qualificacdo
da ANBIMA, figuei muito interessado pois tinha acabado de me
certificar como agente autébnomo de investimentos da Ancord
(Associacao Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobilidrios, Cambio e Mercadorias)", conta.

Nardini ja havia atuado com tesouraria, assets e private banking
em duas instituicGes financeiras. "Naguele ano, trabalhava com
treinamentos para profissionais do mercado e prestei 0 exame para
me capacitar, pois pretendia voltar ao mercado, e porque estava
Curioso sobre 0 novo processo de certificacdo”, comentaNardini, que
conquistou a CPA-20 (Certificacdo Profissional ANBIMA Série 20).

Ao longo desses 15 anas, varias coisas mudaram. Os exames
foram aprimorados para acompanhar o dinamismo do proprio

Exames sao
referéncia nacional
e consolidam a

Associacao como
a principal entidade
certificadora do mercado

» exames de atualizacdo sao
.i lancados no formato online
i 100 mil certificacGes emitidas

* primeira prova CGA
i« primeiro exame CEI (futuro CEA)

* langamento dos cursos de
i atualizagdo ANBIMA CPA-10 e CPA-20

i para profissionais vinculados
m """" i 400 mil certificacdes emitidas

* cursos de atualizacao ANBIMA

mercado. O numero de questdes e o tempo para realizacdo das i sdo abertos para profissionais

provas foramreduzidos, os conteudos sao sempre atualizados e 0 semvinculo

exame se modernizou, passando a ser computadorizado.
O perfil dos profissionais que se certificam também mudou. Cada i

vez mais 0s jovens procuram as certificaces como diferencial para : estudosdaCPA-10

} . , o ) D lancamento de curso piloto para

ingressar no mercado. "Os nimeros mostram que 0s profissionals . " atualizacdo da CEA

entre 22 e 30 anos ganham espaco entre os certificados, enquanto 460 mil certificaces emitidas

o pessoal com 41250 anas perde participacio”, comentadng, AR T e

CONFIRA 0S PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DESSA HISTORIA AO LADO:

nosso planejamento de longo prazo", comenta Guilherme
Benaderet, superintendente de Supervisao de Mercados.

O primeiro curso estara disponivel no inicio de 2018.
Agora, trabalhamos na elaboracdo do conteudo, pois ja
definimos o ambiente no qual ele sera oferecido.

GUILHERME BENADERET,
superintendente de Supervisao de Mercados

OUTRAS ALTERACOES NO SSM:

Em comemoracao aos 15 anos, lancamos uma
edicdo especial do Relatério Certificagoes ANBIMA.

A publicacao analisa as mudancas ocorridas no e
) L periodo e explica as motivacdes. O material foi - MA
O recebimento de solicitacoes da elaborado a partir da nossa base de dados e esta Certificacoes ANBL A
L , i i ite: : Relatério especial 15 ano=
Supervisdo também mudou. As disponivel no site: https://goo.gl/Bn3hgs. - .
instituicdes podem escolher se querem R
receber as solicitacdes semanalmente ‘

ouuma a uma, a medida que forem
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diSparadaS pela SUDGI’\/iSéO. AS mudam;as fO ram explicadas m Publicacdo mensal com as principais noticias institucionais da Associacao Presidente: Robert van Dijk
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Vice-Presidentes: Carlos Ambrdsio, Carlos André, Conrado Engel, Flavio Souza, José Olympio Pereira,

em webinar no dia 3 de agosto, do qual participaram mais de o
Pedro Lorenzini, Sérgio Cutolo e Vinicius Albernaz

250 pessoas. Algumas duvidas foram esclarecidas ao longo
da apresentacao e as demais perguntas forma respondidas
apos o evento por e-mail,

Diretores: Alenir Romanello, Carlos Salamonde, Celso Scaramuzza, Felipe Campos, Fernando Rabello,
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Inscreva seu projeto de dissertacao ou tese dos
cursos de Economia, Administracao e Direito

Os melhores
receberao:

RS 34 mil

(doutorado)

s 17 Mil

(mestrado)

—

inscricoes ateé

@ de éi]lbro

Mais informacades: OFEAC
www.anbima.com.br/premio %.l - ).\
Iniciativa em parceria com o IEPE/Casa das Garcas E h._ ANBIMA
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