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ANBIMA

A ANBIMA possui um modelo de autorregulagdo voluntaria, privada e independente que consiste, resumidamente, na
elaboragdo e atualizacdo de Cdodigos de Regulacdo e Melhores Praticas pelos Comités compostos por membros de
mercado, com consequente verificagdo do cumprimento dessas regras pela area de Supervisdo de Mercados (“area de
Supervisao”).

Todo o trabalho da Supervisédo de Mercados é reportado para as Comissdes de Acompanhamento dos respectivos
Cadigos, que sao organismos formados por membros de mercado que, dentre as suas competéncias, tem a de orientar
a area de Supervisdo de Mercados, inclusive quanto as suas atribuicdes e metodologias de atuacao.

Os Cadigos instituiram também o Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas (“Conselho”), organismo formado por
representantes da ANBIMA e por uma maioria de representantes de outras entidades de mercado, que dentre as suas
atribuicdes, tem a de emitir deliberacdes, pareceres de orientacdo e julgar em instancia Unica os processos de
autorregulacao.

Atualmente, a ANBIMA possui 12 Cddigos de Regulagdo e Melhores Praticas, dentre eles, o Cddigo de Processos,
documento que disciplina o rito processual da Autorregulagdo da Associagdo e que criou o “conceito” de PAI
(Procedimento para Apuragdo de Irregularidades), que consiste em procedimento de averiguagdo de eventuais
descumprimentos e que € instaurado pela Supervisdo de Mercados. Apds a analise do relatorio do PAI, feita pela
Comissdo de Acompanhamento, o procedimento poderd acarretar na instauracdo de um Processo Administrativo por
deciséo do Conselho.

A qualquer tempo, pode ser apresentada proposta de Termo de Compromisso, instrumento pelo qual as Instituicdes
Participantes se comprometem a, no minimo, cessar e corrigir 0s atos que tenham caracterizado o possivel
descumprimento das regras dispostas nos Cadigos, ndo importando, porém, confissdo quanto & matéria de fato e nem
reconhecimento de ilicitude.

Ja no caso de descumprimento de regras objetivas dispostas nos Cdédigos, existe a possibilidade de aplicacdo de
multas. No entanto, a area de Supervisao de Mercados tem adotado, como pratica “educativa”, o envio de cartas de
orientagdo como ferramenta inicial, preocupando-se com a consolidagdo das regras pelo mercado e utilizando a
penalidade financeira somente em casos de reincidéncia.

Salientamos que o0s recursos oriundos de multas objetivas ou de julgamento de processos e de termos de
compromisso sdo revertidos integralmente a iniciativas de Educacdo da ANBIMA. Desta forma tais valores séo
revertidos ao mercado através das agdes educativas realizadas pela Associacéo.

Dada a breve explanagdo acima, apresentamos nas proximas paginas os nimeros relativos a atuac¢éo da Supervisdo de
Mercados nos meses de julho e agosto de 2015.

B St

Guilherme Benaderet

Superintendente de Supervisdo de Mercados
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» CODIGO DE CERTIFICACAO

Banco de Dados

N&o Atendimento do Prazo para Atualizacédo de Certificagdes

234 cartas

(Ref.: Artigo 33, 88 1° e 2° do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Programa de
Certificacdo Continuada).

N&o Atualizac&o de Certificacdo de Profissional(is) Certificado(s)

06 cartas

(Ref.: Artigo 33, 83° do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para o Programa de
Certificag8o Continuada).

Principios e Padrbes de Conduta

Politica de Certificacdo Incompleta ou Inexistente

48 cartas

(Ref.: Artigo 8°, Paragrafo Unico, do Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para o Programa de
Certificag8o Continuada).

Profissional(is) em Atividades Elegiveis Atuando com Certificacdo Vencida

01 carta

(Ref.: Artigo 7°, Paragrafo unico, do Cadigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Programa de
Certificag8o Continuada).

» CODIGO DE FIP/FIEE

Adesao

Pendéncia de Adeséo ao Codigo de FIP/FIEE

2 cartas

(Ref.: Capitulo | do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e
FIEE).

Documentos

Auséncia de Contetido Minimo em Documentos de FIP/FIEE

18 cartas

(Ref.: Capitulo IV, V e VI do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacao e Melhores Préticas para o Mercado
de FIP e FIEE).
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» CODIGO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Envio de Informacdes

Atraso e/ou Auséncia de Envio de Informacdes diarias de PL/Cota para a Base de Dados da ANBIMA
34 cartas

(Ref.: Artigo 10 do Cdédigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Préticas de Fundos de Investimento, anexo
as Diretrizes para Envio de Informacdes de Fundos de Investimento, § 2° do artigo 17 e anexo | do
Comunicado 06/2014).

Liquidez

Adequacbes no Manual de Liquidez
15 cartas
(Ref.: as Diretrizes de Gerenciamento de Risco de Liquidez)

Registro e Alteracéo de Fundos

Atraso no Envio de Documentagéo para Alteragdo de Fundos

01 carta

(Ref.: 8 2° do Artigo 2° anexo | do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos).

Erro no Registro de Fundos

02 cartas

(Ref.: Manual Técnico para Cadastro de Fundos na ANBIMA, anexo a Metodologia de Aplicacdo de Multas
para Cadastro de Fundos).

Regulamento

AdequacBes em Documento de Fundos
02 cartas
(Ref.: artigo 31 do Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas de Fundos de Investimento)

Registro de FIDC

Atraso no Registro de Documentacé&o de FIDC

1 carta

(Ref.: Anexo Il, Capitulo I, Artigo 1° do Cédigo de Regulacdo e Melhores Préticas de Fundos de
Investimento).
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» CODIGO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO — CATEGORIA DISTRIBUIDOR

Relacdo Anual de AAI

Auséncia do Comunicado sobre Regime de Remuneracgéo dos AAl

02 cartas

(Ref.: Artigo 35 A, paragrafo 2°, inciso V do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas de Fundos
de Investimento).

Atraso no Envio da Relacao de Profissionais

05 cartas

(Ref.: Artigo 35 A, paragrafo 2°, inciso VI do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas de Fundos
de Investimento).

» CODIGO DE GESTAO DE PATRIMONIO

Laudo de Suitability

Divergéncia no Contetido do Laudo Encaminhado

01 carta

(Ref.: Artigo 15 do Cdédigo de Regulacé@o e Melhores Praticas para a Atividade de Gestéo de Patriménio no
Mercado Doméstico).

» CODIGO DE NEGOCIACAO

Cadastro de Operadores

Atraso na Atualizacdo dos Dados Institucionais

18 cartas

(Ref.: Deliberacdo N.°01 e art. 12 do Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros).

Atraso na Atualizacdo dos Operadores

07 cartas

(Ref.: Deliberagdo N.°01 e art. 12 do Cddigo de Regulacdo e Melhores Préaticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros).

Atraso na Atualizacdo dos Operadores e dos Dados Institucionais

15 cartas

(Ref.: Deliberacdo N.°01 e art. 12 do Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros).
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» CODIGO DE SERVICOS QUALIFICADOS
Plano de Continuidade de Negocios

Adequacfes na Realizacao de Testes de Ativacdo do Plano de Continuidade de Negécios

01 carta

(Ref.: Inciso Il, alinea ¢ do art. 13 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Servicos
Qualificados de Mercado de Capitais).

Rankings de Custédia e Controladoria

Atraso no Envio dos Rankings (Custddia e Controladoria):

05 cartas

(Ref.: Artigo 15 do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Servigos Qualificados ao
Mercado de Capitais e Deliberagdo n°1 do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais).

» CODIGO DE VAREJO

Laudo do Suitability

Auséncia de Informag¢Bes Minimas no Laudo de Suitability

01 carta

(Ref.: Paragrafos 1°, 2° e 3° do art. 6° das Diretrizes para Adequagéo de Perfil do Investidor (vigente até
30/06/2015) do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Distribuigdo de Produtos de
Investimento no Varejo).

Material Publicitario

Auséncia de Avisos Obrigatorios

01 carta

(Ref.: Artigo 5°, inciso | e Il das Diretrizes para Publicidade e Divulga¢éo dos Produtos de Investimento do
Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento no
Varejo).

Politica de Capacitacéo

N&o Envio da Politica de Capacitacéo de Profissionais

01 carta

(Ref.: Artigo 8°, inciso IV do Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de
Produtos de Investimento no Varejo).
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CODIGO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Atraso e/ou Auséncia de Envio de Informagdes diarias de PL/Cota para a Base de Dados da ANBIMA:
Banco J.P. Morgan S.A., 01 multa, R$ 1.539,18; BEM DTVM Ltda., 01 multa, R$ 3.460,64; BRL Trust DTVM
S.A., 01 multa, R$ 3.913,34; BRL Trust Servicos Fiduciarios e Participacdes Ltda., 01 multa, R$ 482,88;
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, 01 multa, R$ 8.098,30; Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., 01 multa, R$ 3.118,60; Credit Suisse Hedging Griffo Corretora de Valores S.A., 02
multas, R$ 2.403,94; Geracdo Futuro Corretora de Valores Ltda., 01 multa, R$ 5.955,52; Santander
Securities Services Brasil DTVM S.A., 01 multa, R$ 1.519,06; SOCOPA — Sociedade Corretora Paulista S/A,
01 multa, R$ 6.398,16; UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda., 01 multa, R$ 241,44;
Votorantim Asset Management DTVM Ltda., 02 multas, R$ 6.874,92.

(Ref.: Artigo 10 do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de Investimento, anexo
as Diretrizes para Envio de Informacdes de Fundos de Investimento, 8 2° do artigo 17 e anexo | do
Comunicado 06/2014).

Atraso no Envio da Documentacdo de Alteracdo de Fundos: Banco Cooperativo Sicredi S/A, 01 multa,
R$ 1.711,05; Geracdo Futuro Corretora de Valores Ltda., 01 multa, R$ 503,25; Planner Corretora de
Valores S.A., 01 multa, R$ 3.019,50; SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda, 01 multa, R$ 100,65;
SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S/A, 01 multa, R$ 3.019,50.

(Ref.: & 2° do Artigo 2° anexo | do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos).

Atraso no Envio da Documentacéo de Registro de Fundos: Geracgéo Futuro Corretora de Valores Ltda.,
01 multa, R$ 301,95; Intrag Distribuicdo de Titulos e Valores Ltda., 01 multa, R$ 201,30.
(Ref.: Artigo 1°, anexo | do Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento).

Atraso no Encerramento de Fundos: JS Administracao de Recursos S.A., 01 multa, R$ 6.039,00.
(Ref.: & 2° do Artigo 2° anexo | do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimentos).

Erro no Registro de Fundos: Banco Bradesco S.A.. 01 multa, R$ 201,30; Banco Mercantil do Brasil S/A,
01 multa, R$ 100,65; BB DTVM S.A., 01 multa, R$ 201,30; BEM DTVM Ltda., 01 multa, R$ 100,65; BNY
Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., 01 multa, R$ 100,65; BRB DTVM S.A., 01 multa, R$ 100,65; Credit
Suisse Hedging Griffo Corretora de Valores S.A., 01 multa, R$ 201,30; HSBC Bank Brasil — Banco Mdltiplo,
02 multas, R$ 704,55; ICLA Trust DTVM S.A., 01 multa, R$ 201,30; Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Ltda., 01 multa, R$ 100,65; J.S. Administracdo de Recursos S.A., 01 multa, R$ 201,30; Planner Corretora
de Valores S.A., 01 multa, R$ 201,30; Santander Securities Services Brasil DTVM S.A., 01 multa, R$
100,65; SLW Corretora de Valores e Cambio, 01 multa, R$ 301,95; SOCOPA - Sociedade Corretora
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Paulista S/A, 02 multas, R$ 2.113,65; Solidus S.A. CCVM, 01 multa, R$ 201,30; Votorantim Asset
Management DTVM Ltda., 01 multa, R$ 100,65.

(Ref.: Manual Técnico para Cadastro de Fundos na ANBIMA, anexo a Metodologia de Aplicacdo de Multas
para Cadastro de Fundos).

» CODIGO DE NEGOCIACAO

Cadastro de Operadores

Atraso na atualizac&o dos dados institucionais:

Banco Industrial e Comercial S.A., 01 multa, R$ 1.650,00; Banco BNP Paribas Brasil S.A., 01 multa, R$
1.500,00.

(Ref.. Deliberacdo N.°01 e art. 12 do Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros).

Atraso na atualizacdo dos operadores e dos dados institucionais: Alpes CCTVM S.A., 01 multa, R$
1.500,00.

(Ref.: Deliberagdo N.°01 e art. 12 do Cdédigo de Regulacdo e Melhores Praticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros).

» CODIGO DE SERVICOS QUALIFICADOS
Relatério de Auditoria Independente

Atraso no envio do Relatdrio: Banco Petra S.A, 01 multa, R$ 1.200,00.
(Ref.: Artigo 16 do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Servigos Qualificados ao
Mercado de Capitais).
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» OFERTAS PUBLICAS

O Presidente da Comissao de Acompanhamento do Mercado de Capitais e o Presidente do Conselho de
Regulacéo e Melhores Préaticas do Mercado de Capitais aprovaram o envio de carta de recomendacédo ao
Banco Itat BBA S.A. (Coordenador Lider) e Banco Santander (Brasil) S.A. (Coordenador), partes envolvidas
no PAI n°® OP001/2015, recomendando que conste descricdo, nos prospectos das ofertas publicas que
atuem como intermediarios: (i) de fator de risco pertinente, sem mitigacdo, sempre que 0s coordenadores
possam vir a receber recursos captados pela companhia emissora na oferta por meio de pagamento ou
amortizacdo de quaisquer operacdes; e (ii) para as ofertas publicas em que exista possibilidade de oferta de
resgate antecipado ou aquisicdo facultativa de debéntures, fator de risco, sem mitigacdo, que detalhe as
consequéncias da ocorréncia destes eventos na liquidez das debéntures no mercado secundario.

Ademais, cada um dos coordenadores se obrigou a enviar a ANBIMA, no prazo de 15 dias contados do
encerramento da oferta, durante os proximos 12 meses ou nas préximas 5 ofertas, o que ocorrer primeiro,
declaracdo atestando que: (i) foi feito disclosure de informacfes sobre a possibilidade de pagamento de
operagOes contratadas junto aos coordenadores com recursos captados pela companhia emissora na oferta
publica, em especial na secado de “Fatores de Risco” dos prospectos, por meio de inclusdo de fator de risco
especifico sobre o tema, sem mitigagdo; e (ii) foram detalhados, na seg¢do “Fatores de Risco”, sem
mitigac&o, os impactos na liquidez das debéntures no mercado secundario decorrentes de possivel oferta
de resgate antecipado ou aquisicdo facultativa de debéntures pela companhia emissora; ou (iii)
inaplicabilidade dos itens (i) e/ou (ii) citados anteriormente.

Este Procedimento tinha como objeto a apuracéo de eventual descumprimento, por parte das instituicbes
supracitadas, ao artigo 1°, inciso I, do Anexo | do Cédigo de Ofertas Publicas.

A adocgéo, pelas instituicbes, das medidas propostas nas Cartas de Recomendacdo, sana a eventual
irregularidade cometida e extingue a punibilidade pela infragéo.
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*Notas:

e A quantidade de multas aplicadas e apresentadas neste documento leva em consideracao o
total de relatdrios/boletos emitidos para cada instituicdo no periodo (por assunto).

e As divulgacfes de multas e termos de compromisso séo realizadas, respectivamente, a partir
da efetivacdo do pagamento e da data de celebracdo dos termos de compromisso pelas
partes.

e Os recursos/valores oriundos das penalidades aplicadas e/ou Termos de Compromisso
celebrados pela ANBIMA sdo integralmente direcionados para iniciativas educacionais
da Associacgao.

e A celebracdo de Termo de Compromisso nao acarreta confissao quanto a matéria de fato,
nem reconhecimento da ilicitude da conduta analisada, e, ainda, suspende a
supervisao/PAl/Processo em relagdo a parte até que as obrigacfes estabelecidas no Termo
de Compromisso tenham sido cumpridas, quando, entdo, a supervisdo/PAl/Processo
sera arquivada.



